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Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF
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Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
Global

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

Seiten-Navigation innerhalb 
der Analyseseiten 

Pfeil-Navigation zu den zentralen Verzeichnissen

Sprunglink  
Aktiv/Passiv-Vergleich 

Inhaltsverzeichnis

Sub- 
Inhaltsverzeichnis

Segment zurück

Segment vor 



Externer Link Index-Factsheet 

Register-Navigation
Alternative zur  
Kachelnavigation 

Pfeil-Navigation 

Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
Global

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Standpunkt

Schöne neue Investitionswelten  
Kryptowährungen
Dr. Ulrich Kater 

Glossar

Impressum

Navigation

Einführung

Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die  
jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte 
und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der 
DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de, erhalten.  
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Alpha ohne Haken.
Wir bringen Renditefänger auf Ertragskurs mit unseren  
Multi-Faktor Rentenkonzepten.

Wer einen guten Fang im globalen Anleihemarkt machen will, geht am besten  
systematisch vor: Im quantitativen Asset Management analysieren wir die  
Rendite und die Risikofaktoren von mehr als 40 000 Emissionen aus über  
100 Ländern – so können Sie nicht nur dicke Faktorprämien angeln, sondern 
auch Ihre Portfoliorisiken zu einem guten Teil über Bord werfen.

Überlegen. Investieren.
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Umbau zu einer digitalisierten  
und klimaneutralen Wirtschaft
Dr. Fritzi Köhler-Geib
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Kapitalanlagen sind Risiken ausgesetzt. Anleger erhalten unter Umständen nicht den vollen investierten Betrag zurück. 
Herausgegeben von Insight Investment Management (Europe) Limited. Eingetragener Firmensitz Riverside Two, 43-49 Sir John 
Rogerson’s Quay, Dublin, D02 KV60. Eingetragen in Irland unter Registernummer 581405. Insight Investment Management 
(Europe) Limited unterliegt der Finanzaufsicht der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland). CBI Kennzeichen C154503. 
© 2021 Insight Investment. Alle Rechte vorbehalten.

NUR FÜR INSTITUTIONELLE ANLEGER.

Institutionelle Anleger erwarten von 
ihrem Partner besondere Kenntnisse und 
langjährige Erfahrung. Als spezialisierter 
Asset- und Risikomanager bieten wir 
Ihnen kompetente Unterstützung bei der 
Vermögensverwaltung. Ihre Anlageziele 
stehen für uns an erster Stelle. Verlassen 
Sie sich auf unsere Expertise, um sie zu 
erreichen.   

069 12014-2650
www.insightinvestment.de

OUTCOMES MATTER

https://www.insightinvestment.com/deutschland/?utm_source=absolute+performance&utm_medium=half+page+ad&utm_campaign=de


10 2021   performance

standpunkt

Mit der Bundestagswahl vom 26. September 2021 ist der Start 
in eine neue Legislaturperiode eingeleitet. Unabhängig von 
der Zusammensetzung der zukünftigen Regierung  zeichnet 
sich ab, dass die Weichenstellung zu einer resilienten, digita-
len und klimaneutralen Wirtschaft eine entscheidende Rolle 
spielen wird. Doch als ob es sonst einfach wäre, wurde diese 
Aufgabe infolge der Corona-Krise noch schwieriger. Einerseits 
hat die Pandemie gnadenlos Schwachstellen in Staat und Wirt-
schaft offengelegt. Andererseits wurde die  Transformation 
durch die Folgen der Krise erschwert, denn die finanzielle Lage 
vieler Unternehmen hat sich verschlechtert. Damit die Trans-
formation dennoch gelingen kann, braucht es neben verläss-
lichen Rahmenbedingungen vor allem kluge und vielfältige 
Finanzierungsinstrumente. 

Das Ende des fossilen Zeitalters naht

Der im August veröffentlichte erste Teil des Sechsten Sach-
standsberichts des Weltklimarats (IPCC) ist ein dringender 
Appell, dass die Zeit zur Rettung des Planeten, wie wir ihn 
kennen, abläuft. Der Bericht stellt fest, dass sich der Einfluss 
des Menschen auf das Klima mittlerweile deutlich nachweisen 
lässt und der dadurch hervorgerufene Klimawandel konkrete 
Auswirkungen auf Wetterextreme in allen Regionen der Welt 
hat. Deutlich wird auch, dass sich einige Klimawandelfolgen 
schon heute nicht mehr vermeiden lassen werden und wir uns 
anpassen müssen. In Deutschland wurde die Bedrohung mit 
der Flutkatastrophe in Nordrhein-Westfalen und Rheinland- 
Pfalz jüngst auf drastische Weise konkret. 

Umbau zu einer digitalisierten und 
klimaneutralen Wirtschaft
Transformation braucht kluge Finanzierung

Dr. Fritzi Köhler-Geib
Chefvolkswirtin, KfW

Seit November 2019 ist Frau Dr. Fritzi Köhler-Geib Chefvolks-
wirtin der KfW und leitet die volkswirtschaftliche Abteilung der 
Bankengruppe. Sie analysiert die für die KfW relevanten Trends 
in Wirtschaft, Gesellschaft sowie auf den Finanzmärkten und 
setzt  Impulse in der wirtschafts- und finanzpolitischen Diskus-
sion. Besonders im Fokus stehen die Lage des Mittelstands,  
die Rolle von Innovation und Digitalisierung zur Steigerung der 
Wettbewerbsfähigkeit sowie Fragestellungen rund um das Ziel 
des klimaneutralen Wirtschaftens. Dr. Fritzi Köhler-Geib be-
schäftigt sich darüber hinaus mit Fragen der wirtschaftspoliti-
schen Verknüpfungen Deutschlands mit Europa und der Welt.
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standpunkt

Im Übereinkommen von Paris 2015 haben sich fast alle Staa-
ten der Erde auf das Ziel geeinigt, die Erderwärmung auf 
deutlich unter 2 °C, möglichst 1,5 °C zu begrenzen. Die Euro-
päische Union hat sich dazu verpflichtet, bis Mitte des Jahr-
hunderts klimaneutral zu sein, Deutschland strebt seit Mai so-
gar die Klimaneutralität bis 2045 an. Als Zwischenziel sollen in 
Deutschland schon bis 2030 – also in nunmehr neun Jahren – 
die Emissionen gegenüber 1990 um 65 % reduziert werden. Die 
besondere Bedeutung des Etappenziels für 2030 besteht darin, 
dass aufgrund der Langlebigkeit von Gütern und Infrastruk-
turen die Investitionen der nächsten zehn Jahre darüber ent-
scheiden, ob das Langfristziel der Treibhausgasneutralität bis 
zum Jahr 2045 verwirklicht werden kann. 

Im Zeitraum 1990 bis 2020 konnte Deutschland seine Emis-
sionen um 40,8 % reduzieren. Vor diesem Hintergrund ist das 
Ziel der Klimaneutralität bis zum Jahr 2045 ambitioniert. Um 
es zu erreichen, müsste Deutschland seine jährlichen Einspa-
rungen der letzten 30 Jahre fast verdoppeln. Dabei ist davon 
auszugehen, dass bei den vergangenen Emissionsreduktio-
nen die niedrig hängenden Früchte zuerst geerntet wurden, 
zunächst also vor allem dort Emissionen eingespart wurden, 
wo sich dies noch relativ leicht, etwa durch Energieeffizienz-
einsparungen, erreichen ließ. Solche graduellen Emissions-
minderungen reichen in Zukunft nicht mehr aus. Vielmehr 
sind insbesondere in den Grundstoffindustrien wie Stahl und 
Chemie grundlegende Umstellungen der Produktionsprozesse 
notwendig. Die Einsparungen durch den Wirtschaftseinbruch 
im vergangenen Jahr schönen die Bilanz außerdem. Die gute 
Botschaft ist immerhin, dass die technischen Lösungsstrate-
gien zur Dekarbonisierung heute im Wesentlichen bekannt 
sind: Dazu gehören etwa Technologien für mehr Energieeffi-
zienz, die Industrieproduktion mit grünem Wasserstoff und 
natürlich eine umfassende Elektrifizierung auf Basis von er-
neuerbaren Energiequellen (ABBILDUNG 1ABBILDUNG 1). 

Die zentrale Fragestellung ist nunmehr, wie wir eine ef-
fiziente und rasche Umsetzung schaffen. Viele der Schlüs-
seltechnologien zur Dekarbonisierung der Industrie weisen 
gegenwärtig noch deutliche Kostennachteile gegenüber her-
kömmlichen Technologien auf oder müssen noch zur Markt-

reife gebracht werden. Für eine breite Marktdurchdringung 
bedarf es politischer Rahmensetzung und finanzieller Anrei-
ze. Für den klimagerechten Umbau aller Sektoren wird zu-
dem eine große zusätzliche Menge an Strom aus erneuerba-
ren Energien benötigt. Hier muss Deutschland den Ausbau 
vorantreiben, gleichzeitig aber, mit Blick auf das begrenzte 
Flächenpotenzial in Deutschland und die günstigeren Stand-
ortbedingungen in anderen Ländern, globale Lieferketten auf-
bauen. 

Gelingt es Deutschland nicht, diese Herausforderungen 
zu adressieren, verschiebt sich der notwendige Wandel zur 
Klimaneutralität in die Zukunft, wo er sich dann aufgrund 
des kürzeren Zeithorizonts noch disruptiver entfaltet. Wird 
der Wandel allerdings richtig angepackt, dann dient die  grüne 
Transformation nicht nur dem Kilmaschutz, sondern auch 
der Zukunftsfähigkeit der Wirtschaft selbst, denn sie sichert 
Chancen für zukünftiges Wachstum und Beschäftigung. An-
gesichts der wachsenden Zahl der Industrieländer, die sich zur 
Klimaneutralität bekannt haben, gibt es kaum noch Zweifel, 
dass das Zeitalter der fossilen Energieträger zu Ende gehen 
wird. Als zweitgrößter Exporteur von Klimaschutzgütern nach 
China hat Deutschland eine gute Ausgangsposition, um vom 
globalen Wachstumsmarkt zu profitieren.

Deutschlands und Europas Klimaziele gehen mit einer 
tiefgreifenden Transformation der Wirtschaft einher, die nur 
durch umfangreiche Investitionen erreicht werden kann. An-
gesichts des Umfangs der benötigten Investitionen müssen 
 sowohl öffentliche als auch private Mittel mobilisiert werden. 
Eine Studie im Auftrag von KfW Research beziffert die anste-
henden Klimaschutzinvestitionen zum Erreichen von Klima-
neutralität in Deutschland bis Mitte des Jahrhunderts auf 
rund 5 Bill. Euro. Die EU-Kommission schätzt die auf EU-Ebene 
notwenigen zusätzlichen Investitionen allein um das Emissi-
onsreduktionsziel bis 2030 zu erreichen auf 350 Mrd. Euro pro 
Jahr. Die anstehenden Investitionen mögen hoch erscheinen, 
es ist jedoch mit deutlich höheren Kosten zu rechnen, wenn 
Klimaschutzaktivitäten unterlassen werden würden.

Großer Handlungsbedarf auch 
bei der Digitalisierung

Insgesamt sind die deutschen Unterneh-
men die digitale Transformation bisher 
eher zögerlich angegangen. Deutschland 
spielt im internationalen Vergleich nur 
im Mittelfeld mit. Bei der Anwendung 
von Informationstechnologien rangiert 
Deutschland im Indikator „The Digital 
Economy and Society Index“ (DESI) der 
Europäischen Union lediglich auf der  
12. Position innerhalb der EU-Länder. Hin-
sichtlich der Integration digitaler Tech-
nologien in der Wirtschaft liegt Deutsch-
land sogar nur auf Rang 18 (ABBILDUNG 2ABBILDUNG 2). 
Deutschland verfügt laut dem Monito-
ring-Report Wirtschaft digital über keine 

1 | Technische Lösungsstrategien für die Dekarbonisierung
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Quelle: KfW Research
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ausgeprägten digitalisierungsspezifischen Stärken. Die sym-
ptomatische Folge davon ist eine ausgeprägte Exportschwä-
che bei den Informationstechnologien. Auch die Entwicklung 
von Informationstechnologien ist keine deutsche Stärke. Dies 
kann anhand von Indikatoren für Patente, wissenschaftliche 
Publikationen und Markenanmeldungen ermittelt werden. 
Informationstechnologien, die grundlegend für die Digitali-
sierung sind, erscheinen im Ranking der deutschen  Stärken 
ebenfalls höchstens auf den Positionen im Mittelfeld. Die 
Mehrzahl der Informationstechnologien belegen erst Positio-
nen im hinteren Drittel. 

Die Informationstechnologien stellen für Deutschland da-
her eine besondere Herausforderung dar. Denn als General-
Purpose-Technologien spielt die Informationstechnik eine 
 immer größere Bedeutung auch für andere  Wirtschaftszweige 
und Technologiefelder wie etwa Kraftfahrzeuge, Produktions-
technologien oder auch die Klima- und  Umwelttechnologien. 
Eine Abhängigkeit von ausländischen Produzenten ist hier 
 besonders problematisch. 

Die starke Durchdringung mit Informationstechnologien, 
auch in Bereichen, wo das deutsche Innovationssystem tra-
ditionell Stärken hatte, lässt sich daran ablesen, dass dort be-
reits heute ein hoher Anteil der deutschen Patente Anwendun-
gen von Informationstechnologien betrifft. Dies gilt bei den 
Kfz-relevanten Technologien beispielsweise für das autono-
me Fahren oder für hybridelektrische Fahrzeuge, bei denen 
sich 43 % bzw. 30 % der Patente auf Informationstechnologien 
beziehen. Von den Klima- und Umwelttechnologien weisen 
 beispielsweise Smart-Grid-Technologien mit 82 % einen sehr 
hohen Anteil aus.

Ein Grund für die vergleichsweise geringe Durchdringung 
der Wirtschaft mit Informationstechnologien ist, dass Unter-
nehmen nur vergleichsweise niedrige Ausgaben für ihre Digi-
talisierung tätigen. Beispielsweise gab im Jahr 2019 ein mittel-
ständisches Unternehmen mit Digitalisierungsaktivitäten im 
Durchschnitt nur rund 21.000 Euro für den Ausbau seiner Di-
gitalisierung aus. Insgesamt beliefen sich die Digitalisierungs-
ausgaben im Mittelstand in diesem Jahr auf knapp 18 Mrd. 

Euro. Dieser Wert verharrt seit Jahren na-
hezu unverändert auf diesem Niveau und 
ist nur ein Bruchteil der Investitionen in 
Sachanlagen – wie Immobilien, Maschi-
nen, Ausrüstungen –, die sich im genann-
ten Jahr auf 223 Mrd. Euro beliefen. 

Die Digitalisierung vollzieht sich im 
Mittelstand somit in eher kleinen Schrit-
ten. Wie groß der finanzielle Bedarf für 
das Gelingen der digitalen Transforma-
tion ist, lässt sich jedoch nicht exakt be-
ziffern, u. a. weil hinsichtlich der Digita-
lisierung – anders als beim Klimaschutz 
– kein klares Zielbild existiert, das es zu 
erreichen gilt. Um eine grobe Vorstellung 
des finanziellen Bedarfs zu entwickeln, 
ist jedoch ein internationaler Vergleich 
der Digitalisierungsanstrengungen mög-
lich. So veröffentlicht die OECD die aggre-

gierten Investitionen in Informationstechnologien für eine 
gewisse Anzahl von Ländern. Die von der OECD  publizierten 
IT-Investitionen umfassen alle Investitionen in Computer-
Hardware und Telekommunikationsausrüstungen sowie in 
Software und Datenbanken. Darin enthalten sind auch Rou-
tine- und Ersatzinvestitionen. Nicht mitgezählt werden jedoch 
immaterielle Investitionen wie die Entwicklung von IT-Kon-
zepten, die Reorganisation im Zusammenhang mit Digitali-
sierung sowie Investitionen in IT-Kompetenzen wie Aus- und 
Weiterbildung. 

Die IT-Investitionen betrugen in Deutschland im Jahr 2019 
rund 49 Mrd. Euro. Bezogen auf das BIP liegen sie bei 1,4 % 
und damit ebenfalls im internationalen Vergleich eher niedrig. 
Spitzenreiter ist Schweden mit einem Anteil von 4,9 %. Auch 
in anderen großen und hoch entwickelten Ländern wie Frank-
reich, den Niederlanden, USA, Japan oder dem Vereinigten Kö-
nigreich liegen die IT-Investitionen bezogen auf das BIP mit 
Werten zwischen 2,6 und 3,9 % um das 1,9 bis 2,8-Fache höher 
als in Deutschland. Um hinsichtlich der IT-Investitionen zu 
diesen Ländern aufzuschließen, müssten die IT-Investitionen 
in Deutschland somit um rund das Doppelte bis Dreifache, auf 
rund 100 bis 150 Mrd. Euro steigen.

Die Krise erschwert die notwendigen Investitionen

Der Bedarf für Investitionen in den Klimaschutz und die Digi-
talisierung ist also immens. Ihn zu decken ist eine Herausfor-
derung, die infolge der Corona-Krise noch größer wurde. Denn 
der Zielkonflikt zwischen finanzieller Resilienz und zukunfts-
gerichteten Investitionen hat sich mit der Krise verschärft.

Den Unternehmenssektor hat die Krise in der Breite getrof-
fen. Zum Glück allerdings mit einer meist soliden finanziel-
len Ausgangslage. Die durchschnittliche Eigenkapitalquote im 
Mittelstand lag 2019 laut unserem repräsentativen KfW-Mit-
telstandspanel noch bei 32 %. Auch die zahlreichen staatlichen 
Unterstützungsmaßnahmen und die Anpassungsfähigkeit der 
Unternehmen haben geholfen, die Lage nach dem schweren 

2 | Ranking der deutschen Wirtschaft hinsichtlich der Integration  
digitaler Technologien

Rang Indexpunkte

1. Irland 74

2. Finnland 67

3. Belgien 66

…

…

17. Österreich 41

18. Deutschland 40

19. Luxemburg 38

…

27. Rumänien 25

28. Bulgarien 18

Quelle: DESI 2020 (eigene Darstellung)



10 2021   performance

standpunkt

Wirtschaftseinbruch im Frühjahr 2020 zu stabilisieren. Die 
anfänglich befürchtete Insolvenzwelle wird daher wohl auch 
in Zukunft ausbleiben. Immerhin 24 % der Mittelständler ste-
hen jedoch aktuell mit einem geringeren Eigenmittelanteil als 
vor der Krise da (ABBILDUNG 3ABBILDUNG 3). Dies kann die Investitionstätig-
keit hemmen: Weil die Unternehmen nach der Krisenerfah-
rung eine Stärkung der finanziellen Resilienz priorisieren oder 
aufgrund eines bonitätsbedingt erschwerten Fremdkapital-
zugangs. Banken spielten in der Krise eine Schlüsselrolle in der 
Bereitstellung von Liquidität. Über bestehende  Kreditlinien 
oder neue Kredite haben sie den Unternehmen dringend be-
nötigte Finanzmittel zur Verfügung gestellt; oftmals flankiert 
durch staatliche Risikoübernahme. Mit dem Ausbleiben der 
Insolvenzwelle ist zwar bislang auch ein deutlicher Anstieg 
bei den Kreditausfällen ausgeblieben. Außerdem bestehen 
durch die gestiegene Risikovorsorge und eine gute Kapitali-
sierung Puffer zur Kompensation zukünftiger Kreditausfälle. 
Die Achillesferse der deutschen Banken ist jedoch ihre schwa-
che Profitabilität, weil sie den Aufbau des für den wachsenden 
Finanzierungsbedarf notwendigen Eigenkapitals erschwert 
und die Bereitschaft zur Übernahme neuer Risiken dämpft. 

Transformation braucht kluge Finanzierung

Damit die Transformation unter diesen erschwerten Umstän-
den dennoch gelingen kann, braucht es kluge und vielfältige 
Finanzierungsinstrumente. Gerade für deutsche Unterneh-
men sind die Kreditinstitute bei der Investitionsfinanzierung 
der erste Ansprechpartner. Sie haben 2019 36 % des Investiti-
onsvolumens des hiesigen Mittelstands finanziert. Damit die 
digitale und grüne Transformation gelingt, bedarf es neben 
leistungsfähigen Banken aber auch einer Stärkung des Ka-
pitalmarktes. Denn viele Technologien, die für den Wandel 
gebraucht werden, sind aktuell noch nicht „bankable“. Hier 
sind kluge Alternativen gefragt. Vor allem der Reifegrad ei-
ner Technologie entscheidet, welche Finanzierungsmodelle 
und Förderinstrumente adäquat sind. In der Forschungs- und 
Entwicklungsphase sind Technologien durch hohe Unsicher-
heit geprägt. Häufig ist unklar, ob verwendbare Ergebnisse er-
zielt und welche Technologiepfade sich letztlich durchsetzen 
werden. Externe Finanzierungen sind in dieser Phase daher 
zumeist staatliche Zuschüsse. Sind die Technologien in der 
Markteinführungsphase oder steht diese unmittelbar bevor, 
sind die Risiken für externe Geldgeber schon deutlich klei-
ner. Die Technologien sind so weit entwickelt, dass sie ihre 
generelle Funktionsfähigkeit bewiesen haben. Dennoch ver-

bleiben gewisse technische und wirtschaftliche Risiken, die 
etwa beim Hochskalieren der Anwendung entstehen oder den 
Markterfolg und auch Probleme hinsichtlich der Aneignung 
der Erträge betreffen. Externes Eigenkapital und Venture Ca-
pital für Start-ups sind dann geeignete Finanzierungsinstru-
mente. Sie können beispielsweise durch die Refinanzierung 
der Eigenkapitalgeber gefördert werden. Bei grünen Techno-
logien kann die Förderung von erstmaligen, großtechnischen 
Anwendungen eine wichtige Hilfestellung zur Marktent-
wicklung bieten. In der Diffusionsphase, in der die Durch-
dringung der Wirtschaft erfolgt, sind die verbleibenden Ri-
siken schließlich eher gering. Investitionskredite sind dann 
geeignete Finanzierungsinstrumente und mithilfe von zins-
verbilligten Krediten können hier Investitionsanreize gesetzt 
werden. Ähnliche Überlegungen gelten auch für Infrastruk-
turfinanzierungungen. Faktoren wie die Heterogenität der 
Akteure, die große Spanne von kleinen bis sehr großen Fi-
nanzierungsvolumina, große Unterschiede bei den Nutzungs-
dauern oder fehlen de Möglichkeiten, Sicherheiten aus dem 
Vorhaben zu stellen, führen dazu, dass auch bei diesen Inves-
titionsvorhaben sowohl Bank- als auch Kapitalmarktfinanzie-
rungen von Bedeutung sind. Auch wenn es danach aussieht, 
dass ein Großteil der deutschen Unternehmen die historische 
Corona- Krise ohne größere Folgeschäden übersteht, gibt es 
angesichts der doppelten Herausforderung – Klimaneutrali-
tät und Digitali sierung – keinen Grund zum Ausruhen. Um 
den Kapitalbedarf hierfür zu decken, ist der richtige Mix aus 
Finanzierungsinstru menten gefragt. 

3 | Entwicklung der Eigenkapitalquote im Mittelstand 
unter Corona
Mai 2021 ggü. 2019

24 %

46 %

16 %
13 %

Gesunken Unverändert Gesteigert Noch unklar

Quelle: KfW-Mittelstandspanel, 5. Corona-Sondererhebung (Mai 2021)
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Schöne neue Investitionswelten  
Kryptowährungen
Dr. Ulrich Kater 

Glossar

Impressum

Navigation

Einführung

Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die  
jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte 
und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der 
DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de, erhalten.  
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Alpha ohne Haken.
Wir bringen Renditefänger auf Ertragskurs mit unseren  
Multi-Faktor Rentenkonzepten.

Wer einen guten Fang im globalen Anleihemarkt machen will, geht am besten  
systematisch vor: Im quantitativen Asset Management analysieren wir die  
Rendite und die Risikofaktoren von mehr als 40 000 Emissionen aus über  
100 Ländern – so können Sie nicht nur dicke Faktorprämien angeln, sondern 
auch Ihre Portfoliorisiken zu einem guten Teil über Bord werfen.

Überlegen. Investieren.
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Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Equity Developed Markets

Equity Emerging Markets

Fixed Income 

Real Assets

Alternatives

Factor Investing

Sustainability

Aktiv/ Passiv- Vergleiche

Die Analysepublikation erscheint monat-
lich im PDF-Format. Die 500-Seiten Ana-
lyse kann über ein in dieser Form einzig-
artiges und innovatives Verlinkungs sys-
tem sehr einfach und schnell gesteuert 
werden (siehe auch den Bereich „Navi-
gation“).

Der Absolut|performance ist in zwei Be-
reiche aufgeteilt:

Teil 1: Redaktioneller Expertenbeitrag und quantitative 
Analysen
Der erste Teil enthält einen redaktionellen Teil mit einem Fach-
beitrag „Standpunkt“ eines renommieren Branchenexperten zu 
aktuellen Themen des Kapitalmarkts.
Der quantitative Hauptteil, zeigt in einzigartiger Weise einen 
Vergleich der Performance für verschiedene Asset-Klassen bzw. 
unterschiedliche Strategien und Märkte auf Indexebene, die als 
potenzielle Benchmark für Investoren dienen können. Auf einen 
Blick können monatlich Rendite und Risiko verglichen werden.
Das Besondere: Traditionelle Indexkonzepte, die kapitalisierungs-
gewichtet aufgebaut sind, werden absolut und relativ mit anderen 
Strategie- und Indexkonzepten verglichen. 
Insgesamt werden über 60 Märkte (Asset- und Sub-Asset-Klas-
sen) mit mehr als 600 Anlagestrategien anhand verfügbarer Indi-
zes füh render Indexprovider analysiert.

Für jeden der verwendeten Indizes steht zudem ein PDF-Fact-
sheet mit weiteren qualitativen und quantitativen Informationen 
direkt zum Download zur Verfügung.

Teil 2: Aktiv/Passiv-Vergleich
Dieser Teil bietet einen Vergleich aktiver und passiver Anlage-
strategien über die Analyse institutioneller Publikumsfonds 
und Exchange Traded Funds (ETF), zusammen mit passiven 
und aktiven Benchmarks: Institutionelle Investoren können auf 
einen Blick sehen, ob aktive oder passive Fonds in mehr als 170  
Strategieuniversen eine bessere Wertentwicklung aufwiesen und 
wie diese gegenüber der Marktbenchmark ausfiel. Zudem  werden 
Top- und Bottom-Quartil der aktiven Manager abgebildet, um 
die Spannbreite der Manager-Performances zu visualisieren. Zu-
sätzlich finden sich hier qualitative Informationen zu Volumina 
und Kosten der Produkte.
Der Absolut|performance bietet institutionellen Investoren einen 
noch nie dagewesenen Überblick zu Rendite und Risiko aller 
 relevanten Asset-Klassen und Strategien. Aktuell – umfassend 
– unabhängig und schnell.
Institutionelle Anleger können über die Verlinkungen im Absolut| 
performance anschließend alle verfügbaren Asset Manager und 
deren Produkte über unsere weiterführende Analysepublikation 
Absolut|ranking (www.absolut-ranking.de) quantitativ beurtei-
len und das TOP-Quartil aus 17.000 Produkten und über 2.000 
Asset Managern auswählen.

Der Absolut|performance analysiert alle Asset-Klassen und Investmentstrategien 
anhand von repräsentativen Indizes für institutionelle Investoren und zeigt einzig-
artige Rendite-Risiko-Vergleiche und innovative Grafiken. 

Performance Inhaltsverzeichnis  
(verlinkt): Anlageuniversum auswählen

Hier geht es weiter

Anlageuniversum Inhaltsverzeichnis 
(verlinkt):  
Gewünschte Asset-Klasse auswählen

Navigation durch den Absolut|performance  

Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die  
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und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der 
DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de, erhalten.  
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Alpha ohne Haken.
Wir bringen Renditefänger auf Ertragskurs mit unseren  
Multi-Faktor Rentenkonzepten.

Wer einen guten Fang im globalen Anleihemarkt machen will, geht am besten  
systematisch vor: Im quantitativen Asset Management analysieren wir die  
Rendite und die Risikofaktoren von mehr als 40 000 Emissionen aus über  
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auch Ihre Portfoliorisiken zu einem guten Teil über Bord werfen.
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Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Hier geht’s zu den besten Asset Managern


Weitere Informationen zum Absolut|performance finden Sie 
unter folgendem Link: 
www.absolut-research.de/performance/

 Beispiel: Equity Developed Markets Global

Factsheet

Mrz 20

Up Down Up Down

Large Cap $ 10,70% -2,7% 5,8% 15,6% -20,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ 13,49% -11 PP -1,1% 20,3% -30,2% 1 ✓

Growth $ 12,77% 10 PP 11,1% 16,1% -16,6% 3 ✓

Mid Cap $ 12,10% -7 PP 1,3% 18,3% -26,2% 1 ✓

Quality $ 11,17% 9 PP 11,5% 15,2% -15,8% 2 ✓

ESG $ 10,42% 1 PP 5,7% 15,5% -19,7% 1 ✓

Momentum $ 10,24% 5 PP 11,9% 15,5% -16,7% 2 ✓

Equal $ 10,21% -9 PP 0,3% 17,2% -25,9% 1 ✓

Value $ 8,76% -12 PP -1,2% 16,9% -27,0% 1 ✓

Dividend $ 8,08% -5 PP 2,2% 14,1% -21,8% 2 ✓

MinVol $ 7,22% 1 PP 6,3% 11,8% -17,2% 2 ✓

10,92% -1 PP 5,0% 16,0% -21,1% 1 >

10,13% -4 PP 2,4% 15,6% -20,7% 2 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager

 = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3J-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index
✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Fuerst Fugger Privatbank - FFPB Dividenden Select
Ranking: Equity Global     Kategorie: Equity Global     ISIN: LU0775212839     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 871

32

VaR MVaR WM GLR

-2,71%

8,76% 5,74% 1,592 -2,88% -2,01% -2,33% -2,88% 3,043

2 3 5 292 2

2 Jahre 793
285 78 278 429 71 105

1 Jahr 845
3 3

516 285

-9,82% 1,0770,37% 11,54% 0,062 -15,07% -5,39% -6,40%

6,78% 10,91% 0,653 -18,35% -4,58% -5,53% -9,82% 1,670

76 100 446 134201 95

5 Jahre 558
232 64 182 298 58 67

3 Jahre 689
146 437

330 200

-9,82% 1,3603,94% 10,80% 0,391 -18,35% -4,76% -5,25%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 351
- -

WM GLR

- -

21,25% 6,72% 3,219 -1,16% -1,55% -0,69% -0,68% 15,856

14 5 3 9563 17

2018 788
556 517 576 508 555 602

2019 845
25 8

606 473

-9,82% 0,459-14,45% 14,70% -0,021 -18,35% -8,19% -9,14%

24,40% 5,50% 4,495 -0,73% -0,76% -0,90% -0,73% 20,984

530 528 462 491310 518

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.
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Hier geht’s zu den besten Asset Managern

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

5,49%

Jahr

3,69%

26,62%

15,51%

Citi World Government Bond Index LOC

0,21% 2,90%

2,77%-0,77%

(3) Benchmark 2

2,03%

Wölbung

-7,79%

-6,29% 6,26% 3,04%

0,95%

Beta Benchmark 2

-5,62%

-1,55

3,66%

-3,78% 7,67% -0,86% -1,97%

0,26%0,93%

-5,30%

-3,14% 3,94% 2,06%

-26,96%

21,75%

-10,78%

17,10%

12,33%

-4,82%

Korrelationen

5,18% -2,62%

-1,61% 1,68%

1,05% 2,27%

-2,88% 0,11% 1,16%

-7,32% -7,72%

3,08%

-1,55%

4,62% 4,38% 1,59% 1,87%

0,19% 0,49%

1,25%

-5,08% -2,18% 1,34% -1,37% -0,15%

7,97%-3,29%3,21%8,13%

3,91% -1,48% 4,14%

1,89%

0,09%

1,29%

-2,40%

-8,66% 6,20%

3,96%

2,76%

9,56% -2,81%-3,02%

2010 -0,18% -9,69% -3,68% 8,50% -3,91%

2016 -5,73% -0,69% 0,17% -1,21% 3,74%

2011 3,44% 1,02%-2,57% -1,57%

2012

2014

2013

4,15% 4,58% 0,96% -1,76%

1,65%

5,86% -0,31% 2,08%

-3,67% 4,63%

2015 -2,87% 5,42% -2,17% 3,13% -0,14% -2,82% 0,83%

3,02% 1,01% 2,09% 1,42%

6,85% 2,48%

-6,49%

3,43%

Historische Renditen

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

2020 -2,93% -9,61% -16,76%

2018 4,27%

2,25% -0,82%2017 1,33% 2,33% 0,52% 0,55% 0,88% 1,36%

-0,56%

Details Strategie(1)

Rendite Risiko Extremrisiko Performance

Benchmark 2

Kategorie / Strategie Equity DM Global
Benchmark 1

The MSCI World Value Index captures large and mid cap securities exhibiting overall value style 
characteristics across 23 Developed Markets (DM) countries. The value investment style characteristics 
for index construction are defined using three variables: book value to price, 12-month forward earnings to 
price and dividend yield

http://www.msci.com

-0,33

1 Jahr -19,29%
3 Jahre (p.a.) -3,77%

-12,67%Modified VaR (99%) p.m.
0,97

5 Jahre (p.a.) -0,17%
Conditional VaR (95%) p.m.
Conditional VaR (99%) p.m.

Value at Risk (99%) p.m.

Korrelation Benchmark 2

-9,23%
-10,04%
-13,22%

Apr 2010 - Mrz 2020

-7,21%

MSCI World Value Net Total Return USD Index

Standardabweichung p.a. 14,37%

Korrelation Benchmark 1 Gain/Loss Ratio 1,31
0,03

MSCI

Sortino Ratio (2)Year to Date -26,96% Downside Dev p.a. (0%) -16,76%

MSCI World Index Net LOC
Citi World Government Bond Index LOC

10,31% Schlechtester Monat 0,38

Treynor Ratio (2) (3) -0,03

(1) Die Strategiebeschreibungen basieren auf den Angaben der Fonds-/Indexanbieter.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Rezipienten ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. Die Absolut Research 
GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten.
© Copyright 2019, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

MSCI World Value Net Total Return USD Index MSCI World Index Net LOC

Bester Monat 9,56% Beta Benchmark 1 1,12 Schiefe -0,79  (2) risikoloser Zins = 3M Euribor
% positive Monate 60,83%

Monatliche Renditen

Wertentwicklung und Drawdowns

Wertentwicklung vs. Benchmarks

1,62%

2019 7,19% 2,57% -0,17%

1,98

Information Ratio (3)

-6,40% Modified VaR (95%) p.m.

-26,96%Max. DrawdownLetzter Monat -16,76% Sharpe Ratio (2) 0,28

4,14% Value at Risk (95%) p.m.Rendite p.a. seit Auflage
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 Index mit 
Factsheet 
Verlinkung auf  
Informationsseite des 
unterliegenden Index

Referenzindex:  
Die Performance der 
anderen Strategien 
wird auf 12-Monats-
Sicht in Relation 
zu diesem Index 
analysiert

Rendite des letzten 
Monats, Sortierung 
der Strategien  
absteigend

Korrelation der  
Strategie  
gegenüber globalen  
Aktien/Anleihenmärkten, 
wenn diese steigen 
(Up)/fallen (Down). Rote 
Diagramme kennzeich-
nen positive Korrela-
tionen (0 bis 1), grüne 
Diagramme negative 
Korrelationen (0 bis -1)

Übersicht der ETFs/
Indexfonds, die diese 
Strategie abbilden

Relative Wertent-
wicklung der Strate-
gien gegenüber dem 
Referenzindex

Sprunglink zum Asset- 
Manager- und Aktiv/
Passiv-Vergleich

Einordnung der 
 aktuellen 3-Jahres-
Rendite in Relation zur 
Gesamthistorie der 
Strategie

Renditedifferenz  
zum Referenzindex in 
Prozentpunkten

Durchschnittliche 
Performance aktiver 
Asset Manager und 
Absolut|ranking Markt-
benchmark
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Sep 21

Up Down Up Down

Japan ¥ 4,35% 29,1% 6,9% 17,1% -18,9% 3

Frontier $ 1,18% 32,2% 10,8% 17,1% -26,6% 3

Eurozone € -3,37% 30,4% 7,8% 19,5% -25,1% 3

Germany € -3,85% 17,9% 6,0% 20,4% -25,3% 2

Global Emerg Markets $ -3,97% 18,2% 8,6% 19,4% -23,6% 3

Global Dev Markets $ -4,15% 28,8% 13,1% 18,5% -21,1% 3

USA $ -4,49% 31,9% 16,0% 19,7% -20,9% 3

China $ -5,02% -7,3% 5,9% 21,7% -22,4% 2
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

Gesamt-Marktüberblick
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/840/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/844/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/838/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/841/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/842/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/837/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/839/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/843/
https://www.bailliegifford.com/


36 Monate

Global Emerg Markets $
China $
Frontier $

USA $
Japan ¥
Germany €

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global Dev Markets $
Eurozone €

 Korrelationen 25 bis 70%
Frontier Markets 48% 27% 47% 9% 29% 63% 40%

 Korrelationen >70%

69%
 Korrelationen <25%

China 6% -4% 10% 8% -8% 79% 39%

41% 70%

Global Emerg Markets 60% 48% 61% 47% 44% 84%

61% 43% 57%

Germany 90% 96% 88% 77% 72%

Japan 62% 78% 57% 82%

71%

USA 99% 91% 78% 90% 81% 59% 74%

57% 74%

Eurozone 94% 90% 82% 97% 72% 41%

CN FM Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global Dev Markets 92% 99% 80% 92% 82%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

DM EU US JP GER EM
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performance

Equity 
Developed Markets

Equity Developed Markets

Markt überblick Global

Germany Japan

Europe Euro- 
zone

USA Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.bailliegifford.com/




Sep 21

Up Down Up Down

Japan ¥ 4,35% 29,1% 6,9% 17,1% -18,9% 3

Europe € -3,29% 28,7% 8,5% 17,1% -22,6% 3

Eurozone € -3,37% 30,4% 7,8% 19,5% -25,1% 3

Germany € -3,85% 17,9% 6,0% 20,4% -25,3% 2

Global $ -4,15% 28,8% 13,1% 18,5% -21,1% 3

USA $ -4,49% 31,9% 16,0% 19,7% -20,9% 3
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performance
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/71/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/16/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/30/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/58/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/2/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/44/
https://www.bailliegifford.com/


36 Monate

12 Monate

Japan ¥

Eurozone €
USA $
Germany €

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global $
Europe €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Japan 62% 74% 78% 57% 77%

78%

Germany (GER) 90% 98% 96% 88% 82%

USA 99% 92% 91% 90%

Eurozone (EMU) 94% 99% 90% 97% 82%

Europe (EU) 95% 99% 91% 96% 82%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global 94% 92% 99% 92% 80%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Sep 21

Up Down Up Down

Japan ¥ 4,35% 29,1% 6,9% 17,1% -18,9% 3

Europe € -3,29% 28,7% 8,5% 17,1% -22,6% 3

Eurozone € -3,37% 30,4% 7,8% 19,5% -25,1% 3

Germany € -3,85% 17,9% 6,0% 20,4% -25,3% 2

Global $ -4,15% 28,8% 13,1% 18,5% -21,1% 3

USA $ -4,49% 31,9% 16,0% 19,7% -20,9% 3
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performance

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Developed Markets 

Marktüberblick

21

E
q

uity D
M

  E
quity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V

E
q

uity D
M

  E
quity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V



Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap $ -4,20% 28,0% 13,5% 18,1% -20,0% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ -2,98% 10 PP 11,1% 23,0% -30,2% 3 ✓

Value $ -3,02% 3 PP 6,7% 19,4% -27,0% 2 ✓

Equal $ -3,20% 2 PP 9,2% 19,8% -25,9% 3 ✓

Momentum $ -3,71% -7 PP 14,5% 17,4% -16,7% 3 ✓

Mid Cap $ -3,92% 4 PP 11,6% 20,8% -26,2% 3 ✓

Dividend $ -4,14% -6 PP 6,8% 16,0% -21,8% 2 ✓

ESG $ -4,34% 1 PP 14,0% 17,8% -19,7% 4 ✓

MinVol $ -4,53% -12 PP 7,8% 13,1% -17,2% 2 ✓

Growth $ -5,20% -2 PP 19,2% 18,9% -16,6% 4 ✓

Quality $ -6,42% -2 PP 17,8% 17,6% -15,8% 3 ✓

-4,15% 1 PP 13,1% 18,5% -21,1% 3 >

-4,30% -3 PP 11,1% 17,7% -20,5% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceEquity Developed Markets 
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/4/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/6/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/7/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/12/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/14/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/5/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/9/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/10/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/11/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/8/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/13/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/3/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/15/
https://www.bailliegifford.com/
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Up Down Up Down

Large Cap $ -4,20% 28,0% 13,5% 18,1% -20,0% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ -2,98% 10 PP 11,1% 23,0% -30,2% 3 ✓

Value $ -3,02% 3 PP 6,7% 19,4% -27,0% 2 ✓

Equal $ -3,20% 2 PP 9,2% 19,8% -25,9% 3 ✓

Momentum $ -3,71% -7 PP 14,5% 17,4% -16,7% 3 ✓

Mid Cap $ -3,92% 4 PP 11,6% 20,8% -26,2% 3 ✓

Dividend $ -4,14% -6 PP 6,8% 16,0% -21,8% 2 ✓

ESG $ -4,34% 1 PP 14,0% 17,8% -19,7% 4 ✓

MinVol $ -4,53% -12 PP 7,8% 13,1% -17,2% 2 ✓

Growth $ -5,20% -2 PP 19,2% 18,9% -16,6% 4 ✓

Quality $ -6,42% -2 PP 17,8% 17,6% -15,8% 3 ✓

-4,15% 1 PP 13,1% 18,5% -21,1% 3 >

-4,30% -3 PP 11,1% 17,7% -20,5% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB $ -1 PP

Absolut|ranking AM $ -7 PP

Quality $ 12 PP

Momentum $ 2 PP

MinVol $ -17 PP

Equal $ -10 PP

Dividend $ -18 PP

ESG $ 1 PP

Small Cap $ -4 PP

Value $ -17 PP

Growth $ 16 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap $ 46,0 %

Mid Cap $ -4 PP

Momentum $ >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB $ >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM $

ESG $

MinVol $ >25 BP Underperformance

Equal $ >10 BP Underperformance

Quality $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap $ 
dargestellt.

Large Cap $

Mid Cap $

Small Cap $

Value $

Growth $

Dividend $
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Equal $
Quality $
Momentum $

Dividend $
ESG $
MinVol $

Small Cap $
Value $
Growth $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap $. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap $ 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap $.

Mid Cap $

Small Cap $Mid Cap $

Growth $ Dividend $

Equal $MinVol $

Momentum $ Absolut|ranking AM $

Value $

ESG $

Quality $

Absolut|ranking MB $ Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Equal $
Quality $
Momentum $

Dividend $
ESG $
MinVol $

Small Cap $
Value $
Growth $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap $. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap $ 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap $.

Mid Cap $

Small Cap $Mid Cap $

Growth $ Dividend $

Equal $MinVol $

Momentum $ Absolut|ranking AM $

Value $

ESG $

Quality $

Absolut|ranking MB $ Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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15%

17%

19%
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Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,14% 27,3% 8,4% 16,4% -21,4% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Value € 0,51% 41 PP 12,6% 29,0% -32,4% 3 ✓

ESG € -2,44% -1 PP 9,2% 17,0% -21,0% 4 ✓

Quality € -2,98% 4 PP 8,1% 18,4% -25,7% 2 ✓

Dividend € -3,06% 13 PP 7,3% 22,4% -28,9% 2 ✓

Momentum € -3,16% 1 PP 6,2% 18,2% -24,2% 2 ✓

Mid Cap € -3,53% 4 PP 7,8% 19,9% -27,1% 2 ✓

Equal € -3,55% 5 PP 9,4% 19,7% -26,1% 3 ✓

Small Cap € -4,48% 6 PP 11,3% 20,1% -26,2% 3 ✓

MinVol € -5,42% -7 PP 5,5% 13,2% -18,1% 2 ✓

Growth € -5,65% -1 PP 20,3% 21,5% -19,6% 4 ✓

-3,29% 1 PP 8,5% 17,1% -22,6% 3 >

-3,24% 0 PP 7,6% 17,4% -22,7% 2 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/18/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/21/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/24/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/27/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/23/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/28/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/19/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/26/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/20/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/25/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/22/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/17/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/29/
https://www.bailliegifford.com/


A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 1 PP

Absolut|ranking AM € -2 PP

Quality € 0 PP

Momentum € -5 PP

MinVol € -10 PP

Equal € 4 PP

Dividend € -1 PP

ESG € 2 PP

Small Cap € 10 PP

Value € 16 PP

Growth € 37 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 27,3 %

Mid Cap € 0 PP

Momentum € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Quality € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,14% 27,3% 8,4% 16,4% -21,4% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Value € 0,51% 41 PP 12,6% 29,0% -32,4% 3 ✓

ESG € -2,44% -1 PP 9,2% 17,0% -21,0% 4 ✓

Quality € -2,98% 4 PP 8,1% 18,4% -25,7% 2 ✓

Dividend € -3,06% 13 PP 7,3% 22,4% -28,9% 2 ✓

Momentum € -3,16% 1 PP 6,2% 18,2% -24,2% 2 ✓

Mid Cap € -3,53% 4 PP 7,8% 19,9% -27,1% 2 ✓

Equal € -3,55% 5 PP 9,4% 19,7% -26,1% 3 ✓

Small Cap € -4,48% 6 PP 11,3% 20,1% -26,2% 3 ✓

MinVol € -5,42% -7 PP 5,5% 13,2% -18,1% 2 ✓

Growth € -5,65% -1 PP 20,3% 21,5% -19,6% 4 ✓

-3,29% 1 PP 8,5% 17,1% -22,6% 3 >

-3,24% 0 PP 7,6% 17,4% -22,7% 2 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Momentum € Absolut|ranking AM €

Value €

ESG €

Quality €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%
7%
9%

11%
13%
15%
17%
19%
21%
23%
25%

10% 15% 20% 25% 30%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Momentum € Absolut|ranking AM €
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Quality €

Absolut|ranking MB € Di
ffe
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nz
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di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,21% 31,1% 8,0% 19,7% -25,3% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Value € -1,92% 2 PP 3,6% 22,6% -30,0% 3 ✓

Equal € -2,92% 0 PP 6,4% 20,1% -26,1% 3 ✓

Small Cap € -3,25% 6 PP 10,7% 22,0% -27,5% 3 ✓

Mid Cap € -4,03% -4 PP 7,1% 19,2% -24,0% 2 ✓

ESG € -4,16% -2 PP 8,8% 18,6% -23,1% 3 ✓

Momentum € -4,21% -5 PP 10,1% 17,7% -21,3% 3 ✓

MinVol € -4,54% -11 PP 5,3% 15,1% -20,5% 2 ✓

Growth € -4,90% -4 PP 12,0% 17,2% -20,2% 4 ✓

Dividend € -4,97% -9 PP 4,9% 19,0% -25,9% 2 ✓

Quality € -5,58% -3 PP 12,0% 17,3% -19,7% 4 ✓

-3,37% -1 PP 7,8% 19,5% -25,1% 3 >

-3,32% -3 PP 7,0% 18,6% -24,0% 3 >

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/32/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/35/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/40/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/34/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/33/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/38/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/42/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/39/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/36/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/37/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/41/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/31/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/43/
https://www.bailliegifford.com/


Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,21% 31,1% 8,0% 19,7% -25,3% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Value € -1,92% 2 PP 3,6% 22,6% -30,0% 3 ✓

Equal € -2,92% 0 PP 6,4% 20,1% -26,1% 3 ✓

Small Cap € -3,25% 6 PP 10,7% 22,0% -27,5% 3 ✓

Mid Cap € -4,03% -4 PP 7,1% 19,2% -24,0% 2 ✓

ESG € -4,16% -2 PP 8,8% 18,6% -23,1% 3 ✓

Momentum € -4,21% -5 PP 10,1% 17,7% -21,3% 3 ✓

MinVol € -4,54% -11 PP 5,3% 15,1% -20,5% 2 ✓

Growth € -4,90% -4 PP 12,0% 17,2% -20,2% 4 ✓

Dividend € -4,97% -9 PP 4,9% 19,0% -25,9% 2 ✓

Quality € -5,58% -3 PP 12,0% 17,3% -19,7% 4 ✓

-3,37% -1 PP 7,8% 19,5% -25,1% 3 >

-3,32% -3 PP 7,0% 18,6% -24,0% 3 >

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € -1 PP

Absolut|ranking AM € -3 PP

Quality € 10 PP

Momentum € 4 PP

MinVol € -10 PP

Equal € -4 PP

Dividend € -9 PP

ESG € 2 PP

Small Cap € 9 PP

Value € -10 PP

Growth € 9 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 25,9 %

Mid Cap € -3 PP

Momentum € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Quality € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Developed Markets 

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Eurozone

2 31

E
q

uity D
M

  E
quity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V

E
q

uity D
M

  E
quity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V



Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Momentum € Absolut|ranking AM €

Value €

ESG €

Quality €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
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Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap $ -4,68% 29,4% 15,4% 18,8% -19,7% 4 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ -2,47% 22 PP 9,0% 25,9% -34,4% 2 ✓

Dividend $ -2,96% 23 PP 11,7% 22,5% -31,1% 3 ✓

Value $ -3,34% 1 PP 9,8% 19,8% -25,5% 3 ✓

Equal $ -3,83% 9 PP 13,6% 21,9% -26,8% 3 ✓

Mid Cap $ -4,01% 11 PP 10,6% 23,9% -29,8% 2 ✓

Quality $ -4,28% -2 PP 15,4% 17,7% -17,7% 4 ✓

ESG $ -4,72% 0 PP 16,7% 18,6% -18,9% 4 ✓

Momentum $ -4,81% -6 PP 15,3% 17,9% -16,4% 4 ✓

MinVol $ -5,11% -9 PP 11,1% 16,9% -19,7% 3 ✓

Growth $ -5,81% -1 PP 19,8% 19,2% -16,5% 4 ✓

-4,49% 2 PP 16,0% 19,7% -20,9% 3 >

-4,28% 0 PP 14,4% 18,9% -20,2% 3 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/46/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/48/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/51/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/49/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/54/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/47/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/55/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/52/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/56/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/53/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/50/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/45/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/57/
https://www.bailliegifford.com/


Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap $ -4,68% 29,4% 15,4% 18,8% -19,7% 4 ✓

kumuliert vs. Large Cap $

Small Cap $ -2,47% 22 PP 9,0% 25,9% -34,4% 2 ✓

Dividend $ -2,96% 23 PP 11,7% 22,5% -31,1% 3 ✓

Value $ -3,34% 1 PP 9,8% 19,8% -25,5% 3 ✓

Equal $ -3,83% 9 PP 13,6% 21,9% -26,8% 3 ✓

Mid Cap $ -4,01% 11 PP 10,6% 23,9% -29,8% 2 ✓

Quality $ -4,28% -2 PP 15,4% 17,7% -17,7% 4 ✓

ESG $ -4,72% 0 PP 16,7% 18,6% -18,9% 4 ✓

Momentum $ -4,81% -6 PP 15,3% 17,9% -16,4% 4 ✓

MinVol $ -5,11% -9 PP 11,1% 16,9% -19,7% 3 ✓

Growth $ -5,81% -1 PP 19,8% 19,2% -16,5% 4 ✓

-4,49% 2 PP 16,0% 19,7% -20,9% 3 >

-4,28% 0 PP 14,4% 18,9% -20,2% 3 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB $ 2 PP

Absolut|ranking AM $ -3 PP

Quality $ -1 PP

Momentum $ -1 PP

MinVol $ -12 PP

Equal $ -3 PP

Dividend $ -9 PP

ESG $ 3 PP

Small Cap $ -14 PP

Value $ -14 PP

Growth $ 12 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap $ 53,5 %

Mid Cap $ -10 PP

Momentum $ >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB $ >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM $

ESG $

MinVol $ >25 BP Underperformance

Equal $ >10 BP Underperformance

Quality $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap $ 
dargestellt.

Large Cap $

Mid Cap $

Small Cap $

Value $

Growth $

Dividend $
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Equal $
Quality $
Momentum $

Dividend $
ESG $
MinVol $

Small Cap $
Value $
Growth $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap $. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap $ 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap $.

Mid Cap $

Small Cap $Mid Cap $

Growth $ Dividend $

Equal $MinVol $

Momentum $ Absolut|ranking AM $

Value $

ESG $

Quality $

Absolut|ranking MB $ Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Standardabweichung

Rendite höher, 
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Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Equal $
Quality $
Momentum $

Dividend $
ESG $
MinVol $

Small Cap $
Value $
Growth $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap $. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap $ 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap $.
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,27% 18,3% 6,1% 21,1% -25,9% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Dividend € -2,15% 5 PP 8,8% 22,5% -29,5% 3 ✓

Value € -2,51% 5 PP 6,4% 22,9% -29,5% 3 ✓

Small Cap € -2,52% 12 PP 12,6% 22,4% -25,1% 3 ✓

Equal € -3,06% 8 PP 7,4% 20,4% -26,0% 2 ✓

ESG € -3,48% 0 PP 6,9% 20,9% -26,4% 3 ✓

MinVol € -5,01% -4 PP 6,5% 17,3% -22,3% 2 ✓

Growth € -5,78% -10 PP 4,9% 19,3% -20,7% 2 ✓

Mid Cap € -6,28% -4 PP 6,4% 20,1% -23,7% 1 ✓

-3,85% -1 PP 6,0% 20,4% -25,3% 2 >

-3,76% 2 PP 6,0% 20,8% -26,1% 2 >

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/60/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/65/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/63/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/62/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/68/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/66/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/67/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/64/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/61/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/59/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/70/
https://www.bailliegifford.com/


Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,27% 18,3% 6,1% 21,1% -25,9% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Dividend € -2,15% 5 PP 8,8% 22,5% -29,5% 3 ✓

Value € -2,51% 5 PP 6,4% 22,9% -29,5% 3 ✓

Small Cap € -2,52% 12 PP 12,6% 22,4% -25,1% 3 ✓

Equal € -3,06% 8 PP 7,4% 20,4% -26,0% 2 ✓

ESG € -3,48% 0 PP 6,9% 20,9% -26,4% 3 ✓

MinVol € -5,01% -4 PP 6,5% 17,3% -22,3% 2 ✓

Growth € -5,78% -10 PP 4,9% 19,3% -20,7% 2 ✓

Mid Cap € -6,28% -4 PP 6,4% 20,1% -23,7% 1 ✓

-3,85% -1 PP 6,0% 20,4% -25,3% 2 >

-3,76% 2 PP 6,0% 20,8% -26,1% 2 >

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 0 PP

Absolut|ranking AM € -1 PP

MinVol € -2 PP

Equal € 3 PP

Dividend € 9 PP

ESG € 2 PP

Small Cap € 19 PP

Value € 2 PP

Growth € -5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 19,3 %

Mid Cap € -1 PP

Absolut|ranking AM € >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Absolut|ranking MB € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €
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Equal €
Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Absolut|ranking MB €

Value €
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Absolut|ranking AM €
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Equal €
Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap ¥ 4,84% 30,6% 7,8% 16,9% -17,8% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap ¥

Dividend ¥ 5,93% 3 PP 4,1% 17,4% -23,0% 2 ✓

Value ¥ 5,13% 3 PP 4,0% 18,1% -24,0% 2 ✓

ESG ¥ 4,39% -2 PP 7,5% 17,5% -17,3% 3 ✓

Momentum ¥ 4,26% -10 PP 8,2% 16,5% -18,6% 4 ✓

MinVol ¥ 3,69% -11 PP 1,8% 13,9% -14,8% 2 ✓

Quality ¥ 3,61% -3 PP 11,9% 16,6% -18,2% 3 ✓

Equal ¥ 3,51% -5 PP 4,4% 18,1% -21,1% 2 ✓

Growth ¥ 3,34% -6 PP 9,5% 17,5% -18,5% 3 ✓

Mid Cap ¥ 2,86% -5 PP 3,9% 18,4% -22,7% 1 ✓

Small Cap ¥ 2,65% -8 PP 4,0% 18,1% -23,0% 2 ✓

4,35% -1 PP 6,9% 17,1% -18,9% 3 >

3,73% -3 PP 6,5% 17,8% -21,9% 3 >

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB ¥ 

Absolut|ranking AM ¥ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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SEARCH FOR ACTUAL INVESTORS Actual Investors

Actual investors 
imagine ‘what if?’
Not ‘what is’.

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/73/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/78/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/76/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/79/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/83/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/80/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/82/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/81/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/77/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/74/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/75/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/72/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/84/
https://www.bailliegifford.com/
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Up Down Up Down

Large Cap ¥ 4,84% 30,6% 7,8% 16,9% -17,8% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap ¥

Dividend ¥ 5,93% 3 PP 4,1% 17,4% -23,0% 2 ✓

Value ¥ 5,13% 3 PP 4,0% 18,1% -24,0% 2 ✓

ESG ¥ 4,39% -2 PP 7,5% 17,5% -17,3% 3 ✓

Momentum ¥ 4,26% -10 PP 8,2% 16,5% -18,6% 4 ✓

MinVol ¥ 3,69% -11 PP 1,8% 13,9% -14,8% 2 ✓

Quality ¥ 3,61% -3 PP 11,9% 16,6% -18,2% 3 ✓

Equal ¥ 3,51% -5 PP 4,4% 18,1% -21,1% 2 ✓

Growth ¥ 3,34% -6 PP 9,5% 17,5% -18,5% 3 ✓

Mid Cap ¥ 2,86% -5 PP 3,9% 18,4% -22,7% 1 ✓

Small Cap ¥ 2,65% -8 PP 4,0% 18,1% -23,0% 2 ✓

4,35% -1 PP 6,9% 17,1% -18,9% 3 >

3,73% -3 PP 6,5% 17,8% -21,9% 3 >

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB ¥ 

Absolut|ranking AM ¥ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB ¥ -2 PP

Absolut|ranking AM ¥ -3 PP

Quality ¥ 11 PP

Momentum ¥ 0 PP

MinVol ¥ -18 PP

Equal ¥ -9 PP

Dividend ¥ -10 PP

ESG ¥ -1 PP

Small Cap ¥ -10 PP

Value ¥ -10 PP

Growth ¥ 5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap ¥ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
¥ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap ¥ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap ¥ 25,4 %

Mid Cap ¥ -10 PP

Momentum ¥ >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB ¥ >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM ¥

ESG ¥

MinVol ¥ >25 BP Underperformance

Equal ¥ >10 BP Underperformance

Quality ¥ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap ¥

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap ¥. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap ¥ 
dargestellt.

Large Cap ¥

Mid Cap ¥

Small Cap ¥

Value ¥

Growth ¥

Dividend ¥
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Absolut|ranking AM ¥
Absolut|ranking MB ¥

Equal ¥
Quality ¥
Momentum ¥

Dividend ¥
ESG ¥
MinVol ¥

Small Cap ¥
Value ¥
Growth ¥

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap ¥

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap ¥. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap ¥. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap ¥ 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap ¥.

Mid Cap ¥
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Volatilität geringer
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Absolut|ranking AM ¥
Absolut|ranking MB ¥

Equal ¥
Quality ¥
Momentum ¥

Dividend ¥
ESG ¥
MinVol ¥

Small Cap ¥
Value ¥
Growth ¥

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap ¥

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap ¥. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap ¥. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap ¥ 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap ¥.
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Sep 21

Up Down Up Down

Russia € 8,51% 61,5% 16,6% 26,2% -36,6% 3

India € 2,66% 55,1% 17,4% 23,3% -30,2% 4

Frontier $ 1,18% 32,2% 10,8% 17,1% -26,6% 3

Global € -2,02% 19,7% 8,7% 16,8% -21,8% 3

Asia € -2,06% 18,1% 9,3% 16,3% -18,8% 3

China € -3,09% -6,1% 6,1% 19,6% -18,6% 2

LatAm € -8,51% 29,0% -1,2% 30,2% -44,3% 2

Brazil € -11,24% 22,6% 0,9% 37,0% -49,1% 3
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

RAM Active Investments - RAM Lux Systematic EM Core Equities
Ranking: Equity Emerging Markets     Kategorie: Equity Emerging Markets Diversified     ISIN: LU0935268721     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 476

2

VaR MVaR WM GLR

0,71%

8,42% 11,16% 0,788 -4,73% -4,58% -4,94% -4,73% 1,750

23 17 15 2644 52

2 Jahre 448
53 79 48 99 50 31

1 Jahr 462
31 4

49 48

-6,01% 1,1351,42% 12,45% 0,142 -12,23% -5,73% -5,42%

3,42% 11,20% 0,336 -14,41% -4,99% -4,77% -6,01% 1,299

73 35 47 125151 88

5 Jahre 371
163 101 144 172 91 81

3 Jahre 421
125 107

207 142

-10,49% 1,2192,61% 12,84% 0,224 -24,17% -5,81% -6,08%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 210
- -

WM GLR

- -

16,36% 11,76% 1,422 -3,73% -4,26% -3,42% -3,58% 3,059

151 31 29 203382 107

2018 447
130 126 113 121 101 168

2019 463
334 21

162 170

-6,01% 0,531-10,29% 11,23% -0,011 -14,41% -6,18% -6,28%

13,47% 7,99% 1,727 -3,05% -2,71% -2,87% -3,05% 3,294

338 360 378 358348 297

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Sep 21

Up Down Up Down

Russia € 8,51% 61,5% 16,6% 26,2% -36,6% 3

India € 2,66% 55,1% 17,4% 23,3% -30,2% 4

Frontier $ 1,18% 32,2% 10,8% 17,1% -26,6% 3

Global € -2,02% 19,7% 8,7% 16,8% -21,8% 3

Asia € -2,06% 18,1% 9,3% 16,3% -18,8% 3

China € -3,09% -6,1% 6,1% 19,6% -18,6% 2

LatAm € -8,51% 29,0% -1,2% 30,2% -44,3% 2

Brazil € -11,24% 22,6% 0,9% 37,0% -49,1% 3
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

India €
Brazil €
Russia €

LatAm €
Frontier $
China €

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global €
Asia €

 Korrelationen 25 bis 70%
Russia (RUS) 33% 25% 66% 25% -16% 53% 62%

 Korrelationen >70%

60%
 Korrelationen <25%

Brazil 59% 52% 98% 63% 11% 30% 73%

20% 20%

India 34% 25% 43% 6% -5% 46%

68% 63% 72%

China 79% 82% 8% 16% 30%

Frontier (FM) 39% 34% 54% 36%

59%

LatAm 61% 54% 72% 29% 58% 97% 82%

62% 66%

Asia 99% 65% 69% 83% 69% 51%

Brazil RUS Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global 98% 74% 71% 80% 69%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

Global Asia LatAm FM China India

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

15% 20% 25% 30% 35% 40%
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nd

ite

Standardabweichung

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%
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20%

30%

Global Asia LatAm Frontier
(FM)

China India Brazil Russia
(RUS)
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -2,06% 17,9% 8,6% 16,6% -20,6% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

MinVol € 0,18% 1 PP 5,2% 12,6% -18,0% 2 ✓

Small Cap € 0,01% 23 PP 13,2% 20,9% -29,8% 4 ✓

Equal € -0,51% 6 PP 10,0% 15,8% -19,7% 3 ✓

Dividend € -0,52% 9 PP 3,6% 16,8% -24,8% 2 ✓

Quality € -0,94% 5 PP 12,1% 16,0% -20,0% 4 ✓

Value € -1,04% 10 PP 4,9% 17,2% -26,3% 2 ✓

Mid Cap € -1,78% 11 PP 8,9% 19,9% -29,3% 3 ✓

ESG € -2,45% -1 PP 10,6% 17,1% -20,8% 3 ✓

Growth € -2,98% -6 PP 12,3% 17,8% -17,4% 4 ✓

Momentum € -4,22% 4 PP 17,2% 20,7% -21,8% 4 ✓

-2,02% 2 PP 8,7% 16,8% -21,8% 3 >

-1,99% 4 PP 9,3% 17,1% -23,5% 3 >

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceEquity Emerging Markets
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Equity Global - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

RAM Active Investments - RAM Lux Systematic EM Core Equities
Ranking: Equity Emerging Markets     Kategorie: Equity Emerging Markets Diversified     ISIN: LU0935268721     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 476

2

VaR MVaR WM GLR

0,71%

8,42% 11,16% 0,788 -4,73% -4,58% -4,94% -4,73% 1,750

23 17 15 2644 52

2 Jahre 448
53 79 48 99 50 31

1 Jahr 462
31 4

49 48

-6,01% 1,1351,42% 12,45% 0,142 -12,23% -5,73% -5,42%

3,42% 11,20% 0,336 -14,41% -4,99% -4,77% -6,01% 1,299

73 35 47 125151 88

5 Jahre 371
163 101 144 172 91 81

3 Jahre 421
125 107

207 142

-10,49% 1,2192,61% 12,84% 0,224 -24,17% -5,81% -6,08%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 210
- -

WM GLR

- -

16,36% 11,76% 1,422 -3,73% -4,26% -3,42% -3,58% 3,059

151 31 29 203382 107

2018 447
130 126 113 121 101 168

2019 463
334 21

162 170

-6,01% 0,531-10,29% 11,23% -0,011 -14,41% -6,18% -6,28%

13,47% 7,99% 1,727 -3,05% -2,71% -2,87% -3,05% 3,294

338 360 378 358348 297

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 423
353 322

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
 Emerging Markets

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -2,06% 17,9% 8,6% 16,6% -20,6% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

MinVol € 0,18% 1 PP 5,2% 12,6% -18,0% 2 ✓

Small Cap € 0,01% 23 PP 13,2% 20,9% -29,8% 4 ✓

Equal € -0,51% 6 PP 10,0% 15,8% -19,7% 3 ✓

Dividend € -0,52% 9 PP 3,6% 16,8% -24,8% 2 ✓

Quality € -0,94% 5 PP 12,1% 16,0% -20,0% 4 ✓

Value € -1,04% 10 PP 4,9% 17,2% -26,3% 2 ✓

Mid Cap € -1,78% 11 PP 8,9% 19,9% -29,3% 3 ✓

ESG € -2,45% -1 PP 10,6% 17,1% -20,8% 3 ✓

Growth € -2,98% -6 PP 12,3% 17,8% -17,4% 4 ✓

Momentum € -4,22% 4 PP 17,2% 20,7% -21,8% 4 ✓

-2,02% 2 PP 8,7% 16,8% -21,8% 3 >

-1,99% 4 PP 9,3% 17,1% -23,5% 3 >

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 0 PP

Absolut|ranking AM € 2 PP

Quality € 9 PP

Momentum € 27 PP

MinVol € -11 PP

Equal € 3 PP

Dividend € -14 PP

ESG € 6 PP

Small Cap € 15 PP

Value € -10 PP

Growth € 11 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 28,2 %

Mid Cap € 2 PP

Momentum € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Quality € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Emerging Markets
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Momentum € Absolut|ranking AM €

Value €

ESG €

Quality €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%

10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceEquity Emerging Markets
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -2,22% 17,0% 9,6% 16,2% -17,8% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Small Cap € 0,27% 20 PP 13,3% 20,4% -27,0% 4 ✓

ESG € -0,03% 1 PP 10,2% 14,0% -16,5% 3 ✓

Equal € -0,27% 5 PP 10,5% 15,5% -16,7% 3 ✓

MinVol € -0,43% 0 PP 4,5% 13,0% -18,5% 1 ✓

Quality € -0,66% 2 PP 14,7% 13,4% -12,6% 4 ✓

Dividend € -1,17% 5 PP 3,8% 15,2% -20,2% 1 ✓

Mid Cap € -1,19% 6 PP 7,7% 18,5% -25,1% 3 ✓

Value € -1,22% 9 PP 5,1% 16,6% -23,0% 2 ✓

Momentum € -2,75% 0 PP 13,9% 16,2% -14,1% 4 ✓

Growth € -2,85% -6 PP 13,3% 17,5% -14,9% 3 ✓

-2,06% 1 PP 9,3% 16,3% -18,8% 3 >

-1,40% 2 PP 10,1% 16,1% -18,7% 4 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

First State - First State Singapore & Malaysia Growth
Ranking: Equity Emerging Markets Regions     Kategorie: Equity Emerging Markets ASEAN     ISIN: IE0031814969     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 11

1

VaR MVaR WM GLR

-6,99%

-7,12% 8,64% -0,006 -9,93% -4,69% -5,41% -6,27% 0,508

1 1 2 75 1

2 Jahre 10
1 1 1 1 1 1

1 Jahr 10
3 1

1 1

-6,27% 0,913-1,51% 9,22% -0,001 -9,93% -4,47% -4,89%

0,06% 8,46% 0,047 -9,93% -3,98% -4,20% -6,27% 1,038

1 1 1 66 1

5 Jahre 8
4 1 4 1 1 1

3 Jahre 9
6 1

3 4

-10,93% 1,002-0,52% 10,48% 0,000 -21,56% -4,98% -5,36%

9,00% 11,57% 0,765 -21,56% -4,72% -4,84% -10,93% 1,879

1 11 1

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 5
1 1

WM GLR

2 1

5,89% 7,40% 0,846 -3,49% -3,01% -3,28% -3,30% 1,828

1 4 3 88 1

2018 10
1 1 1 1 1 1

2019 10
8 3

1 1

-4,53% 1,2842,77% 9,48% 0,326 -7,68% -4,24% -4,57%

6,04% 7,88% 0,809 -5,44% -3,23% -2,54% -2,31% 1,893

9 9 8 98 9

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -2,22% 17,0% 9,6% 16,2% -17,8% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Small Cap € 0,27% 20 PP 13,3% 20,4% -27,0% 4 ✓

ESG € -0,03% 1 PP 10,2% 14,0% -16,5% 3 ✓

Equal € -0,27% 5 PP 10,5% 15,5% -16,7% 3 ✓

MinVol € -0,43% 0 PP 4,5% 13,0% -18,5% 1 ✓

Quality € -0,66% 2 PP 14,7% 13,4% -12,6% 4 ✓

Dividend € -1,17% 5 PP 3,8% 15,2% -20,2% 1 ✓

Mid Cap € -1,19% 6 PP 7,7% 18,5% -25,1% 3 ✓

Value € -1,22% 9 PP 5,1% 16,6% -23,0% 2 ✓

Momentum € -2,75% 0 PP 13,9% 16,2% -14,1% 4 ✓

Growth € -2,85% -6 PP 13,3% 17,5% -14,9% 3 ✓

-2,06% 1 PP 9,3% 16,3% -18,8% 3 >

-1,40% 2 PP 10,1% 16,1% -18,7% 4 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € -1 PP

Absolut|ranking AM € 2 PP

Quality € 13 PP

Momentum € 11 PP

MinVol € -15 PP

Equal € 2 PP

Dividend € -16 PP

ESG € 0 PP

Small Cap € 12 PP

Value € -12 PP

Growth € 11 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 31,5 %

Mid Cap € -5 PP

Momentum € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Quality € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Emerging Markets
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.
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Momentum € Absolut|ranking AM €

Value €

ESG €

Quality €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -8,87% 32,8% -1,7% 30,0% -43,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

ESG € -4,68% -13 PP 1,1% 30,7% -42,5% 3 ✓

Small Cap € -5,94% -3 PP 3,8% 34,0% -49,4% 2 ✓

Equal € -6,70% -9 PP -1,0% 28,9% -42,5% 2 ✓

MinVol € -7,23% -10 PP -2,4% 26,3% -39,2% 1 ✓

Mid Cap € -7,35% -13 PP 0,9% 32,2% -48,2% 2 ✓

Value € -7,64% 5 PP -0,5% 32,1% -46,7% 2 ✓

Dividend € -8,35% -4 PP 1,7% 30,1% -40,6% 2 ✓

Growth € -8,62% -11 PP -0,9% 29,6% -43,3% 2 ✓

Quality € -8,98% -13 PP -3,9% 28,5% -42,1% 2 ✓

-8,51% -3 PP -1,2% 30,2% -44,3% 2 >

-8,00% -8 PP 0,2% 30,1% -44,8% 2 >

0 0,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

First State - First State Singapore & Malaysia Growth
Ranking: Equity Emerging Markets Regions     Kategorie: Equity Emerging Markets ASEAN     ISIN: IE0031814969     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 11

1

VaR MVaR WM GLR

-6,99%

-7,12% 8,64% -0,006 -9,93% -4,69% -5,41% -6,27% 0,508

1 1 2 75 1

2 Jahre 10
1 1 1 1 1 1

1 Jahr 10
3 1

1 1

-6,27% 0,913-1,51% 9,22% -0,001 -9,93% -4,47% -4,89%

0,06% 8,46% 0,047 -9,93% -3,98% -4,20% -6,27% 1,038

1 1 1 66 1

5 Jahre 8
4 1 4 1 1 1

3 Jahre 9
6 1

3 4

-10,93% 1,002-0,52% 10,48% 0,000 -21,56% -4,98% -5,36%

9,00% 11,57% 0,765 -21,56% -4,72% -4,84% -10,93% 1,879

1 11 1

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 5
1 1

WM GLR

2 1

5,89% 7,40% 0,846 -3,49% -3,01% -3,28% -3,30% 1,828

1 4 3 88 1

2018 10
1 1 1 1 1 1

2019 10
8 3

1 1

-4,53% 1,2842,77% 9,48% 0,326 -7,68% -4,24% -4,57%

6,04% 7,88% 0,809 -5,44% -3,23% -2,54% -2,31% 1,893

9 9 8 98 9

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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  2020Equity
 Emerging Markets 
Regions
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 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/116/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/122/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/118/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/124/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/123/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/117/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/119/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/121/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/120/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/125/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/115/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/126/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/


Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -8,87% 32,8% -1,7% 30,0% -43,0% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

ESG € -4,68% -13 PP 1,1% 30,7% -42,5% 3 ✓

Small Cap € -5,94% -3 PP 3,8% 34,0% -49,4% 2 ✓

Equal € -6,70% -9 PP -1,0% 28,9% -42,5% 2 ✓

MinVol € -7,23% -10 PP -2,4% 26,3% -39,2% 1 ✓

Mid Cap € -7,35% -13 PP 0,9% 32,2% -48,2% 2 ✓

Value € -7,64% 5 PP -0,5% 32,1% -46,7% 2 ✓

Dividend € -8,35% -4 PP 1,7% 30,1% -40,6% 2 ✓

Growth € -8,62% -11 PP -0,9% 29,6% -43,3% 2 ✓

Quality € -8,98% -13 PP -3,9% 28,5% -42,1% 2 ✓

-8,51% -3 PP -1,2% 30,2% -44,3% 2 >

-8,00% -8 PP 0,2% 30,1% -44,8% 2 >

0 0,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM € 6 PP

Quality € -8 PP

Absolut|ranking MB € 2 PP

MinVol € -6 PP

Equal € 1 PP

Dividend € 9 PP

ESG € 9 PP

Small Cap € 23 PP

Value € 6 PP

Growth € 2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € -5,1 %

Mid Cap € 10 PP

Absolut|ranking MB € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking AM € >25 BP Outperformance

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Quality € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Emerging Markets
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Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Absolut|ranking AM €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Absolut|ranking AM € Absolut|ranking MB €

Value €

ESG €

Quality €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%
3%
4%
5%

25% 27% 29% 31% 33% 35%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceEquity Emerging Markets

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performance

Latin America

2 31

E
q

uity D
M

  
E

q
uity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V



Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Absolut|ranking AM €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Absolut|ranking AM € Absolut|ranking MB €

Value €

ESG €

Quality €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%
3%
4%
5%

25% 27% 29% 31% 33% 35%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

All Cap $ 1,18% 32,2% 10,8% 17,1% -26,6% 3 ✓

kumuliert vs. All Cap $

GCC $ 2,39% 8 PP 14,2% 16,8% -28,0% 4 ✓

Small Cap $ 2,35% 9 PP 5,2% 15,4% -29,8% 3 ✓

Asia $ 1,96% 7 PP 8,3% 22,1% -34,7% 3 ✓

Africa $ 1,94% 3 PP 7,3% 17,6% -28,9% 3 ✓

Europe $ 0,68% 17 PP 20,6% 21,1% -26,4% 4 ✓

1,18% 0 PP 10,8% 17,1% -26,6% 3 >

-0,25% 2 PP 7,5% 19,2% -30,9% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM $ -8 PP

GCC $ 7 PP

Absolut|ranking MB $ 0 PP

Europe $ 29 PP

Asia $ -6 PP

Africa $ -10 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. All Cap $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu All Cap $ 
(oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der All Cap 
$ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

All Cap $ 36,1 %

Small Cap $ -16 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking MB $

Absolut|ranking AM $ >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. All Cap $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu All Cap $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von All Cap $ 
dargestellt.

All Cap $

Small Cap $

Europe $

Asia $

Africa $

GCC $

performanceEquity Emerging Markets

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performanceEquity Emerging Markets
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Equity Global - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

East Capital Asset Management - East Capital Frontier Markets
Ranking: Equity Emerging Markets     Kategorie: Equity Frontier Markets     ISIN: LU1125674702     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 30

3

VaR MVaR WM GLR

-5,07%

4,30% 7,70% 0,608 -5,82% -3,28% -4,18% -5,82% 1,652

1 3 5 22 4

2 Jahre 27
6 6 6 16 5 9

1 Jahr 29
2 2

12 12

-8,81% 0,553-8,15% 10,93% -0,009 -24,06% -5,85% -6,72%

3,86% 10,63% 0,395 -24,33% -4,68% -5,59% -8,81% 1,366

3 7 12 12 8

5 Jahre 21
4 5 2 12 4 5

3 Jahre 25
2 16

7 4

-8,81% 1,1771,78% 11,07% 0,186 -24,33% -5,06% -5,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 4
- -

WM GLR

- -

17,03% 5,02% 3,468 -1,08% -1,06% -0,84% -1,08% 15,779

1 1 1 14 2

2018 27
21 12 16 21 12 14

2019 29
1 1

16 25

-8,81% 0,249-20,19% 12,88% -0,026 -24,33% -7,91% -8,00%

34,43% 4,67% 7,445 0,00% 0,00% 0,85% 0,91% nd

1 1 1 13 6

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
 Emerging Markets

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/128/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/134/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/129/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/132/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/133/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/130/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/783/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/782/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em/


Sep 21

Up Down Up Down

All Cap $ 1,18% 32,2% 10,8% 17,1% -26,6% 3 ✓

kumuliert vs. All Cap $

GCC $ 2,39% 8 PP 14,2% 16,8% -28,0% 4 ✓

Small Cap $ 2,35% 9 PP 5,2% 15,4% -29,8% 3 ✓

Asia $ 1,96% 7 PP 8,3% 22,1% -34,7% 3 ✓

Africa $ 1,94% 3 PP 7,3% 17,6% -28,9% 3 ✓

Europe $ 0,68% 17 PP 20,6% 21,1% -26,4% 4 ✓

1,18% 0 PP 10,8% 17,1% -26,6% 3 >

-0,25% 2 PP 7,5% 19,2% -30,9% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM $ -8 PP

GCC $ 7 PP

Absolut|ranking MB $ 0 PP

Europe $ 29 PP

Asia $ -6 PP

Africa $ -10 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. All Cap $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu All Cap $ 
(oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der All Cap 
$ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

All Cap $ 36,1 %

Small Cap $ -16 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking MB $

Absolut|ranking AM $ >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. All Cap $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu All Cap $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von All Cap $ 
dargestellt.

All Cap $

Small Cap $

Europe $

Asia $

Africa $

GCC $
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GCC $
Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Europe $
Asia $
Africa $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. All Cap $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu All Cap $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei All Cap 
$. Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen All Cap $ eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von All Cap $.

Small Cap $

Europe $Small Cap $

Africa $ GCC $

Absolut|ranking MB $

Asia $

Absolut|ranking AM $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%
7%
9%

11%
13%
15%
17%
19%
21%
23%
25%

15% 17% 19% 21% 23% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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GCC $
Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Europe $
Asia $
Africa $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. All Cap $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu All Cap $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei All Cap 
$. Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen All Cap $ eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von All Cap $.

Small Cap $

Europe $Small Cap $

Africa $ GCC $

Absolut|ranking MB $

Asia $

Absolut|ranking AM $
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en
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te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%
7%
9%

11%
13%
15%
17%
19%
21%
23%
25%

15% 17% 19% 21% 23% 25%

Re
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,01% -6,9% 5,6% 19,7% -19,6% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Dividend € 4,33% 17 PP 5,8% 17,0% -16,1% 2 ✓

A Shares € 2,08% 12 PP 19,8% 18,3% -10,4% 3 ✓

MinVol € 0,81% 8 PP 2,6% 15,5% -14,1% 1 ✓

Value € -2,71% 15 PP 0,8% 16,2% -15,7% 1 ✓

Growth € -3,49% -10 PP 10,8% 25,7% -27,5% 2 ✓

Equal € -3,53% 18 PP 0,7% 17,6% -19,0% 1 ✓

Mid Cap € -3,98% 11 PP 12,9% 19,9% -11,1% 3 ✓

Small Cap € -4,46% 29 PP 7,3% 19,0% -17,8% 3 ✓

ESG € -4,70% -4 PP 9,6% 23,7% -22,1% 1 ✓

-3,09% 1 PP 6,1% 19,6% -18,6% 2 >

-1,59% 12 PP 11,0% 17,8% -12,3% 3 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

NN Investment Partners - NN L Greater China
Ranking: Equity Emerging Markets Countries     Kategorie: Equity Emerging Markets China     ISIN: LU0303706609     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 124

68

VaR MVaR WM GLR

-3,17%

15,20% 17,32% 0,899 -10,63% -6,92% -8,87% -10,63% 1,831

64 80 70 2817 95

2 Jahre 116
4 19 3 4 6 17

1 Jahr 121
22 63

56 3

-10,63% 1,5639,57% 16,31% 0,608 -12,54% -6,87% -8,13%

10,42% 13,88% 0,775 -12,54% -5,68% -6,75% -10,63% 1,754

8 16 52 1422 13

5 Jahre 98
11 9 5 7 7 9

3 Jahre 109
11 2

26 7

-12,75% 1,5719,25% 16,31% 0,584 -24,38% -6,90% -7,87%

10,73% 15,18% 0,695 -24,93% -6,26% -6,95% -12,75% 1,769

9 1010 11

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 72
6 5

WM GLR

15 6

34,61% 16,88% 2,072 -10,63% -5,39% -7,55% -10,63% 3,353

23 59 71 3723 45

2018 117
9 5 8 2 4 8

2019 122
17 64

37 22

-8,76% 0,699-7,11% 13,70% -0,009 -12,54% -7,04% -7,58%

20,43% 7,24% 2,869 -1,47% -1,86% -1,57% -1,47% 7,286

76 73 70 8289 41

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 110
82 68

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
 Emerging Markets 
Countries
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 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 
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Absolut Research GmbH
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ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -3,01% -6,9% 5,6% 19,7% -19,6% 2 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Dividend € 4,33% 17 PP 5,8% 17,0% -16,1% 2 ✓

A Shares € 2,08% 12 PP 19,8% 18,3% -10,4% 3 ✓

MinVol € 0,81% 8 PP 2,6% 15,5% -14,1% 1 ✓

Value € -2,71% 15 PP 0,8% 16,2% -15,7% 1 ✓

Growth € -3,49% -10 PP 10,8% 25,7% -27,5% 2 ✓

Equal € -3,53% 18 PP 0,7% 17,6% -19,0% 1 ✓

Mid Cap € -3,98% 11 PP 12,9% 19,9% -11,1% 3 ✓

Small Cap € -4,46% 29 PP 7,3% 19,0% -17,8% 3 ✓

ESG € -4,70% -4 PP 9,6% 23,7% -22,1% 1 ✓

-3,09% 1 PP 6,1% 19,6% -18,6% 2 >

-1,59% 12 PP 11,0% 17,8% -12,3% 3 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM € 15 PP

A Shares € 15 PP

Absolut|ranking MB € 1 PP

MinVol € -11 PP

Equal € -16 PP

Dividend € -4 PP

ESG € 14 PP

Small Cap € 2 PP

Value € -16 PP

Growth € 19 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 17,7 %

Mid Cap € 21 PP

Absolut|ranking MB € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking AM € >25 BP Outperformance

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

A Shares € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Emerging Markets
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Absolut|ranking MB €

Equal €
A Shares €
Absolut|ranking AM €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Absolut|ranking AM € Absolut|ranking MB €

Value €

ESG €

A Shares €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%

15% 20% 25% 30%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking MB €

Equal €
A Shares €
Absolut|ranking AM €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €
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Strategie vs. Referenzindex
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Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%

15% 20% 25% 30%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

E
q

uity D
M

  
E

q
uity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V



Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € 2,78% 54,2% 17,6% 23,3% -29,7% 4 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Small Cap € 7,03% 17 PP 22,2% 29,7% -39,8% 3 ✓

Dividend € 3,37% 3 PP 11,3% 19,7% -32,5% 3 ✓

Equal € 3,32% 8 PP 16,1% 23,9% -34,3% 3 ✓

Growth € 2,97% 2 PP 14,7% 23,9% -29,8% 4 ✓

ESG € 2,83% -6 PP 21,1% 21,9% -25,9% 4 ✓

Quality € 2,49% -2 PP 17,4% 17,9% -26,6% 3 ✓

Value € 2,34% 0 PP 20,0% 24,0% -31,5% 4 ✓

Momentum € 2,28% -7 PP 16,5% 25,7% -30,0% 4 ✓

MinVol € 1,98% -7 PP 19,2% 18,2% -21,0% 4 ✓

Mid Cap € 1,92% 4 PP 15,6% 26,0% -40,1% 3 ✓

2,66% 0 PP 17,4% 23,3% -30,2% 4 >

2,51% 3 PP 16,6% 23,2% -30,9% 3 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

Schroders - Schroder ISF Indian Opportunities
Ranking: Equity Emerging Markets Countries     Kategorie: Equity Emerging Markets India     ISIN: LU0959626887     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 58

11

VaR MVaR WM GLR

-1,23%

17,43% 13,58% 1,311 -4,61% -5,03% -4,26% -4,27% 2,837

1 11 7 22 10

2 Jahre 56
2 37 2 22 25 39

1 Jahr 56
1 2

37 2

-11,37% 1,5048,02% 17,62% 0,475 -13,83% -7,60% -7,70%

9,30% 15,64% 0,617 -13,83% -6,58% -6,62% -11,37% 1,658

12 29 36 22 31

5 Jahre 46
1 22 1 3 10 28

3 Jahre 54
2 15

24 1

-11,37% 1,3615,63% 16,40% 0,360 -19,69% -7,22% -7,90%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 33
- -

WM GLR

- -

13,92% 14,69% 0,972 -6,55% -5,80% -5,46% -6,55% 2,221

25 48 53 115 32

2018 57
10 46 11 15 32 35

2019 57
6 20

37 10

-11,37% 0,984-2,34% 20,53% -0,004 -13,83% -9,78% -9,52%

30,26% 10,21% 2,996 -1,78% -2,58% -2,56% -1,42% 8,566

2 2 3 310 3

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € 2,78% 54,2% 17,6% 23,3% -29,7% 4 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Small Cap € 7,03% 17 PP 22,2% 29,7% -39,8% 3 ✓

Dividend € 3,37% 3 PP 11,3% 19,7% -32,5% 3 ✓

Equal € 3,32% 8 PP 16,1% 23,9% -34,3% 3 ✓

Growth € 2,97% 2 PP 14,7% 23,9% -29,8% 4 ✓

ESG € 2,83% -6 PP 21,1% 21,9% -25,9% 4 ✓

Quality € 2,49% -2 PP 17,4% 17,9% -26,6% 3 ✓

Value € 2,34% 0 PP 20,0% 24,0% -31,5% 4 ✓

Momentum € 2,28% -7 PP 16,5% 25,7% -30,0% 4 ✓

MinVol € 1,98% -7 PP 19,2% 18,2% -21,0% 4 ✓

Mid Cap € 1,92% 4 PP 15,6% 26,0% -40,1% 3 ✓

2,66% 0 PP 17,4% 23,3% -30,2% 4 >

2,51% 3 PP 16,6% 23,2% -30,9% 3 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € -1 PP

Absolut|ranking AM € 3 PP

Quality € -5 PP

Momentum € -3 PP

MinVol € -1 PP

Equal € -4 PP

Dividend € -18 PP

ESG € 8 PP

Small Cap € 16 PP

Value € 6 PP

Growth € -7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 62,7 %

Mid Cap € -5 PP

Momentum € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Equal € >10 BP Underperformance

Quality € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Emerging Markets
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Equal €MinVol €

Momentum € Absolut|ranking AM €

Value €

ESG €

Quality €

Absolut|ranking MB € Di
ffe
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Equal €
Quality €
Momentum €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €
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Momentum € Absolut|ranking AM €
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Strategie vs. Referenzindex
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als bei Ref.-Index
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als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -11,54% 25,8% 0,5% 37,1% -48,2% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Dividend € -6,01% 1 PP 5,1% 36,5% -50,6% 2 ✓

Small Cap € -7,08% 3 PP 13,7% 40,7% -53,3% 4 ✓

MinVol € -8,71% -8 PP 3,5% 36,0% -46,6% 2 ✓

ESG € -9,72% -18 PP -2,0% 37,3% -46,9% 2 ✓

Value € -9,91% 8 PP 1,4% 39,7% -51,2% 3 ✓

Mid Cap € -10,15% -13 PP 1,9% 37,7% -51,3% 2 ✓

Growth € -11,31% -12 PP 3,1% 35,8% -48,1% 3 ✓

Quality € -11,81% -15 PP 0,4% 35,7% -47,1% 2 ✓

-11,24% -3 PP 0,9% 37,0% -49,1% 3 >

-9,73% -8 PP 6,1% 35,7% -47,5% 3 >

0 0,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceEquity Emerging Markets
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

BRAM Bradesco - Bradesco GF Brazilian Equities
Ranking: Equity Emerging Markets Countries     Kategorie: Equity Emerging Markets Brazil     ISIN: LU1057802578     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 15

1

VaR MVaR WM GLR

-12,86%

9,54% 20,95% 0,473 -12,86% -9,02% -9,67% -11,96% 1,518

1 2 3 23 3

2 Jahre 13
3 3 3 4 3 3

1 Jahr 14
2 1

11 3

-13,80% 1,4088,97% 29,34% 0,317 -24,33% -12,88% -11,60%

16,71% 25,66% 0,664 -24,33% -10,63% -9,72% -13,80% 1,786

1 3 11 11 2

5 Jahre 13
4 1 3 1 1 1

3 Jahre 13
1 4

2 3

-13,80% 1,4287,62% 22,01% 0,359 -24,33% -9,64% -8,40%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 8
- -

WM GLR

- -

40,48% 21,45% 1,904 -6,11% -7,14% -5,71% -4,00% 4,010

1 1 1 23 1

2018 13
4 6 4 4 4 4

2019 14
2 2

12 4

-13,80% 1,3829,00% 35,02% 0,266 -24,33% -15,46% -13,84%

24,03% 13,58% 1,794 -6,77% -4,57% -4,91% -5,04% 3,288

1 1 1 11 1

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 13
1 1

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
 Emerging Markets 
Countries

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/164/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/169/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/166/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/171/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/170/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/167/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/165/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/168/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/172/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/163/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/173/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € -11,54% 25,8% 0,5% 37,1% -48,2% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Dividend € -6,01% 1 PP 5,1% 36,5% -50,6% 2 ✓

Small Cap € -7,08% 3 PP 13,7% 40,7% -53,3% 4 ✓

MinVol € -8,71% -8 PP 3,5% 36,0% -46,6% 2 ✓

ESG € -9,72% -18 PP -2,0% 37,3% -46,9% 2 ✓

Value € -9,91% 8 PP 1,4% 39,7% -51,2% 3 ✓

Mid Cap € -10,15% -13 PP 1,9% 37,7% -51,3% 2 ✓

Growth € -11,31% -12 PP 3,1% 35,8% -48,1% 3 ✓

Quality € -11,81% -15 PP 0,4% 35,7% -47,1% 2 ✓

-11,24% -3 PP 0,9% 37,0% -49,1% 3 >

-9,73% -8 PP 6,1% 35,7% -47,5% 3 >

0 0,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 2 PP

Absolut|ranking AM € 15 PP

MinVol € 7 PP

Quality € -2 PP

Dividend € 13 PP

ESG € -7 PP

Small Cap € 52 PP

Value € 6 PP

Growth € 6 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 1,5 %

Mid Cap € 5 PP

Absolut|ranking AM € >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

ESG €

MinVol € >25 BP Underperformance

Quality € >10 BP Underperformance

Absolut|ranking MB € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Dividend €

performanceEquity Emerging Markets

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Brazil
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Quality €
Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Quality €MinVol €

Absolut|ranking MB €

Value €

ESG €

Absolut|ranking AM €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-3%
-1%
1%
3%
5%
7%
9%

11%
13%
15%

35% 37% 39% 41% 43% 45%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceEquity Emerging Markets

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performance

Brazil
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Quality €
Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Dividend €
ESG €
MinVol €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Dividend €

Quality €MinVol €

Absolut|ranking MB €

Value €

ESG €

Absolut|ranking AM €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-3%
-1%
1%
3%
5%
7%
9%

11%
13%
15%

35% 37% 39% 41% 43% 45%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

E
q

uity D
M

  
E

q
uity E

M
  E

quity G
T

  
FI D

M
  

FI E
M

  
R

A
  

A
I

  
FI

  
S

us
  

A
/P

-V



Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € 10,23% 69,0% 16,4% 27,9% -40,7% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Value € 11,39% 5 PP 22,5% 27,3% -38,1% 4 ✓

Growth € 4,84% -15 PP 11,2% 25,7% -34,2% 4 ✓

Mid Cap € 0,99% -27 PP 19,4% 20,7% -24,3% 3 ✓

Small Cap € -1,42% -15 PP 16,6% 27,2% -34,7% 3 ✓

8,51% -5 PP 16,6% 26,2% -36,6% 3 >

5,09% -15 PP 16,5% 23,1% -32,3% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceEquity Emerging Markets
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Equity Global - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

INVL Asset Management - INVL Russia TOP20
Ranking: Equity Emerging Markets Countries     Kategorie: Equity Emerging Markets Russia     ISIN: LTIF00000435     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 34

5

VaR MVaR WM GLR

-8,30%

17,64% 17,83% 1,010 -12,22% -6,98% -9,19% -12,22% 2,067

7 7 7 1110 8

2 Jahre 34
18 9 17 6 9 11

1 Jahr 34
10 7

7 17

-12,22% 1,4577,96% 18,68% 0,445 -12,22% -8,09% -8,64%

7,00% 16,77% 0,438 -12,22% -7,28% -7,67% -12,22% 1,455

6 8 7 2020 4

5 Jahre 33
6 22 8 25 21 18

3 Jahre 34
21 2

3 6

-12,22% 1,76614,12% 20,19% 0,713 -24,27% -8,32% -8,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 26
- -

WM GLR

- -

43,07% 14,35% 3,027 -4,54% -3,71% -2,89% -4,54% 7,948

13 13 29 2225 7

2018 34
30 4 30 26 12 14

2019 34
21 29

30 30

-7,67% 0,715-7,54% 15,61% -0,011 -11,29% -7,97% -7,76%

-2,05% 13,12% -0,002 -14,38% -6,34% -6,23% -6,77% 0,925

14 16 17 1011 13

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 34
11 14

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Equity
 Emerging Markets 
Countries

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/176/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/179/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/180/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/177/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/178/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/175/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/182/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Sep 21

Up Down Up Down

Large Cap € 10,23% 69,0% 16,4% 27,9% -40,7% 3 ✓

kumuliert vs. Large Cap €

Value € 11,39% 5 PP 22,5% 27,3% -38,1% 4 ✓

Growth € 4,84% -15 PP 11,2% 25,7% -34,2% 4 ✓

Mid Cap € 0,99% -27 PP 19,4% 20,7% -24,3% 3 ✓

Small Cap € -1,42% -15 PP 16,6% 27,2% -34,7% 3 ✓

8,51% -5 PP 16,6% 26,2% -36,6% 3 >

5,09% -15 PP 16,5% 23,1% -32,3% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € -1 PP

Absolut|ranking AM € -4 PP

Small Cap € -5 PP

Value € 16 PP

Growth € -15 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Large Cap € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Large Cap 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Large 
Cap € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Large Cap € 57,6 %

Mid Cap € -3 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Large Cap €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Large Cap €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Large Cap € 
dargestellt.

Large Cap €

Mid Cap €

Small Cap €

Value €

Growth €

Absolut|ranking MB €

performanceEquity Emerging Markets

© Absolut Research 2021 | 10 2021
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €

Small Cap €Mid Cap €

Growth € Absolut|ranking AM €

Value €

Absolut|ranking MB €
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%
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Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Small Cap €
Value €
Growth €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Large Cap €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Large Cap €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Large 
Cap €. Analog steht der rote Bereich 
für Zeiträume, in denen Large Cap € 
eine höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Large Cap €.

Mid Cap €
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Marktüberblick Disruptive 
Tech- 
no logy

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Future 
Society

Sustain-
ability

Equity Global Thematic
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 4/2021

Fondname
Ranking: Equity Global Thematic Kategorie: Equity Global Thematic  ISIN: LTIF00000435  Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 34

5

VaR MVaR WM GLR

-8,30%

17,64% 17,83% 1,010 -12,22% -6,98% -9,19% -12,22% 2,067

7 7 7 1110 8

2 Jahre 34
18 9 17 6 9 11

1 Jahr 34
10 7

7 17

-12,22% 1,4577,96% 18,68% 0,445 -12,22% -8,09% -8,64%

7,00% 16,77% 0,438 -12,22% -7,28% -7,67% -12,22% 1,455

6 8 7 2020 4

5 Jahre 33
6 22 8 25 21 18

3 Jahre 34
21 2

3 6

-12,22% 1,76614,12% 20,19% 0,713 -24,27% -8,32% -8,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 26
- -

WM GLR

- -

43,07% 14,35% 3,027 -4,54% -3,71% -2,89% -4,54% 7,948

13 13 29 2225 7

2018 34
30 4 30 26 12 14

2019 34
21 29

30 30

-7,67% 0,715-7,54% 15,61% -0,011 -11,29% -7,97% -7,76%

-2,05% 13,12% -0,002 -14,38% -6,34% -6,23% -6,77% 0,925

14 16 17 1011 13

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Sep 21

Up Down Up Down

Global Future Society $ -2,45% 22,3% 1,9% 17,9% -28,1% 1

Thematic Glb ESG Equity $ -4,26% 21,2% 19,9% 18,3% -13,5% 4

Glb Disruptive Technol. $ -7,62% 33,5% 24,6% 23,0% -15,7% 4
0 1,1

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceEquity Global Thematic

© Absolut Research 2021 | 10 2021
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 4/2021

Fondname
Ranking: Equity Global Thematic Kategorie: Equity Global Thematic  ISIN: LTIF00000435  Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 34

5

VaR MVaR WM GLR

-8,30%

17,64% 17,83% 1,010 -12,22% -6,98% -9,19% -12,22% 2,067

7 7 7 1110 8

2 Jahre 34
18 9 17 6 9 11

1 Jahr 34
10 7

7 17

-12,22% 1,4577,96% 18,68% 0,445 -12,22% -8,09% -8,64%

7,00% 16,77% 0,438 -12,22% -7,28% -7,67% -12,22% 1,455

6 8 7 2020 4

5 Jahre 33
6 22 8 25 21 18

3 Jahre 34
21 2

3 6

-12,22% 1,76614,12% 20,19% 0,713 -24,27% -8,32% -8,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 26
- -

WM GLR

- -

43,07% 14,35% 3,027 -4,54% -3,71% -2,89% -4,54% 7,948

13 13 29 2225 7

2018 34
30 4 30 26 12 14

2019 34
21 29

30 30

-7,67% 0,715-7,54% 15,61% -0,011 -11,29% -7,97% -7,76%

-2,05% 13,12% -0,002 -14,38% -6,34% -6,23% -6,77% 0,925

14 16 17 1011 13

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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36 Monate

12 Monate

Global Future Society $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Thematic Glb ESG Equity $
Glb Disruptive Technol. $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

Future Society (FS) 74% 64%

Technology (TEC) 83% 70%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Thematic Global ESG Equity (TGE) 89% 76%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

TGE TEC FS
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Sep 21

Up Down Up Down

Global Future Society $ -2,45% 22,3% 1,9% 17,9% -28,1% 1

Thematic Glb ESG Equity $ -4,26% 21,2% 19,9% 18,3% -13,5% 4

Glb Disruptive Technol. $ -7,62% 33,5% 24,6% 23,0% -15,7% 4
0 1,1

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performance
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Sep 21

Up Down Up Down

Global Diversif. Equity $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Global Diversif. Equity $

Future Mobility $ -2,48% 21 PP 26,5% 28,9% -24,4% 4 ✓

5G Technology $ -3,22% 3 PP 19,2% 17,3% -14,9% 2 ✓

Robotics $ -4,31% 7 PP 20,5% 24,6% -23,1% 4 ✓

eCommerce Logistics $ -5,20% 8 PP 24,2% 20,7% -18,2% 4 ✓

FinTech $ -5,38% -7 PP 20,0% 21,7% -20,0% 2 ✓

Cloud Technology $ -5,50% -4 PP 20,0% 19,6% -16,2% 3 ✓

Digitalisation $ -6,09% -9 PP 22,8% 21,3% -18,2% 2 ✓

Cybersecurity $ -6,51% 4 PP 23,9% 22,4% -15,3% 3 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceEquity Global Thematic
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Disruptive Technology
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© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 4/2021

Fondname
Ranking: Equity Global Thematic Kategorie: Equity Global Thematic  ISIN: LTIF00000435  Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 34

5

VaR MVaR WM GLR

-8,30%

17,64% 17,83% 1,010 -12,22% -6,98% -9,19% -12,22% 2,067

7 7 7 1110 8

2 Jahre 34
18 9 17 6 9 11

1 Jahr 34
10 7

7 17

-12,22% 1,4577,96% 18,68% 0,445 -12,22% -8,09% -8,64%

7,00% 16,77% 0,438 -12,22% -7,28% -7,67% -12,22% 1,455

6 8 7 2020 4

5 Jahre 33
6 22 8 25 21 18

3 Jahre 34
21 2

3 6

-12,22% 1,76614,12% 20,19% 0,713 -24,27% -8,32% -8,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 26
- -

WM GLR

- -

43,07% 14,35% 3,027 -4,54% -3,71% -2,89% -4,54% 7,948

13 13 29 2225 7

2018 34
30 4 30 26 12 14

2019 34
21 29

30 30

-7,67% 0,715-7,54% 15,61% -0,011 -11,29% -7,97% -7,76%

-2,05% 13,12% -0,002 -14,38% -6,34% -6,23% -6,77% 0,925

14 16 17 1011 13

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/806/
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-global-thematic/


Sep 21

Up Down Up Down

Global Diversif. Equity $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Global Diversif. Equity $

Future Mobility $ -2,48% 21 PP 26,5% 28,9% -24,4% 4 ✓

5G Technology $ -3,22% 3 PP 19,2% 17,3% -14,9% 2 ✓

Robotics $ -4,31% 7 PP 20,5% 24,6% -23,1% 4 ✓

eCommerce Logistics $ -5,20% 8 PP 24,2% 20,7% -18,2% 4 ✓

FinTech $ -5,38% -7 PP 20,0% 21,7% -20,0% 2 ✓

Cloud Technology $ -5,50% -4 PP 20,0% 19,6% -16,2% 3 ✓

Digitalisation $ -6,09% -9 PP 22,8% 21,3% -18,2% 2 ✓

Cybersecurity $ -6,51% 4 PP 23,9% 22,4% -15,3% 3 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Cloud Technology $ 18 PP

5G Technology $ 15 PP

Digitalisation $ 28 PP

eCommerce Logistics $ 32 PP

Cybersecurity $ 30 PP

Future Mobility $ 45 PP

FinTech $ 19 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Global Diversif. Equity $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Global 
Diversif. Equity $ (oben) in den letzten 
36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Global 
Diversif. Equity $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Global Diversif. Equity $ 42,7 %

Robotics $ 23 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

eCommerce Logistics $

Cloud Technology $ >25 BP Underperformance

5G Technology $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Global Diversif. Equity $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Global Diversif. Equity $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Global Diversif. 
Equity $ dargestellt.

Global Diversif. Equity $

Robotics $

Cybersecurity $

Future Mobility $

FinTech $

Digitalisation $

performanceEquity Global Thematic

© Absolut Research 2021 | 10 2021
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Disruptive Technology



5G Technology $

Digitalisation $
eCommerce Logistics $
Cloud Technology $

Cybersecurity $
Future Mobility $
FinTech $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Diversif. Equity $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global 
Diversif. Equity $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Diversif. Equity $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Global Diversif. 
Equity $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Diversif. 
Equity $.

Robotics $

Cybersecurity $Robotics $

FinTech $ Digitalisation $

5G Technology $Cloud Technology $

Future Mobility $

eCommerce Logistics $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%

15%

20%

25%

30%

15% 20% 25% 30%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Disruptive Technology

performanceEquity Global Thematic

© Absolut Research 2021 | 10 2021
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5G Technology $

Digitalisation $
eCommerce Logistics $
Cloud Technology $

Cybersecurity $
Future Mobility $
FinTech $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Diversif. Equity $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global 
Diversif. Equity $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Diversif. Equity $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Global Diversif. 
Equity $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Diversif. 
Equity $.

Robotics $

Cybersecurity $Robotics $

FinTech $ Digitalisation $

5G Technology $Cloud Technology $

Future Mobility $

eCommerce Logistics $
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%
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20%
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30%
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Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Global Diversif. Equity $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Global Diversif. Equity $

Sharing Economy $ -2,97% -7 PP 11,8% 27,4% -26,5% 2 ✓

Demographics $ -3,83% -2 PP 11,0% 17,3% -20,0% 3 ✓

eSports $ -5,33% -17 PP 26,3% 20,4% -18,3% 2 ✓

Smart Cities/Infrastr. $ -5,37% 2 PP 17,0% 19,9% -21,0% 4 ✓

Leisure & Consumption $ -5,84% -6 PP 20,7% 19,4% -15,7% 4 ✓

Biotechnology $ -6,51% -12 PP 9,1% 18,2% -16,0% 3 ✓

Healthcare Innovations $ -6,72% 2 PP 24,8% 23,4% -17,2% 3 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

Future Society

performanceEquity Global Thematic
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Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 4/2021

Fondname
Ranking: Equity Global Thematic Kategorie: Equity Global Thematic  ISIN: LTIF00000435  Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 34

5

VaR MVaR WM GLR

-8,30%

17,64% 17,83% 1,010 -12,22% -6,98% -9,19% -12,22% 2,067

7 7 7 1110 8

2 Jahre 34
18 9 17 6 9 11

1 Jahr 34
10 7

7 17

-12,22% 1,4577,96% 18,68% 0,445 -12,22% -8,09% -8,64%

7,00% 16,77% 0,438 -12,22% -7,28% -7,67% -12,22% 1,455

6 8 7 2020 4

5 Jahre 33
6 22 8 25 21 18

3 Jahre 34
21 2

3 6

-12,22% 1,76614,12% 20,19% 0,713 -24,27% -8,32% -8,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 26
- -

WM GLR

- -

43,07% 14,35% 3,027 -4,54% -3,71% -2,89% -4,54% 7,948

13 13 29 2225 7

2018 34
30 4 30 26 12 14

2019 34
21 29

30 30

-7,67% 0,715-7,54% 15,61% -0,011 -11,29% -7,97% -7,76%

-2,05% 13,12% -0,002 -14,38% -6,34% -6,23% -6,77% 0,925

14 16 17 1011 13

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Sep 21

Up Down Up Down

Global Diversif. Equity $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Global Diversif. Equity $

Sharing Economy $ -2,97% -7 PP 11,8% 27,4% -26,5% 2 ✓

Demographics $ -3,83% -2 PP 11,0% 17,3% -20,0% 3 ✓

eSports $ -5,33% -17 PP 26,3% 20,4% -18,3% 2 ✓

Smart Cities/Infrastr. $ -5,37% 2 PP 17,0% 19,9% -21,0% 4 ✓

Leisure & Consumption $ -5,84% -6 PP 20,7% 19,4% -15,7% 4 ✓

Biotechnology $ -6,51% -12 PP 9,1% 18,2% -16,0% 3 ✓

Healthcare Innovations $ -6,72% 2 PP 24,8% 23,4% -17,2% 3 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Biotechnology $ -14 PP

Sharing Economy $ -1 PP

eSports $ 35 PP

Demographics $ -7 PP

Healthcare Innovations $ 33 PP

Leisure & Consumption $ 21 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Global Diversif. Equity $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Global 
Diversif. Equity $ (oben) in den letzten 
36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Global 
Diversif. Equity $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Global Diversif. Equity $ 42,7 %

Smart Cities/Infrastr. $ 10 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

eSports $

Biotechnology $ >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Global Diversif. Equity $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Global Diversif. Equity $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Global Diversif. 
Equity $ dargestellt.

Global Diversif. Equity $

Smart Cities/Infrastr. $

Demographics $

Healthcare Innovations $

Leisure & Consumption $

Sharing Economy $

Future Society

performanceEquity Global Thematic
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Sharing Economy $
eSports $
Biotechnology $

Demographics $
Healthcare Innovations $
Leisure & Consumption $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Diversif. Equity $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global 
Diversif. Equity $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Diversif. Equity $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Global Diversif. 
Equity $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Diversif. 
Equity $.

Smart Cities/Infrastr. $

Demographics $Smart Cities/Infrastr. $

Leisure & Consumption 
$

Sharing Economy $

Biotechnology $

Healthcare 
Innovations $

eSports $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%

10%

15%

20%

25%

30%

15% 20% 25% 30%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceEquity Global Thematic
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Sharing Economy $
eSports $
Biotechnology $

Demographics $
Healthcare Innovations $
Leisure & Consumption $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Diversif. Equity $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global 
Diversif. Equity $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Diversif. Equity $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Global Diversif. 
Equity $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Diversif. 
Equity $.

Smart Cities/Infrastr. $

Demographics $Smart Cities/Infrastr. $

Leisure & Consumption 
$

Sharing Economy $

Biotechnology $

Healthcare 
Innovations $

eSports $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%
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20%

25%

30%
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Ressource Efficiency $ -2,30% 10 PP 30,8% 28,9% -20,5% 4 ✓

Gender Equality $ -3,61% 4 PP 11,7% 19,6% -24,0% 3 ✓

Impact $ -4,26% -5 PP 19,9% 18,3% -13,5% 4 ✓

Children Right Leaders $ -4,33% -5 PP 13,2% 17,0% -18,8% 1 ✓

Low Carbon Weighted $ -4,56% 1 PP 14,2% 17,8% -18,8% 4 ✓

Circular Economy $ -4,76% 4 PP 17,2% 17,6% -19,0% 4 ✓

Clim. Chng. Winners $ -5,58% 1 PP 16,0% 18,9% -22,3% 4 ✓

Environmental $ -6,13% -7 PP 15,0% 20,0% -19,9% 4 ✓

Climate Protection $ -6,73% -10 PP 11,3% 21,9% -23,1% 4 ✓

Clean Energy $ -7,06% -7 PP 38,3% 31,3% -26,8% 4 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Children Right Leaders $ -2 PP

Gender Equality $ -1 PP

Clean Energy $ -3 PP

Circular Economy $ -1 PP

Impact $ 0 PP

Ressource Efficiency $ 2 PP

Environmental $ 0 PP

Climate Protection $ -4 PP

Clim. Chng. Winners $ -2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 42,7 %

Low Carbon Weighted $ 1 PP

Gender Equality $ >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Ressource Efficiency $

Clean Energy $ >25 BP Underperformance

Circular Economy $ >10 BP Underperformance

Children Right Leaders $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Low Carbon Weighted $

Environmental $

Climate Protection $

Clim. Chng. Winners $

Impact $

Sustainability

performanceEquity Global Thematic

© Absolut Research 2021 | 10 2021
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Equity Global - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %  Top 25 %  Bottom 25 %

1002

Equity Global
Rendite Year to Date - 1 Jahr

Year to 
Date LM Rendite

Worst 
Month StDev. AuM

24,05% -2,48% 26,32% -7,00% 29,68% ◔
2,91% 0,30% 16,67% -3,96% 11,17% ◔
1,75% 1,15% 11,23% -5,51% 12,30% -

0,96% 0,60% 12,62% -2,65% 6,14% -

0,65% -0,49% 6,93% -8,55% 12,62% ◔
0,45% -0,32% 10,51% -6,34% 11,22% -

0,40% -4,39% 18,85% -6,70% 16,27% ◔
-0,09% -3,68% 13,48% -5,21% 13,83% ◕
-0,12% -0,91% 3,03% -6,06% 12,74% ◔
-0,23% 0,70% -6,09% -5,03% 7,67% ◔
-0,32% -0,19% 10,00% -3,53% 8,27% -

-0,35% -2,95% 13,70% -5,43% 13,82% ◑
-0,56% -1,94% 12,62% -2,43% 6,71% ◕
-0,58% -2,68% 2,46% -5,27% 10,76% ◔
-1,04% -3,21% 13,40% -7,64% 14,74% ◑
-1,07% -5,38% 8,32% -5,38% 13,40% ●
-1,08% -2,71% 0,28% -7,54% 12,67% ◔
-1,17% -6,01% 19,51% -6,02% 15,09% ◕
-1,27% -4,60% 11,77% -7,83% 16,17% ◑
-1,54% -6,20% 15,50% -10,32% 21,29% ●
-1,85% -1,01% 3,89% -3,62% 6,34% ◕
-1,89% -0,90% 15,50% -5,88% 11,14% -

-1,99% -5,34% 5,36% -5,34% 11,05% ◔
-2,12% -1,00% -1,45% -1,25% 4,50% ◑
-2,39% -5,38% 14,09% -5,38% 11,11% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni-
versen | ESG-Bewertung vorhanden.
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in Uni

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Equity Global - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Standard Deviation 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Sharpe Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Maximum Drawdown 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Modified Value at Risk 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Worst Month 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Gain/Loss Ratio 1J. 2J. 3J. 5J. 10J.

Equity Global
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 4/2021

Fondname
Ranking: Equity Global Thematic Kategorie: Equity Global Thematic  ISIN: LTIF00000435  Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 34

5

VaR MVaR WM GLR

-8,30%

17,64% 17,83% 1,010 -12,22% -6,98% -9,19% -12,22% 2,067

7 7 7 1110 8

2 Jahre 34
18 9 17 6 9 11

1 Jahr 34
10 7

7 17

-12,22% 1,4577,96% 18,68% 0,445 -12,22% -8,09% -8,64%

7,00% 16,77% 0,438 -12,22% -7,28% -7,67% -12,22% 1,455

6 8 7 2020 4

5 Jahre 33
6 22 8 25 21 18

3 Jahre 34
21 2

3 6

-12,22% 1,76614,12% 20,19% 0,713 -24,27% -8,32% -8,61%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 26
- -

WM GLR

- -

43,07% 14,35% 3,027 -4,54% -3,71% -2,89% -4,54% 7,948

13 13 29 2225 7

2018 34
30 4 30 26 12 14

2019 34
21 29

30 30

-7,67% 0,715-7,54% 15,61% -0,011 -11,29% -7,97% -7,76%

-2,05% 13,12% -0,002 -14,38% -6,34% -6,23% -6,77% 0,925

14 16 17 1011 13

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 34
11 14

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

www.absolut-research.de/ranking

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

 2021Equity
Global Thematic

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum 

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/738/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/744/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/834/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/743/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/833/
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/742/
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/741/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/746/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-global-thematic/


Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Ressource Efficiency $ -2,30% 10 PP 30,8% 28,9% -20,5% 4 ✓

Gender Equality $ -3,61% 4 PP 11,7% 19,6% -24,0% 3 ✓

Impact $ -4,26% -5 PP 19,9% 18,3% -13,5% 4 ✓

Children Right Leaders $ -4,33% -5 PP 13,2% 17,0% -18,8% 1 ✓

Low Carbon Weighted $ -4,56% 1 PP 14,2% 17,8% -18,8% 4 ✓

Circular Economy $ -4,76% 4 PP 17,2% 17,6% -19,0% 4 ✓

Clim. Chng. Winners $ -5,58% 1 PP 16,0% 18,9% -22,3% 4 ✓

Environmental $ -6,13% -7 PP 15,0% 20,0% -19,9% 4 ✓

Climate Protection $ -6,73% -10 PP 11,3% 21,9% -23,1% 4 ✓

Clean Energy $ -7,06% -7 PP 38,3% 31,3% -26,8% 4 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Children Right Leaders $ -2 PP

Gender Equality $ -1 PP

Clean Energy $ -3 PP

Circular Economy $ -1 PP

Impact $ 0 PP

Ressource Efficiency $ 2 PP

Environmental $ 0 PP

Climate Protection $ -4 PP

Clim. Chng. Winners $ -2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 42,7 %

Low Carbon Weighted $ 1 PP

Gender Equality $ >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Ressource Efficiency $

Clean Energy $ >25 BP Underperformance

Circular Economy $ >10 BP Underperformance

Children Right Leaders $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Low Carbon Weighted $

Environmental $

Climate Protection $

Clim. Chng. Winners $

Impact $

Sustainability

performanceEquity Global Thematic
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Circular Economy $
Children Right Leaders $
Gender Equality $

Impact $
Ressource Efficiency $
Clean Energy $

Environmental $
Climate Protection $
Clim. Chng. Winners $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Low Carbon Weighted $

Environmental $Low Carbon Weighted $

Clim. Chng. Winners $ Impact $

Circular Economy $Clean Energy $

Gender Equality $

Climate Protection $

Ressource Efficiency $

Children Right Leaders 
$

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%

15%

20%
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Circular Economy $
Children Right Leaders $
Gender Equality $

Impact $
Ressource Efficiency $
Clean Energy $

Environmental $
Climate Protection $
Clim. Chng. Winners $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Low Carbon Weighted $

Environmental $Low Carbon Weighted $

Clim. Chng. Winners $ Impact $
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Gesamt-Marktüberblick

Sep 21

Up Down Up Down

Global Corporate HY $ -0,55% 10,1% 6,8% 9,8% -13,8% 2

Global Corporate IG $ -0,94% 1,9% 6,5% 6,2% -6,8% 4

EM Corporate IG $ -0,98% 2,8% 6,9% 6,8% -8,6% 3

Global Government IG $ -1,18% -2,1% 4,5% 3,7% -3,1% 2

EM Coporate HY $ -1,43% 8,6% 6,8% 12,1% -17,3% 3

EM Government HC $ -2,50% 2,4% 4,5% 10,0% -12,4% 2

Global Government HY $ -2,98% 8,5% 3,2% 15,4% -23,0% 1

EM Government LC $ -3,41% 1,7% 4,0% 9,4% -11,5% 3
0 1,4

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

Gesamt-Marktüberblick

performanceFixed Income
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Kein Schnickschnack

Fokussiert auf Absolute Return und Wertsicherung

Anderswo mag die Finanzwelt bunter sein. Wir stellen uns 
als Asset Manager einer traditionsreichen Versicherung, 
über viele Krisen hinweg, erfolgreich der Verantwortung, 
die uns anvertrauten Gelder von institutionellen Investoren 
wertsichernd zu veranlagen und regelmäßige (absolute) 
Returns zu erwirtschaften. 

Damit das so bleibt, blicken wir sehr nüchtern auf die 
Finanzwelt. Auch dann, wenn wir in kargen Zeiten 
kontrolliert erhöhte Risiken nehmen, um die Performance 
hoch zu halten. 

Gerne stellen wir Ihnen unsere Lösungen vor, dem 
Doppelfokus auf Absolute Return und Wertsicherung 
gerecht zu werden.   www.hmt-ag.de

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/848/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/847/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/851/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/845/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/852/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/849/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/846/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/850/
https://www.hmt-ag.de


36 Monate

EM Government LC $
EM Corporate IG $
EM Coporate HY $

Global Corporate IG $
Global Corporate HY $
EM Government HC $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global Government IG $
Global Government HY $

 Korrelationen 25 bis 70%
EM Coporate HY 9% 87% 57% 96% 81% 84% 70%

 Korrelationen >70%

82%
 Korrelationen <25%

EM Corporate IG 72% 86% 94% 75% 92% 86% 86%

90% 90%

EM Government LC 47% 95% 77% 81% 96% 75%

81% 88% 95%

EM Government HC 57% 98% 86% 82% 90%

Global Corporate HY 20% 88% 67% 90%

95%

Global Corporate IG 78% 80% 80% 80% 71% 95% 76%

38% -7%

Global Government HY 44% 71% 91% 96% 88% 82%

EMCI EMCH Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global Government IG -3% 51% -2% 17% 11%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Markt überblick Global

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Europe USA

Fixed Income 
Developed Markets

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/




Sep 21

Up Down Up Down

USA $ -0,87% -0,9% 5,4% 3,5% -3,6% 2

Global € -1,02% -1,0% 2,8% 3,1% -2,6% 2

Europe € -1,07% -1,1% 2,8% 3,8% -3,9% 1
0 1,6

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performance
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/267/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/184/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/225/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/


Sep 21

Up Down Up Down

USA $ -0,87% -0,9% 5,4% 3,5% -3,6% 2

Global € -1,02% -1,0% 2,8% 3,1% -2,6% 2

Europe € -1,07% -1,1% 2,8% 3,8% -3,9% 1
0 1,6

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

USA $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global €
Europe €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

USA 93% 58%

Europe (EU) 82% 68%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global 90% 91%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

Global EU USA
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performance

Fixed Income Developed Markets  
Global

Marktüberblick

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Govern-
ment

Corporate Conver-
tible

ABS

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit
Convertible Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Corporate Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Government Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/




Sep 21

Up Down Up Down

ABS $ -0,42% 0,9% 3,9% 2,3% -2,4% 2

Corporate € -0,97% 1,1% 4,6% 6,2% -6,8% 2

Government € -1,27% -2,9% 2,6% 3,6% -3,7% 1

Convertible $ -1,90% 23,6% 16,4% 14,2% -13,6% 4
0 1,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceFixed Income Developed Markets
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit
Convertible Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Corporate Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Government Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/219/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/196/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/185/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/210/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/


Sep 21

Up Down Up Down

ABS $ -0,42% 0,9% 3,9% 2,3% -2,4% 2

Corporate € -0,97% 1,1% 4,6% 6,2% -6,8% 2

Government € -1,27% -2,9% 2,6% 3,6% -3,7% 1

Convertible $ -1,90% 23,6% 16,4% 14,2% -13,6% 4
0 1,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Convertible $
ABS $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Government €
Corporate €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

ABS 90% 79% 32%

Convertible (CON) 6% 55% 46%

Corporate (COR) 79% 65% 90%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Government (GOV) 52% -12% 61%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

GOV COR CON ABS
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate EUR-Hed. € -1,27% -2,9% 2,6% 3,6% -3,7% 1 ✓

kumuliert vs. Aggregate EUR-Hed. €

Duration 1-3 € -0,15% 2 PP 0,4% 0,6% -0,7% 1 ✓

ESG € -0,38% 0 PP 3,5% 5,6% -9,4% 2 ✓

FX-Unhedged € -0,43% 1 PP 3,9% 5,3% -8,2% 2 ✓

BBB Rating € -0,81% 4 PP 6,8% 5,8% -5,1% 4 ✓

Duration 5-7 € -1,03% 1 PP 2,6% 2,5% -2,2% 1 ✓

GDP-Weighted/Faktor € -1,21% 0 PP 2,6% 3,3% -3,7% 1 ✓

AAA Rating € -1,58% 0 PP 1,7% 3,8% -4,1% 1 ✓

Inflation-Linked € -1,65% 6 PP 5,0% 5,6% -4,2% 3 ✓

HY Rating € -2,31% 10 PP 0,6% 15,5% -24,0% 1 ✓

Duration 10+ € -2,50% -3 PP 5,0% 7,6% -8,0% 2 ✓

-1,17% 0 PP 2,3% 3,2% -3,3% 1 >

-1,08% 1 PP 2,4% 2,8% -2,8% 2 >

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceFixed Income Developed Markets
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Swisscanto - Swisscanto CH BF Global Rates
Ranking: Credit Government Bonds     Kategorie: Government Bonds Global     ISIN: CH0030098732     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 40

13

VaR MVaR WM GLR

4,65%

13,38% 6,14% 2,239 -2,66% -1,85% -1,87% -1,39% 5,053

17 15 12 42 20

2 Jahre 37
7 15 7 14 13 11

1 Jahr 37
6 15

11 1

-1,39% 5,1489,05% 4,62% 2,034 -2,66% -1,46% -1,18%

4,51% 4,39% 1,105 -4,51% -1,71% -1,32% -1,39% 2,288

7 2 2 11 13

5 Jahre 32
2 12 1 1 6 7

3 Jahre 33
1 2

11 1

-3,10% 1,7143,54% 5,03% 0,758 -6,38% -2,09% -2,01%

5,73% 5,88% 0,946 -6,38% -2,31% -2,02% -3,10% 2,154

2 11 2

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 17
1 1

WM GLR

1 1

9,30% 5,77% 1,674 -2,66% -1,98% -1,74% -1,39% 3,830

17 15 12 85 19

2018 37
20 1 1 3 1 4

2019 37
10 15

6 3

-1,16% 2,4933,30% 2,42% 1,498 -1,16% -0,87% -1,02%

-2,80% 3,61% -0,001 -3,55% -1,94% -1,56% -1,48% 0,579

7 6 6 55 11

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 33
6 3

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate EUR-Hed. € -1,27% -2,9% 2,6% 3,6% -3,7% 1 ✓

kumuliert vs. Aggregate EUR-Hed. €

Duration 1-3 € -0,15% 2 PP 0,4% 0,6% -0,7% 1 ✓

ESG € -0,38% 0 PP 3,5% 5,6% -9,4% 2 ✓

FX-Unhedged € -0,43% 1 PP 3,9% 5,3% -8,2% 2 ✓

BBB Rating € -0,81% 4 PP 6,8% 5,8% -5,1% 4 ✓

Duration 5-7 € -1,03% 1 PP 2,6% 2,5% -2,2% 1 ✓

GDP-Weighted/Faktor € -1,21% 0 PP 2,6% 3,3% -3,7% 1 ✓

AAA Rating € -1,58% 0 PP 1,7% 3,8% -4,1% 1 ✓

Inflation-Linked € -1,65% 6 PP 5,0% 5,6% -4,2% 3 ✓

HY Rating € -2,31% 10 PP 0,6% 15,5% -24,0% 1 ✓

Duration 10+ € -2,50% -3 PP 5,0% 7,6% -8,0% 2 ✓

-1,17% 0 PP 2,3% 3,2% -3,3% 1 >

-1,08% 1 PP 2,4% 2,8% -2,8% 2 >

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € -1 PP

Absolut|ranking AM BseCr -1 PP

ESG € 3 PP

GDP-Weighted/Faktor € 0 PP

HY Rating € -7 PP

Inflation-Linked € 7 PP

AAA Rating € -3 PP

BBB Rating € 13 PP

Duration 10+ € 7 PP

Duration 5-7 € 0 PP

Duration 1-3 € -7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate EUR-Hed. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
EUR-Hed. € (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate EUR-Hed. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate EUR-Hed. € 8,1 %

FX-Unhedged € 4 PP

GDP-Weighted/Faktor € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM BseCr

BBB Rating €

HY Rating € >25 BP Underperformance

Inflation-Linked € >10 BP Underperformance

ESG € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate EUR-Hed. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate EUR-Hed. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate EUR-
Hed. € dargestellt.

Aggregate EUR-Hed. €

FX-Unhedged €

Duration 10+ €

Duration 5-7 €

Duration 1-3 €

AAA Rating €

performanceFixed Income Developed Markets
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Absolut|ranking AM BseCr
Absolut|ranking MB €

Inflation-Linked €
ESG €
GDP-Weighted/Faktor €

AAA Rating €
BBB Rating €
HY Rating €

Duration 10+ €
Duration 5-7 €
Duration 1-3 €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate EUR-Hed. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate 
EUR-Hed. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Aggregate EUR-Hed. €. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Aggregate EUR-Hed. € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate EUR-
Hed. €.

FX-Unhedged €

Duration 10+ €FX-Unhedged €

Duration 1-3 € AAA Rating €

Inflation-Linked €HY Rating €

GDP-Weighted/Faktor € Absolut|ranking AM 
BseCr

Duration 5-7 €

BBB Rating €

ESG €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%

10%

0% 5% 10% 15% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceFixed Income Developed Markets
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Absolut|ranking AM BseCr
Absolut|ranking MB €

Inflation-Linked €
ESG €
GDP-Weighted/Faktor €

AAA Rating €
BBB Rating €
HY Rating €

Duration 10+ €
Duration 5-7 €
Duration 1-3 €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate EUR-Hed. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate 
EUR-Hed. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Aggregate EUR-Hed. €. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Aggregate EUR-Hed. € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate EUR-
Hed. €.

FX-Unhedged €

Duration 10+ €FX-Unhedged €

Duration 1-3 € AAA Rating €

Inflation-Linked €HY Rating €

GDP-Weighted/Faktor € Absolut|ranking AM 
BseCr

Duration 5-7 €

BBB Rating €

ESG €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en
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te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate EUR-Hed. € -0,97% 1,1% 4,6% 6,2% -6,8% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate EUR-Hed. €

HY Dur. 0-4 € 2,39% 14 PP 6,1% 9,5% -12,8% 2 ✓

HY Rating € 2,21% 11 PP 6,4% 9,7% -13,1% 2 ✓

HY Dur. 10+ € 1,41% 12 PP 10,6% 12,4% -16,3% 2 ✓

Aggregate FX-Unhed. € 0,25% 2 PP 6,0% 6,7% -6,8% 3 ✓

Duration 1-3 € -0,08% -1 PP 1,3% 2,1% -2,8% 2 ✓

Duration 5-7 € -0,64% 0 PP 4,4% 5,6% -6,9% 2 ✓

BBB Rating € -0,91% 1 PP 5,1% 7,3% -8,9% 2 ✓

ESG € -0,99% -1 PP 4,3% 5,8% -6,4% 3 ✓

AAA Rating € -1,98% -4 PP 5,7% 7,3% -8,7% 3 ✓

Duration 10+ € -2,08% 0 PP 8,2% 11,4% -10,1% 3 ✓

-0,97% 0 PP 4,6% 6,2% -6,8% 2 >

-0,82% 1 PP 4,6% 6,0% -7,6% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceFixed Income Developed Markets
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1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Credit Suisse - CSA Equity Linked Bonds
Ranking: Credit Convertible Bonds     Kategorie: Convertible Bonds Global     ISIN: CH0002875729     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 26

16

VaR MVaR WM GLR

-0,32%

6,40% 3,77% 1,797 -1,73% -1,27% -1,58% -1,73% 2,845

1 3 3 1015 3

2 Jahre 26
12 3 4 2 2 2

1 Jahr 26
5 2

6 7

-2,63% 2,1244,95% 4,34% 1,219 -3,62% -1,65% -1,92%

2,20% 5,13% 0,496 -5,20% -2,24% -2,29% -2,63% 1,369

6 6 5 1212 6

5 Jahre 25
10 6 7 6 5 5

3 Jahre 26
12 1

4 7

-4,22% 1,4263,05% 6,45% 0,516 -8,19% -2,79% -2,89%

6,54% 6,73% 0,946 -9,58% -2,65% -2,62% -5,06% 2,066

2 24 8

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 18
3 3

WM GLR

5 3

10,63% 3,18% 3,461 -0,87% -0,66% -0,89% -0,87% 7,079

1 1 2 621 2

2018 27
6 5 6 2 3 3

2019 26
1 1

7 8

-2,63% 0,981-0,20% 4,37% 0,028 -3,62% -2,09% -2,21%

-1,26% 7,15% -0,001 -5,20% -3,48% -3,08% -2,41% 0,902

26 27 24 1316 26

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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2017 27
16 14
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/197/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/206/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/204/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/205/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/198/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/201/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/200/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/203/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/207/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/202/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/199/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/208/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/209/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate EUR-Hed. € -0,97% 1,1% 4,6% 6,2% -6,8% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate EUR-Hed. €

HY Dur. 0-4 € 2,39% 14 PP 6,1% 9,5% -12,8% 2 ✓

HY Rating € 2,21% 11 PP 6,4% 9,7% -13,1% 2 ✓

HY Dur. 10+ € 1,41% 12 PP 10,6% 12,4% -16,3% 2 ✓

Aggregate FX-Unhed. € 0,25% 2 PP 6,0% 6,7% -6,8% 3 ✓

Duration 1-3 € -0,08% -1 PP 1,3% 2,1% -2,8% 2 ✓

Duration 5-7 € -0,64% 0 PP 4,4% 5,6% -6,9% 2 ✓

BBB Rating € -0,91% 1 PP 5,1% 7,3% -8,9% 2 ✓

ESG € -0,99% -1 PP 4,3% 5,8% -6,4% 3 ✓

AAA Rating € -1,98% -4 PP 5,7% 7,3% -8,7% 3 ✓

Duration 10+ € -2,08% 0 PP 8,2% 11,4% -10,1% 3 ✓

-0,97% 0 PP 4,6% 6,2% -6,8% 2 >

-0,82% 1 PP 4,6% 6,0% -7,6% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 0 PP

Absolut|ranking AM BseCr 0 PP

HY Dur. 0-4 € 4 PP

ESG € -1 PP

HY Rating € 5 PP

HY Dur. 10+ € 19 PP

AAA Rating € 3 PP

BBB Rating € 2 PP

Duration 10+ € 12 PP

Duration 5-7 € -1 PP

Duration 1-3 € -10 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate EUR-Hed. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
EUR-Hed. € (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate EUR-Hed. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate EUR-Hed. € 14,4 %

Aggregate FX-Unhed. € 4 PP

ESG € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM BseCr

BBB Rating €

HY Rating € >25 BP Underperformance

HY Dur. 10+ € >10 BP Underperformance

HY Dur. 0-4 € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate EUR-Hed. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate EUR-Hed. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate EUR-
Hed. € dargestellt.

Aggregate EUR-Hed. €

Aggregate FX-Unhed. €

Duration 10+ €

Duration 5-7 €

Duration 1-3 €

AAA Rating €
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Absolut|ranking AM BseCr
Absolut|ranking MB €

HY Dur. 10+ €
HY Dur. 0-4 €
ESG €

AAA Rating €
BBB Rating €
HY Rating €

Duration 10+ €
Duration 5-7 €
Duration 1-3 €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate EUR-Hed. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate 
EUR-Hed. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Aggregate EUR-Hed. €. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Aggregate EUR-Hed. € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate EUR-
Hed. €.

Aggregate FX-Unhed. €

Duration 10+ €Aggregate FX-Unhed. €

Duration 1-3 € AAA Rating €

HY Dur. 10+ €HY Rating €

ESG € Absolut|ranking AM 
BseCr

Duration 5-7 €

BBB Rating €

HY Dur. 0-4 €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0% 5% 10% 15%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM BseCr
Absolut|ranking MB €

HY Dur. 10+ €
HY Dur. 0-4 €
ESG €

AAA Rating €
BBB Rating €
HY Rating €

Duration 10+ €
Duration 5-7 €
Duration 1-3 €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate EUR-Hed. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate 
EUR-Hed. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Aggregate EUR-Hed. €. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Aggregate EUR-Hed. € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate EUR-
Hed. €.

Aggregate FX-Unhed. €

Duration 10+ €Aggregate FX-Unhed. €

Duration 1-3 € AAA Rating €

HY Dur. 10+ €HY Rating €

ESG € Absolut|ranking AM 
BseCr

Duration 5-7 €

BBB Rating €

HY Dur. 0-4 €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Composite USD-Hed. $ -1,90% 23,6% 16,4% 14,2% -13,6% 4 ✓

kumuliert vs. Composite USD-Hed. $

Distressed $ 3,18% 113 PP 21,2% 40,7% -51,7% 4 ✓

Zinssensitiv $ 0,02% -11 PP 5,8% 7,5% -10,7% 3 ✓

CoCo $ -0,28% -10 PP 9,6% 11,7% -16,7% 4 ✓

IG Rating $ -1,72% -9 PP 8,1% 8,6% -11,8% 3 ✓

Composite FX-Unhed. $ -2,29% 0 PP 15,8% 14,8% -14,0% 4 ✓

Aktiensensitiv $ -3,21% 7 PP 25,3% 20,6% -16,3% 4 ✓

-1,90% 0 PP 16,4% 14,2% -13,6% 4 >

-1,63% -11 PP 6,2% 8,9% -10,1% 3 >

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Aviva Investors - Aviva Global Convertibles
Ranking: Credit Convertible Bonds     Kategorie: Convertible Bonds Global     ISIN: LU0160787601     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 26

5

VaR MVaR WM GLR

1,81%

12,48% 5,61% 2,289 -1,79% -1,67% -1,71% -1,79% 4,791

7 4 4 12 14

2 Jahre 26
3 20 2 13 12 11

1 Jahr 26
1 3

16 2

-3,52% 2,3228,87% 7,44% 1,240 -6,37% -2,80% -2,77%

4,09% 6,57% 0,675 -6,96% -2,77% -2,49% -3,52% 1,621

15 9 16 55 17

5 Jahre 25
6 16 6 2 14 7

3 Jahre 26
6 10

7 5

-4,30% 1,5143,85% 7,33% 0,563 -7,62% -3,14% -3,02%

6,78% 6,78% 0,974 -7,62% -2,65% -2,56% -4,30% 2,120

3 13 10

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 18
2 1

WM GLR

1 2

16,96% 5,74% 3,015 -1,79% -1,40% -1,61% -1,79% 7,225

13 11 10 43 15

2018 27
8 24 8 14 22 12

2019 26
5 8

18 7

-3,52% 0,990-0,41% 8,19% 0,000 -6,37% -3,90% -3,14%

-1,98% 4,81% -0,001 -5,81% -2,44% -1,90% -1,98% 0,727

12 8 13 2119 10

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 27
18 20

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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  2020Credit
Convertible Bonds
 
 

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/211/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/216/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/214/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/217/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/213/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/212/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/215/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/787/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/218/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-convertibles/


Sep 21

Up Down Up Down

Composite USD-Hed. $ -1,90% 23,6% 16,4% 14,2% -13,6% 4 ✓

kumuliert vs. Composite USD-Hed. $

Distressed $ 3,18% 113 PP 21,2% 40,7% -51,7% 4 ✓

Zinssensitiv $ 0,02% -11 PP 5,8% 7,5% -10,7% 3 ✓

CoCo $ -0,28% -10 PP 9,6% 11,7% -16,7% 4 ✓

IG Rating $ -1,72% -9 PP 8,1% 8,6% -11,8% 3 ✓

Composite FX-Unhed. $ -2,29% 0 PP 15,8% 14,8% -14,0% 4 ✓

Aktiensensitiv $ -3,21% 7 PP 25,3% 20,6% -16,3% 4 ✓

-1,90% 0 PP 16,4% 14,2% -13,6% 4 >

-1,63% -11 PP 6,2% 8,9% -10,1% 3 >

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB $ 0 PP

Absolut|ranking AM BseCr -26 PP

Distressed $ 25 PP

CoCo $ -18 PP

IG Rating $ -22 PP

Zinssensitiv $ -28 PP

Aktiensensitiv $ 28 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Composite USD-Hed. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Composite 
USD-Hed. $ (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Composite USD-Hed. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Composite USD-Hed. $ 57,6 %

Composite FX-Unhed. $ -1 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

CoCo $

Absolut|ranking MB $ >25 BP Underperformance

Absolut|ranking AM BseCr >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Composite USD-Hed. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Composite USD-Hed. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Composite USD-
Hed. $ dargestellt.

Composite USD-Hed. $

Composite FX-Unhed. $

IG Rating $

Zinssensitiv $

Aktiensensitiv $

Distressed $
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Absolut|ranking MB $

Distressed $
CoCo $
Absolut|ranking AM BseCr

IG Rating $
Zinssensitiv $
Aktiensensitiv $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Composite USD-Hed. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Composite 
USD-Hed. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Composite USD-Hed. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Composite USD-
Hed. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Composite USD-
Hed. $.

Composite FX-Unhed. $

IG Rating $Composite FX-Unhed. $

Aktiensensitiv $ Distressed $

Absolut|ranking MB $Absolut|ranking AM 
BseCr

Zinssensitiv $

CoCo $
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking MB $

Distressed $
CoCo $
Absolut|ranking AM BseCr

IG Rating $
Zinssensitiv $
Aktiensensitiv $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Composite USD-Hed. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Composite 
USD-Hed. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Composite USD-Hed. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Composite USD-
Hed. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Composite USD-
Hed. $.

Composite FX-Unhed. $

IG Rating $Composite FX-Unhed. $
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Sep 21

Up Down Up Down

Cat Bonds USD-Hedged $ 0,98% 4,3% 4,1% 2,6% -1,9% 1

Absolut|ranking AM BseCr 0,03% 3,2% 2,2% 5,4% -8,3% 2

ABS USD-Hedged $ -0,42% 0,9% 3,9% 2,3% -2,4% 2

ABS FX-Unhedged $ -0,81% 1,6% 3,8% 2,8% -2,8% 2

Pfandbriefe $ -1,02% -0,4% 3,1% 2,9% -2,4% 1
0 1,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Cat Bonds USD-Hedged $
Pfandbriefe $
Absolut|ranking AM BseCr

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

ABS USD-Hedged $
ABS FX-Unhedged $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

Active Manager (AM) 62% 76% 4% 29%

Pfandbriefe (PB) 84% 53% -1% 57%

Cat Bonds Hedged (CBH) 20% -3% 18% 52%

ABS FX-Unhedged (FXU) 80% 43% 62% 75%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

ABS FX-Hedged (FXH) 86% 34% 85% 80%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Positionierungen 2/2020

Guggenheim Investment Management - Guggenheim U.S. Loan
Ranking: Credit Private Debt & Asset-Backed     Kategorie: Loans Global     ISIN: IE00B6ZNT534     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 42

4

VaR MVaR WM GLR

0,79%

4,86% 1,97% 2,660 -0,28% -0,54% -0,45% -0,28% 7,356

6 1 1 25 11

2 Jahre 38
2 15 2 13 9 9

1 Jahr 41
3 1

16 2

-1,87% 3,6224,29% 2,62% 1,770 -2,47% -0,89% -0,99%

4,19% 2,20% 2,054 -2,47% -0,70% -0,77% -1,87% 4,671

4 4 12 11 9

5 Jahre 25
2 6 1 5 3 3

3 Jahre 31
1 8

9 1

-1,87% 5,1014,42% 2,19% 2,139 -2,47% -0,68% -0,64%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 6
- -

WM GLR

- -

7,44% 2,56% 3,053 -0,28% -0,61% -0,56% -0,28% 10,629

10 12 5 717 16

2018 43
3 16 3 15 12 13

2019 43
8 4

15 3

-1,87% 1,5761,41% 2,54% 0,682 -2,47% -1,08% -1,38%

3,69% 0,87% 4,601 -0,14% -0,11% -0,10% -0,14% 26,040

10 9 18 1411 16

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 35
11 18

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

1000

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/222/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/224/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/220/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/221/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/223/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-private-debt/


Sep 21

Up Down Up Down

Cat Bonds USD-Hedged $ 0,98% 4,3% 4,1% 2,6% -1,9% 1

Absolut|ranking AM BseCr 0,03% 3,2% 2,2% 5,4% -8,3% 2

ABS USD-Hedged $ -0,42% 0,9% 3,9% 2,3% -2,4% 2

ABS FX-Unhedged $ -0,81% 1,6% 3,8% 2,8% -2,8% 2

Pfandbriefe $ -1,02% -0,4% 3,1% 2,9% -2,4% 1
0 1,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Cat Bonds USD-Hedged $
Pfandbriefe $
Absolut|ranking AM BseCr

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

ABS USD-Hedged $
ABS FX-Unhedged $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

Active Manager (AM) 62% 76% 4% 29%

Pfandbriefe (PB) 84% 53% -1% 57%

Cat Bonds Hedged (CBH) 20% -3% 18% 52%

ABS FX-Unhedged (FXU) 80% 43% 62% 75%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

ABS FX-Hedged (FXH) 86% 34% 85% 80%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

FXH FXU CBH PB AM
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performance

Fixed Income Developed Markets  
Europe

Marktüberblick

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Govern-
ment

Corporate Conver-
tible

ABS

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit
Convertible Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Corporate Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Government Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/




Sep 21

Up Down Up Down

Corporate € -0,63% 1,7% 2,7% 5,2% -7,4% 2

ABS € -1,14% 3,7% 2,2% 3,7% -3,0% 2

Government € -1,20% -1,7% 3,3% 4,3% -3,4% 2

Convertible € -2,31% 9,8% 4,3% 8,6% -11,7% 3
0 0,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
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ranking
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Corporate Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Government Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/237/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/259/
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/


Sep 21

Up Down Up Down

Corporate € -0,63% 1,7% 2,7% 5,2% -7,4% 2

ABS € -1,14% 3,7% 2,2% 3,7% -3,0% 2

Government € -1,20% -1,7% 3,3% 4,3% -3,4% 2

Convertible € -2,31% 9,8% 4,3% 8,6% -11,7% 3
0 0,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Convertible €
ABS €

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Government €
Corporate €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

ABS 81% 66% -3%

Convertible (CON) 18% 54% 22%

Corporate (COR) 86% 78% 52%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Government (GOV) 66% 32% 63%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate € -1,20% -1,7% 3,3% 4,3% -3,4% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate €

Inflation-Linked € 0,51% 9 PP 3,4% 4,0% -5,6% 4 ✓

Duration 1-3 € -0,12% 1 PP 0,1% 0,5% -1,0% 1 ✓

Duration 5-7 € -0,76% 1 PP 2,5% 2,6% -2,4% 2 ✓

BBB Rating € -0,86% 3 PP 6,6% 5,7% -5,3% 4 ✓

HY Rating € -1,25% 1 PP 4,6% 4,5% -3,5% 3 ✓

GDP-Weighted/Faktor € -1,31% 0 PP 2,8% 4,1% -3,7% 1 ✓

AAA Rating € -1,49% -1 PP 1,6% 4,0% -4,6% 1 ✓

ESG € -1,65% 0 PP 3,1% 4,2% -3,4% 2 ✓

Duration 10+ € -2,45% -2 PP 6,9% 9,0% -7,6% 3 ✓

-1,20% 0 PP 3,4% 4,2% -3,4% 2 >

-0,93% 0 PP 2,3% 3,2% -3,0% 1 >

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Danske - Danske Invest European Bond
Ranking: Credit Government Bonds     Kategorie: Government Bonds Europe     ISIN: LU0088125439     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 13

8

VaR MVaR WM GLR

1,93%

6,02% 3,54% 1,807 -2,67% -1,19% -1,24% -0,87% 3,191

6 7 7 79 6

2 Jahre 13
9 5 5 7 4 3

1 Jahr 13
9 8

5 6

-1,15% 2,5573,78% 2,93% 1,408 -2,67% -1,08% -1,05%

2,64% 2,57% 1,160 -2,67% -1,00% -0,90% -1,15% 2,156

5 5 5 37 5

5 Jahre 12
5 5 3 5 5 6

3 Jahre 12
3 7

6 4

-2,46% 1,4671,65% 3,20% 0,603 -4,37% -1,38% -1,44%

4,08% 3,46% 1,132 -4,37% -1,30% -1,35% -2,46% 2,300

2 26 3

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 10
1 2

WM GLR

3 1

5,25% 3,35% 1,676 -2,67% -1,16% -1,20% -0,87% 2,917

7 7 7 79 5

2018 13
6 4 6 2 4 5

2019 13
7 8

6 6

-1,15% 0,936-0,19% 1,98% 0,065 -1,55% -0,96% -0,98%

0,60% 2,41% 0,385 -1,48% -1,09% -1,19% -1,48% 1,214

5 5 5 22 5

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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2017 12
2 5
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Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate € -1,20% -1,7% 3,3% 4,3% -3,4% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate €

Inflation-Linked € 0,51% 9 PP 3,4% 4,0% -5,6% 4 ✓

Duration 1-3 € -0,12% 1 PP 0,1% 0,5% -1,0% 1 ✓

Duration 5-7 € -0,76% 1 PP 2,5% 2,6% -2,4% 2 ✓

BBB Rating € -0,86% 3 PP 6,6% 5,7% -5,3% 4 ✓

HY Rating € -1,25% 1 PP 4,6% 4,5% -3,5% 3 ✓

GDP-Weighted/Faktor € -1,31% 0 PP 2,8% 4,1% -3,7% 1 ✓

AAA Rating € -1,49% -1 PP 1,6% 4,0% -4,6% 1 ✓

ESG € -1,65% 0 PP 3,1% 4,2% -3,4% 2 ✓

Duration 10+ € -2,45% -2 PP 6,9% 9,0% -7,6% 3 ✓

-1,20% 0 PP 3,4% 4,2% -3,4% 2 >

-0,93% 0 PP 2,3% 3,2% -3,0% 1 >

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM € -3 PP

GDP-Weighted/Faktor € -2 PP

Absolut|ranking MB € 0 PP

Inflation-Linked € 0 PP

ESG € -1 PP

BBB Rating € 10 PP

HY Rating € 4 PP

Duration 5-7 € -3 PP

Duration 1-3 € -9 PP

AAA Rating € -5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate € 10,3 %

Duration 10+ € 11 PP

Absolut|ranking MB € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking AM € >25 BP Outperformance

HY Rating €

Inflation-Linked € >25 BP Underperformance

ESG € >10 BP Underperformance

GDP-Weighted/Faktor € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate € 
dargestellt.

Aggregate €

Duration 10+ €

Duration 5-7 €

Duration 1-3 €

AAA Rating €

BBB Rating €
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Absolut|ranking MB €

ESG €
GDP-Weighted/Faktor €
Absolut|ranking AM €

BBB Rating €
HY Rating €
Inflation-Linked €

Duration 5-7 €
Duration 1-3 €
AAA Rating €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate €. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate €.

Duration 10+ €

Duration 5-7 €Duration 10+ €

AAA Rating € BBB Rating €

ESG €Inflation-Linked €

Absolut|ranking AM € Absolut|ranking MB €

Duration 1-3 €

HY Rating €

GDP-Weighted/Faktor 
€

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%

10%

0% 2% 4% 6% 8% 10%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking MB €

ESG €
GDP-Weighted/Faktor €
Absolut|ranking AM €

BBB Rating €
HY Rating €
Inflation-Linked €

Duration 5-7 €
Duration 1-3 €
AAA Rating €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate €. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate €.

Duration 10+ €

Duration 5-7 €Duration 10+ €

AAA Rating € BBB Rating €

ESG €Inflation-Linked €

Absolut|ranking AM € Absolut|ranking MB €

Duration 1-3 €

HY Rating €

GDP-Weighted/Faktor 
€

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%

10%

0% 2% 4% 6% 8% 10%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate € -0,63% 1,7% 2,7% 5,2% -7,4% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate €

<CCC Rating € 0,44% 19 PP 10,7% 15,8% -21,9% 3 ✓

Inflation-Linked € -0,01% -1 PP 0,3% 1,8% -2,8% 2 ✓

Duration 1-3 € -0,06% -1 PP 0,7% 2,0% -3,2% 1 ✓

HY Rating € -0,11% 7 PP 3,6% 9,6% -15,0% 2 ✓

BBB Rating € -0,57% 1 PP 3,2% 5,7% -8,1% 2 ✓

Duration 5-7 € -0,64% 1 PP 3,2% 5,8% -8,3% 2 ✓

ESG € -0,65% 0 PP 2,6% 5,1% -7,1% 2 ✓

GDP-Weighted/Faktor € -1,01% -1 PP 4,4% 6,0% -6,9% 3 ✓

AAA Rating € -1,24% -3 PP 2,3% 5,2% -5,7% 1 ✓

Duration 10+ € -2,05% 0 PP 6,2% 11,7% -14,1% 2 ✓

-0,63% 0 PP 2,7% 5,2% -7,4% 2 >

-0,61% 0 PP 2,4% 5,4% -7,9% 1 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceFixed Income Developed Markets
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Janus Henderson Investors - Janus Henderson Horizon Euro Corporate Bond
Ranking: Credit Corporate Bonds     Kategorie: Corporate Bonds Europe     ISIN: LU0451950660     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 254

76

VaR MVaR WM GLR

0,79%

5,51% 2,49% 2,363 -0,97% -0,73% -0,73% -0,60% 5,371

49 42 46 3574 66

2 Jahre 239
31 50 7 9 30 25

1 Jahr 249
28 76

32 12

-0,72% 3,5803,45% 2,19% 1,731 -1,01% -0,76% -0,66%

2,97% 2,02% 1,639 -1,58% -0,71% -0,61% -0,72% 3,170

24 20 27 927 50

5 Jahre 194
57 111 76 159 107 121

3 Jahre 225
5 23

162 66

-2,42% 1,7542,09% 2,88% 0,821 -4,71% -1,19% -1,21%

5,32% 3,63% 1,426 -4,71% -1,29% -1,31% -2,81% 3,079

73 624 107

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 144
2 72

WM GLR

60 1

6,83% 2,44% 2,955 -0,97% -0,60% -0,66% -0,60% 7,856

58 62 65 3367 75

2018 238
38 86 45 27 64 78

2019 248
39 79

111 42

-0,72% 0,426-1,09% 0,97% 0,000 -1,18% -0,55% -0,59%

3,23% 2,07% 1,719 -0,58% -0,72% -0,67% -0,58% 3,104

88 83 108 6454 107

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 223
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/238/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/244/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/246/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/241/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/245/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/243/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/240/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/247/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/248/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/242/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/239/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/790/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/249/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate € -0,63% 1,7% 2,7% 5,2% -7,4% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate €

<CCC Rating € 0,44% 19 PP 10,7% 15,8% -21,9% 3 ✓

Inflation-Linked € -0,01% -1 PP 0,3% 1,8% -2,8% 2 ✓

Duration 1-3 € -0,06% -1 PP 0,7% 2,0% -3,2% 1 ✓

HY Rating € -0,11% 7 PP 3,6% 9,6% -15,0% 2 ✓

BBB Rating € -0,57% 1 PP 3,2% 5,7% -8,1% 2 ✓

Duration 5-7 € -0,64% 1 PP 3,2% 5,8% -8,3% 2 ✓

ESG € -0,65% 0 PP 2,6% 5,1% -7,1% 2 ✓

GDP-Weighted/Faktor € -1,01% -1 PP 4,4% 6,0% -6,9% 3 ✓

AAA Rating € -1,24% -3 PP 2,3% 5,2% -5,7% 1 ✓

Duration 10+ € -2,05% 0 PP 6,2% 11,7% -14,1% 2 ✓

-0,63% 0 PP 2,7% 5,2% -7,4% 2 >

-0,61% 0 PP 2,4% 5,4% -7,9% 1 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 0 PP

Absolut|ranking AM € -1 PP

ESG € 0 PP

GDP-Weighted/Faktor € 5 PP

HY Rating € 3 PP

Inflation-Linked € -8 PP

BBB Rating € 2 PP

<CCC Rating € 27 PP

Duration 5-7 € 2 PP

Duration 1-3 € -6 PP

AAA Rating € -1 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate € 8,4 %

Duration 10+ € 12 PP

GDP-Weighted/Faktor € >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB € >25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

<CCC Rating €

HY Rating € >25 BP Underperformance

Inflation-Linked € >10 BP Underperformance

ESG € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate € 
dargestellt.

Aggregate €

Duration 10+ €

Duration 5-7 €

Duration 1-3 €

AAA Rating €

BBB Rating €

performanceFixed Income Developed Markets
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Inflation-Linked €
ESG €
GDP-Weighted/Faktor €

BBB Rating €
<CCC Rating €
HY Rating €

Duration 5-7 €
Duration 1-3 €
AAA Rating €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate €. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate €.

Duration 10+ €

Duration 5-7 €Duration 10+ €

AAA Rating € BBB Rating €

Inflation-Linked €HY Rating €

GDP-Weighted/Faktor € Absolut|ranking AM €

Duration 1-3 €

<CCC Rating €

ESG €

Absolut|ranking MB € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0% 5% 10% 15% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Inflation-Linked €
ESG €
GDP-Weighted/Faktor €

BBB Rating €
<CCC Rating €
HY Rating €

Duration 5-7 €
Duration 1-3 €
AAA Rating €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate €. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate €.

Duration 10+ €

Duration 5-7 €Duration 10+ €

AAA Rating € BBB Rating €

Inflation-Linked €HY Rating €

GDP-Weighted/Faktor € Absolut|ranking AM €

Duration 1-3 €

<CCC Rating €

ESG €

Absolut|ranking MB € Di
ffe
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 R
en
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Compos. EUR-Hedged € -2,31% 9,8% 4,3% 8,6% -11,7% 3 ✓

kumuliert vs. Compos. EUR-Hedged €

Distressed € 9,22% 166 PP -23,1% 59,5% -89,1% 2 ✓

Zinssensitiv € 0,83% 1 PP 2,6% 6,5% -9,9% 2 ✓

CoCo € -0,42% 5 PP 8,0% 14,7% -21,4% 3 ✓

IG Rating € -1,63% -3 PP 2,0% 6,7% -7,7% 1 ✓

Composite FX-Unhed. € -2,04% 1 PP 5,0% 8,6% -12,1% 2 ✓

HY Rating € -3,70% -2 PP 4,7% 11,7% -11,4% 2 ✓

Aktiensensitiv € -4,46% 3 PP 7,2% 13,4% -16,2% 3 ✓

-2,31% 0 PP 4,3% 8,6% -11,7% 3 >

-2,12% -4 PP 1,8% 7,0% -8,9% 2 >

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

SCOR Investment Partners - SCOR Euro Loans VI
Ranking: Credit Private Debt & Asset-Backed     Kategorie: Loans Europe     ISIN: FR0013111671     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 33

12

VaR MVaR WM GLR

-0,06%

2,74% 1,09% 2,880 -0,55% -0,29% -0,40% -0,55% 4,764

8 11 12 1113 6

2 Jahre 28
12 4 4 4 4 4

1 Jahr 32
9 12

5 5

-0,55% 4,4492,26% 0,95% 2,752 -0,58% -0,26% -0,34%

2,56% 0,85% 3,397 -0,58% -0,19% -0,26% -0,55% 6,237

3 3 4 33 3

5 Jahre 14
- - - - - -

3 Jahre 18
3 3

- -

- -- - - - - -

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 6
- -

WM GLR

- -

3,61% 0,67% 5,915 -0,17% -0,02% -0,07% -0,17% 21,777

4 8 12 1127 5

2018 30
8 4 5 5 5 6

2019 34
4 12

4 6

-0,37% 3,4661,43% 0,72% 2,435 -0,58% -0,22% -0,30%

3,70% 0,69% 5,824 -0,15% -0,03% -0,06% -0,15% 24,918

3 4 7 55 4

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 19
3 7
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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  2020Credit
Convertible Bonds
 
 

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/251/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/255/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/253/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/256/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/803/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/252/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/257/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/254/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/791/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/258/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-convertibles/


Sep 21

Up Down Up Down

Compos. EUR-Hedged € -2,31% 9,8% 4,3% 8,6% -11,7% 3 ✓

kumuliert vs. Compos. EUR-Hedged €

Distressed € 9,22% 166 PP -23,1% 59,5% -89,1% 2 ✓

Zinssensitiv € 0,83% 1 PP 2,6% 6,5% -9,9% 2 ✓

CoCo € -0,42% 5 PP 8,0% 14,7% -21,4% 3 ✓

IG Rating € -1,63% -3 PP 2,0% 6,7% -7,7% 1 ✓

Composite FX-Unhed. € -2,04% 1 PP 5,0% 8,6% -12,1% 2 ✓

HY Rating € -3,70% -2 PP 4,7% 11,7% -11,4% 2 ✓

Aktiensensitiv € -4,46% 3 PP 7,2% 13,4% -16,2% 3 ✓

-2,31% 0 PP 4,3% 8,6% -11,7% 3 >

-2,12% -4 PP 1,8% 7,0% -8,9% 2 >

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM € -8 PP

HY Rating € 2 PP

Absolut|ranking MB € 0 PP

CoCo € 13 PP

IG Rating € -7 PP

Zinssensitiv € -6 PP

Aktiensensitiv € 10 PP

Distressed € -31 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Compos. EUR-Hedged € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Compos. 
EUR-Hedged € (oben) in den letzten 
36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Compos. EUR-Hedged € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Compos. EUR-Hedged € 13,5 %

Composite FX-Unhed. € 2 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

IG Rating €

HY Rating € >25 BP Underperformance

Absolut|ranking MB € >10 BP Underperformance

Absolut|ranking AM € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Compos. EUR-Hedged €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Compos. EUR-Hedged €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Compos. EUR-
Hedged € dargestellt.

Compos. EUR-Hedged €

Composite FX-Unhed. €

Zinssensitiv €

Aktiensensitiv €

Distressed €

CoCo €
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

CoCo €
IG Rating €
HY Rating €

Zinssensitiv €
Aktiensensitiv €
Distressed €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Compos. EUR-Hedged €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Compos. 
EUR-Hedged €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Compos. EUR-Hedged €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Compos. EUR-
Hedged € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Compos. EUR-
Hedged €.

Composite FX-Unhed. €

Zinssensitiv €Composite FX-Unhed. €

Distressed € CoCo €

Absolut|ranking AM €HY Rating €

Aktiensensitiv €

IG Rating €

Absolut|ranking MB €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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-5%

0%
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10%
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Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

CoCo €
IG Rating €
HY Rating €

Zinssensitiv €
Aktiensensitiv €
Distressed €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Compos. EUR-Hedged €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Compos. 
EUR-Hedged €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Compos. EUR-Hedged €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Compos. EUR-
Hedged € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Compos. EUR-
Hedged €.

Composite FX-Unhed. €

Zinssensitiv €Composite FX-Unhed. €

Distressed € CoCo €
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Sep 21

Up Down Up Down

ABS Floating Rate € 0,00% 0,8% 0,4% 1,7% -2,6% 1

ABS Fixed Rate € 0,00% 0,8% 0,4% 1,7% -2,6% 1

Pfandbriefe € -0,82% -1,3% 1,1% 2,0% -2,3% 1

Jumbo Pfandbriefe € -0,87% -1,2% 1,0% 1,9% -2,1% 1

ABS Aggregate € -1,14% 3,7% 2,2% 3,7% -3,0% 2

ABS Fixed Rate BBB € -1,50% 3,3% 3,0% 5,7% -7,3% 2

ABS Fixed Rate AAA € -1,64% -0,3% 1,0% 3,2% -4,0% 1
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Positionierungen 2/2020

Guggenheim Investment Management - Guggenheim U.S. Loan
Ranking: Credit Private Debt & Asset-Backed     Kategorie: Loans Global     ISIN: IE00B6ZNT534     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 42

4

VaR MVaR WM GLR

0,79%

4,86% 1,97% 2,660 -0,28% -0,54% -0,45% -0,28% 7,356

6 1 1 25 11

2 Jahre 38
2 15 2 13 9 9

1 Jahr 41
3 1

16 2

-1,87% 3,6224,29% 2,62% 1,770 -2,47% -0,89% -0,99%

4,19% 2,20% 2,054 -2,47% -0,70% -0,77% -1,87% 4,671

4 4 12 11 9

5 Jahre 25
2 6 1 5 3 3

3 Jahre 31
1 8

9 1

-1,87% 5,1014,42% 2,19% 2,139 -2,47% -0,68% -0,64%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 6
- -

WM GLR

- -

7,44% 2,56% 3,053 -0,28% -0,61% -0,56% -0,28% 10,629

10 12 5 717 16

2018 43
3 16 3 15 12 13

2019 43
8 4

15 3

-1,87% 1,5761,41% 2,54% 0,682 -2,47% -1,08% -1,38%

3,69% 0,87% 4,601 -0,14% -0,11% -0,10% -0,14% 26,040

10 9 18 1411 16

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 35
11 18

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

1000

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/264/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/261/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/265/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/266/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/260/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/263/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/262/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-private-debt/


Sep 21

Up Down Up Down

ABS Floating Rate € 0,00% 0,8% 0,4% 1,7% -2,6% 1

ABS Fixed Rate € 0,00% 0,8% 0,4% 1,7% -2,6% 1

Pfandbriefe € -0,82% -1,3% 1,1% 2,0% -2,3% 1

Jumbo Pfandbriefe € -0,87% -1,2% 1,0% 1,9% -2,1% 1

ABS Aggregate € -1,14% 3,7% 2,2% 3,7% -3,0% 2

ABS Fixed Rate BBB € -1,50% 3,3% 3,0% 5,7% -7,3% 2

ABS Fixed Rate AAA € -1,64% -0,3% 1,0% 3,2% -4,0% 1
0 0,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Pfandbriefe €
Jumbo Pfandbriefe €

ABS Fixed Rate AAA €
ABS Fixed Rate BBB €
ABS Floating Rate €

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

ABS Aggregate €
ABS Fixed Rate €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Jumbo Pfandbriefe (JPB) 83% 29% 82% 78% 27% 100%

49%

Pfandbriefe (PB) 84% 27% 83% 78% 25% 100%

71% 71%

ABS Float (Float) 1% 100% 10% 27% 49%

ABS Fixed Rate BBB Rating (BBB) 59% 27% 92% 82%

ABS Fixed Rate AAA Rating (AAA) 62% 10% 76% 40% 77% 78%

67%

ABS Fix (Fix) 3% 40% 82% 100% 49% 50%

JPB Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

ABS 35% 65% 59% 35% 67%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

ABS Fix AAA BBB Float PB
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performance

Fixed Income Developed Markets  
USA

Marktüberblick

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Govern-
ment

Corporate Conver-
tible

ABS

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit
Convertible Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Corporate Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Government Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/




Sep 21

Up Down Up Down

ABS $ -0,15% 0,6% 3,5% 2,0% -2,1% 2

Corporate $ -1,00% 2,0% 7,6% 7,1% -7,0% 2

Government $ -1,08% -3,3% 4,9% 4,5% -6,0% 2

Convertible $ -2,02% 28,1% 20,7% 17,8% -15,7% 4
0 2,0

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Corporate Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Government Bonds
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/297/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/275/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/268/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/289/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/


Sep 21

Up Down Up Down

ABS $ -0,15% 0,6% 3,5% 2,0% -2,1% 2

Corporate $ -1,00% 2,0% 7,6% 7,1% -7,0% 2

Government $ -1,08% -3,3% 4,9% 4,5% -6,0% 2

Convertible $ -2,02% 28,1% 20,7% 17,8% -15,7% 4
0 2,0

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Convertible $
ABS $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Government $
Corporate $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

ABS 72% 64% 40%

Convertible (CON) 24% 58% 45%

Corporate (COR) 88% 59% 85%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Government (GOV) 31% -31% 24%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate $ -1,08% -3,3% 4,9% 4,5% -6,0% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate $

Duration 1-3 $ -0,10% 3 PP 2,7% 1,2% -0,2% 2 ✓

Inflation-Linked $ -0,71% 9 PP 7,4% 4,1% -1,8% 3 ✓

Duration 5-7 $ -1,17% 1 PP 5,3% 4,0% -4,2% 2 ✓

Duration 10+ $ -2,58% -6 PP 7,0% 9,8% -16,8% 3 ✓

-1,08% 0 PP 4,9% 4,5% -6,0% 2 >

-1,29% 0 PP 4,4% 4,5% -6,1% 3 >

0 2,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %
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Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

iShares ETF - iShares USD Treasury Bond 3-7Y ETF
Ranking: Credit Government Bonds     Kategorie: Government Bonds USA     ISIN: IE00B3VWN393     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 37

27

VaR MVaR WM GLR

3,71%

9,36% 3,52% 2,763 -0,70% -0,92% -0,94% -0,59% 8,124

10 9 8 826 10

2 Jahre 31
19 10 4 4 10 11

1 Jahr 34
8 7

7 4

-0,78% 4,7836,31% 3,13% 2,122 -0,78% -0,97% -0,89%

3,82% 2,96% 1,405 -3,06% -1,09% -0,95% -1,24% 2,733

6 6 7 421 6

5 Jahre 23
14 3 1 3 3 3

3 Jahre 29
4 14

4 1

-2,10% 2,1442,75% 2,91% 1,038 -3,63% -1,15% -1,05%

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 17
- -

WM GLR

- -

5,81% 3,13% 1,970 -0,70% -1,01% -0,82% -0,59% 5,004

10 9 8 723 10

2018 30
5 8 4 5 8 7

2019 31
7 7

9 4

-1,24% 1,4001,34% 3,00% 0,556 -1,73% -1,31% -1,23%

1,18% 1,58% 0,950 -1,35% -0,65% -0,71% -0,76% 1,694

11 15 8 2424 6

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 28
25 20

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate $ -1,08% -3,3% 4,9% 4,5% -6,0% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate $

Duration 1-3 $ -0,10% 3 PP 2,7% 1,2% -0,2% 2 ✓

Inflation-Linked $ -0,71% 9 PP 7,4% 4,1% -1,8% 3 ✓

Duration 5-7 $ -1,17% 1 PP 5,3% 4,0% -4,2% 2 ✓

Duration 10+ $ -2,58% -6 PP 7,0% 9,8% -16,8% 3 ✓

-1,08% 0 PP 4,9% 4,5% -6,0% 2 >

-1,29% 0 PP 4,4% 4,5% -6,1% 3 >

0 2,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB $ 0 PP

Absolut|ranking AM $ -1 PP

Duration 5-7 $ 1 PP

Duration 1-3 $ -7 PP

Inflation-Linked $ 7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate $ 15,4 %

Duration 10+ $ 7 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM $

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate $ 
dargestellt.

Aggregate $

Duration 10+ $

Duration 5-7 $

Duration 1-3 $

Inflation-Linked $

Absolut|ranking MB $
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Duration 5-7 $
Duration 1-3 $
Inflation-Linked $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate $.

Duration 10+ $

Duration 5-7 $Duration 10+ $

Inflation-Linked $ Absolut|ranking AM $

Duration 1-3 $

Absolut|ranking MB $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%

10%

0% 2% 4% 6% 8% 10%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

Duration 5-7 $
Duration 1-3 $
Inflation-Linked $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate $.

Duration 10+ $

Duration 5-7 $Duration 10+ $

Inflation-Linked $ Absolut|ranking AM $

Duration 1-3 $

Absolut|ranking MB $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
1%
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate $ -1,00% 2,0% 7,6% 7,1% -7,0% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate $

Loans $ 0,63% 4 PP 3,9% 7,1% -10,1% 2 ✓

HY Rating $ 0,03% 9 PP 6,6% 9,5% -13,1% 2 ✓

Duration 1-3 $ -0,03% -1 PP 3,5% 2,4% -2,7% 2 ✓

Duration 3-7 $ -0,41% 0 PP 6,4% 4,9% -5,6% 2 ✓

BBB Rating $ -0,89% 2 PP 8,1% 8,4% -9,7% 2 ✓

ESG $ -1,02% -1 PP 7,4% 6,8% -6,3% 4 ✓

GDP-Weighted/Faktor $ -1,16% 0 PP 7,3% 7,3% -7,1% 4 ✓

AAA Rating $ -1,19% -2 PP 7,0% 6,0% -6,5% 2 ✓

Duration 10+ $ -1,79% 1 PP 10,8% 11,8% -9,9% 3 ✓

-1,00% 0 PP 7,6% 7,1% -7,0% 2 >

-0,99% 0 PP 6,6% 6,5% -6,7% 4 >

0 1,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %
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Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

AXA IM - AXA FIIS US Corporate Intermediate Bonds
Ranking: Credit Corporate Bonds     Kategorie: Corporate Bonds USA     ISIN: LU0192238508     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 67

46

VaR MVaR WM GLR

2,60%

10,62% 2,47% 4,463 -0,30% -0,32% -0,36% -0,30% 35,103

15 19 18 1647 17

2 Jahre 59
38 12 7 8 9 11

1 Jahr 65
17 18

8 9

-0,52% 8,2606,83% 2,52% 2,842 -0,78% -0,64% -0,58%

4,99% 2,43% 2,195 -1,89% -0,74% -0,67% -0,81% 4,766

9 9 7 838 10

5 Jahre 33
21 5 5 5 6 5

3 Jahre 51
7 7

8 5

-1,96% 3,2623,88% 2,52% 1,646 -2,37% -0,88% -0,88%

4,75% 2,93% 1,569 -3,47% -1,00% -1,06% -2,09% 3,208

1 115 1

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 20
1 1

WM GLR

1 1

10,16% 2,56% 4,121 -0,30% -0,40% -0,39% -0,30% 33,691

12 15 19 1849 12

2018 59
10 12 10 9 11 10

2019 64
15 19

9 11

-0,81% 0,830-0,53% 1,89% 0,000 -1,83% -0,94% -0,92%

4,12% 1,42% 3,135 -0,41% -0,34% -0,38% -0,41% 8,016

26 23 36 3745 10

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate $ -1,00% 2,0% 7,6% 7,1% -7,0% 2 ✓

kumuliert vs. Aggregate $

Loans $ 0,63% 4 PP 3,9% 7,1% -10,1% 2 ✓

HY Rating $ 0,03% 9 PP 6,6% 9,5% -13,1% 2 ✓

Duration 1-3 $ -0,03% -1 PP 3,5% 2,4% -2,7% 2 ✓

Duration 3-7 $ -0,41% 0 PP 6,4% 4,9% -5,6% 2 ✓

BBB Rating $ -0,89% 2 PP 8,1% 8,4% -9,7% 2 ✓

ESG $ -1,02% -1 PP 7,4% 6,8% -6,3% 4 ✓

GDP-Weighted/Faktor $ -1,16% 0 PP 7,3% 7,3% -7,1% 4 ✓

AAA Rating $ -1,19% -2 PP 7,0% 6,0% -6,5% 2 ✓

Duration 10+ $ -1,79% 1 PP 10,8% 11,8% -9,9% 3 ✓

-1,00% 0 PP 7,6% 7,1% -7,0% 2 >

-0,99% 0 PP 6,6% 6,5% -6,7% 4 >

0 1,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM $ -3 PP

Loans $ -11 PP

Absolut|ranking MB $ 0 PP

ESG $ -1 PP

GDP-Weighted/Faktor $ -1 PP

BBB Rating $ 2 PP

HY Rating $ -3 PP

Duration 3-7 $ -4 PP

Duration 1-3 $ -12 PP

AAA Rating $ -2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate $ 24,7 %

Duration 10+ $ 10 PP

Absolut|ranking MB $ >10 BP Outperformance

Absolut|ranking AM $ >25 BP Outperformance

HY Rating $

ESG $ >25 BP Underperformance

GDP-Weighted/Faktor $ >10 BP Underperformance

Loans $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate $ 
dargestellt.

Aggregate $

Duration 10+ $

Duration 3-7 $

Duration 1-3 $

AAA Rating $

BBB Rating $
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Absolut|ranking MB $

GDP-Weighted/Faktor $
Loans $
Absolut|ranking AM $

BBB Rating $
HY Rating $
ESG $

Duration 3-7 $
Duration 1-3 $
AAA Rating $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate $.

Duration 10+ $

Duration 3-7 $Duration 10+ $

AAA Rating $ BBB Rating $

GDP-Weighted/Faktor 
$

ESG $

Absolut|ranking AM $ Absolut|ranking MB $

Duration 1-3 $

HY Rating $

Loans $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
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8%

10%

12%

14%

0% 5% 10% 15%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking MB $

GDP-Weighted/Faktor $
Loans $
Absolut|ranking AM $

BBB Rating $
HY Rating $
ESG $

Duration 3-7 $
Duration 1-3 $
AAA Rating $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate $.

Duration 10+ $

Duration 3-7 $Duration 10+ $

AAA Rating $ BBB Rating $

GDP-Weighted/Faktor 
$

ESG $

Absolut|ranking AM $ Absolut|ranking MB $
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Loans $
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate $ -2,02% 28,1% 20,7% 17,8% -15,7% 4 ✓

kumuliert vs. Aggregate $

Distressed $ 0,38% 63 PP 11,0% 43,8% -55,5% 2 ✓

HY Rating $ 0,29% 23 PP 42,0% 34,1% -19,1% 4 ✓

Zinssensitiv $ -0,22% -14 PP 6,5% 10,4% -14,3% 3 ✓

CoCo $ -1,49% 1 PP 23,8% 19,3% -14,8% 4 ✓

Aktiensensitiv $ -3,13% 5 PP 29,3% 23,2% -17,0% 4 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

Positionierungen 2/2020

Flossbach von Storch - FvS Global Convertible Bond
Ranking: Credit Convertible Bonds     Kategorie: Convertible Bonds Global Hedged     ISIN: LU0320533861     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 94

25

VaR MVaR WM GLR

-0,69%

5,85% 3,91% 1,594 -1,90% -1,37% -1,61% -1,90% 2,882

5 5 11 112 9

2 Jahre 88
22 10 11 18 5 6

1 Jahr 94
1 9

6 14

-2,32% 1,3661,83% 4,44% 0,489 -5,83% -1,95% -2,08%

1,91% 3,81% 0,592 -6,70% -1,65% -1,75% -2,32% 1,474

5 5 5 2435 5

5 Jahre 70
16 22 9 5 14 8

3 Jahre 84
22 20

39 8

-4,38% 1,5422,71% 5,10% 0,585 -6,70% -2,19% -2,19%

4,71% 5,75% 0,789 -9,88% -2,33% -2,48% -4,46% 1,896

13 1311 17

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 50
5 14

WM GLR

15 4

10,82% 4,00% 2,799 -1,90% -1,03% -1,33% -1,90% 6,215

6 9 20 428 11

2018 89
48 8 22 25 9 11

2019 94
4 20

8 79

-2,32% 0,212-6,41% 3,45% -0,002 -6,70% -2,19% -2,37%

4,57% 2,09% 2,342 -0,70% -0,62% -0,63% -0,70% 5,147

14 16 25 2351 10

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 83
25 19

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.
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Sharpe Ratio 3 J.
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 10%
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Sep 21

Up Down Up Down

Aggregate $ -2,02% 28,1% 20,7% 17,8% -15,7% 4 ✓

kumuliert vs. Aggregate $

Distressed $ 0,38% 63 PP 11,0% 43,8% -55,5% 2 ✓

HY Rating $ 0,29% 23 PP 42,0% 34,1% -19,1% 4 ✓

Zinssensitiv $ -0,22% -14 PP 6,5% 10,4% -14,3% 3 ✓

CoCo $ -1,49% 1 PP 23,8% 19,3% -14,8% 4 ✓

Aktiensensitiv $ -3,13% 5 PP 29,3% 23,2% -17,0% 4 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

HY Rating $ 72 PP

Aktiensensitiv $ 26 PP

Distressed $ -14 PP

CoCo $ 9 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Aggregate $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Aggregate 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Aggregate $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Aggregate $ 76,0 %

Zinssensitiv $ -35 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Aggregate $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Aggregate $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Aggregate $ 
dargestellt.

Aggregate $

Zinssensitiv $

Aktiensensitiv $

Distressed $

CoCo $

HY Rating $
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HY Rating $

Aktiensensitiv $
Distressed $
CoCo $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate $.

Zinssensitiv $

Aktiensensitiv $Zinssensitiv $

CoCo $ HY Rating $

Distressed $

Di
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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HY Rating $

Aktiensensitiv $
Distressed $
CoCo $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Aggregate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Aggregate $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Aggregate $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Aggregate $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Aggregate $.

Zinssensitiv $

Aktiensensitiv $Zinssensitiv $

CoCo $ HY Rating $

Distressed $
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Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Cat Bonds $ 1,00% 4,3% 4,1% 2,7% -2,1% 1

ABS Floating Rate $ 0,03% 2,4% 2,1% 3,1% -4,5% 3

ABS Aggregate $ -0,15% 0,6% 3,5% 2,0% -2,1% 2

ABS AAA Rating $ -0,17% 0,4% 3,4% 1,9% -1,8% 2

MBS $ -0,36% -0,4% 3,9% 2,0% -1,2% 1

CMBS $ -0,77% 0,5% 5,8% 3,9% -3,1% 3
0 2,1

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Positionierungen 2/2020

Credit Suisse - Credit Suisse Virtuoso Supply Chain Finance
Ranking: Credit Private Debt & Asset-Backed     Kategorie: Asset-Backed-Securities     ISIN: LU1598747704     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 51

32

VaR MVaR WM GLR

0,50%

3,38% 0,19% 20,482 0,00% 0,00% 0,21% 0,21% nd

1 3 2 128 3

2 Jahre 47
16 2 1 1 1 1

1 Jahr 50
2 1

1 1

0,21% nd3,50% 0,20% 20,302 0,00% 0,00% 0,20%

- - - - - - - -

- - - -- -

5 Jahre 33
- - - - - -

3 Jahre 42
- -

- -

- -- - - - - -

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 16
- -

WM GLR

- -

3,46% 0,19% 21,306 0,00% 0,00% 0,21% 0,21% nd

1 2 2 129 3

2018 54
6 5 5 1 1 4

2019 53
2 1

4 1

0,18% nd3,47% 0,24% 16,030 0,00% 0,00% 0,17%

- - - - - - - -

- - - -- -

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 45
- -

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

1000

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/302/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/300/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/298/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/299/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/301/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/304/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-private-debt/


Sep 21

Up Down Up Down

Cat Bonds $ 1,00% 4,3% 4,1% 2,7% -2,1% 1

ABS Floating Rate $ 0,03% 2,4% 2,1% 3,1% -4,5% 3

ABS Aggregate $ -0,15% 0,6% 3,5% 2,0% -2,1% 2

ABS AAA Rating $ -0,17% 0,4% 3,4% 1,9% -1,8% 2

MBS $ -0,36% -0,4% 3,9% 2,0% -1,2% 1

CMBS $ -0,77% 0,5% 5,8% 3,9% -3,1% 3
0 2,1

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

CMBS $

ABS Floating Rate $
MBS $
Cat Bonds $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

ABS Aggregate $
ABS AAA Rating $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
CMBS 92% 95% 22% 86% 18%

50%

Cat Bonds (CB) 4% 7% -18% 3% 23%

MBS 79% 79% 21% -27%

ABS Floating Rate (Float) 37% 29% -23% 53% 58%

ABS AAA Rating (AAA) 99% 74% 34% 24% 91%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

ABS Aggregate (ABS) 100% 79% 28% 28% 90%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

ABS AAA Float MBS CB CMBS
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performance

Fixed Income  
Emerging Markets

Marktüberblick Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Govern-
ment

Corporate

Kein Schnickschnack

Fokussiert auf Absolute Return und Wertsicherung

Anderswo mag die Finanzwelt bunter sein. Wir stellen uns 
als Asset Manager einer traditionsreichen Versicherung, 
über viele Krisen hinweg, erfolgreich der Verantwortung, 
die uns anvertrauten Gelder von institutionellen Investoren 
wertsichernd zu veranlagen und regelmäßige (absolute) 
Returns zu erwirtschaften. 

Damit das so bleibt, blicken wir sehr nüchtern auf die 
Finanzwelt. Auch dann, wenn wir in kargen Zeiten 
kontrolliert erhöhte Risiken nehmen, um die Performance 
hoch zu halten. 

Gerne stellen wir Ihnen unsere Lösungen vor, dem 
Doppelfokus auf Absolute Return und Wertsicherung 
gerecht zu werden.   www.hmt-ag.de

http://www.hmt-ag.de




Sep 21

Up Down Up Down

Corporate $ -1,07% 3,8% 6,3% 6,3% -8,5% 3

Government $ -2,13% 2,9% 4,9% 9,5% -12,2% 2

Convertible $ -7,38% 24,8% 20,5% 18,1% -19,4% 4
0 1,2

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Kein Schnickschnack

Fokussiert auf Absolute Return und Wertsicherung

Anderswo mag die Finanzwelt bunter sein. Wir stellen uns 
als Asset Manager einer traditionsreichen Versicherung, 
über viele Krisen hinweg, erfolgreich der Verantwortung, 
die uns anvertrauten Gelder von institutionellen Investoren 
wertsichernd zu veranlagen und regelmäßige (absolute) 
Returns zu erwirtschaften. 

Damit das so bleibt, blicken wir sehr nüchtern auf die 
Finanzwelt. Auch dann, wenn wir in kargen Zeiten 
kontrolliert erhöhte Risiken nehmen, um die Performance 
hoch zu halten. 

Gerne stellen wir Ihnen unsere Lösungen vor, dem 
Doppelfokus auf Absolute Return und Wertsicherung 
gerecht zu werden.   www.hmt-ag.de

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/318/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/306/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/329/
http://www.hmt-ag.de


Sep 21

Up Down Up Down

Corporate $ -1,07% 3,8% 6,3% 6,3% -8,5% 3

Government $ -2,13% 2,9% 4,9% 9,5% -12,2% 2

Convertible $ -7,38% 24,8% 20,5% 18,1% -19,4% 4
0 1,2

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Convertible $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Government $
Corporate $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

Convertible (CONV) 33% 47%

Corporate (CORP) 91% 66%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Government (GOVT) 94% 65%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

GOVTCORPCONV
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Sep 21

Up Down Up Down

Hard Curr. USD-Hed. $ -2,13% 2,9% 4,9% 9,5% -12,2% 2 ✓

kumuliert vs. Hard Curr. USD-Hed. $

Duration Short $ -0,49% 0 PP 3,2% 5,2% -8,3% 2 ✓

Inflation-Linked $ -0,64% -1 PP 7,1% 5,9% -5,9% 3 ✓

Hard Currency FX-Unh. $ -0,87% 1 PP 6,3% 6,9% -8,9% 2 ✓

IG Rating $ -2,02% -3 PP 7,7% 7,5% -6,4% 3 ✓

GDP-Weighted/Faktor $ -2,16% 0 PP 6,8% 8,7% -10,9% 4 ✓

BBB-B Rating $ -2,67% 1 PP 5,5% 10,8% -14,2% 3 ✓

ESG $ -2,87% -3 PP 3,8% 8,0% -9,4% 2 ✓

HY Rating $ -2,98% 6 PP 3,3% 15,5% -23,0% 1 ✓

Duration 15+ $ -3,37% -4 PP 9,0% 12,6% -11,5% 3 ✓

Local Currency $ -3,41% -1 PP 4,0% 9,4% -11,5% 3 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Kein Schnickschnack

Fokussiert auf Absolute Return und Wertsicherung

Anderswo mag die Finanzwelt bunter sein. Wir stellen uns 
als Asset Manager einer traditionsreichen Versicherung, 
über viele Krisen hinweg, erfolgreich der Verantwortung, 
die uns anvertrauten Gelder von institutionellen Investoren 
wertsichernd zu veranlagen und regelmäßige (absolute) 
Returns zu erwirtschaften. 

Damit das so bleibt, blicken wir sehr nüchtern auf die 
Finanzwelt. Auch dann, wenn wir in kargen Zeiten 
kontrolliert erhöhte Risiken nehmen, um die Performance 
hoch zu halten. 

Gerne stellen wir Ihnen unsere Lösungen vor, dem 
Doppelfokus auf Absolute Return und Wertsicherung 
gerecht zu werden.   www.hmt-ag.de

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/307/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/311/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/315/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/308/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/312/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/317/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/313/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/316/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/314/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/310/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/309/
http://www.hmt-ag.de


Sep 21

Up Down Up Down

Hard Curr. USD-Hed. $ -2,13% 2,9% 4,9% 9,5% -12,2% 2 ✓

kumuliert vs. Hard Curr. USD-Hed. $

Duration Short $ -0,49% 0 PP 3,2% 5,2% -8,3% 2 ✓

Inflation-Linked $ -0,64% -1 PP 7,1% 5,9% -5,9% 3 ✓

Hard Currency FX-Unh. $ -0,87% 1 PP 6,3% 6,9% -8,9% 2 ✓

IG Rating $ -2,02% -3 PP 7,7% 7,5% -6,4% 3 ✓

GDP-Weighted/Faktor $ -2,16% 0 PP 6,8% 8,7% -10,9% 4 ✓

BBB-B Rating $ -2,67% 1 PP 5,5% 10,8% -14,2% 3 ✓

ESG $ -2,87% -3 PP 3,8% 8,0% -9,4% 2 ✓

HY Rating $ -2,98% 6 PP 3,3% 15,5% -23,0% 1 ✓

Duration 15+ $ -3,37% -4 PP 9,0% 12,6% -11,5% 3 ✓

Local Currency $ -3,41% -1 PP 4,0% 9,4% -11,5% 3 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
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DD

Korrel.
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Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

ESG $ -4 PP

GDP-Weighted/Faktor $ 5 PP

HY Rating $ -3 PP

Inflation-Linked $ 5 PP

IG Rating $ 7 PP

BBB-B Rating $ 2 PP

Local Currency $ -3 PP

Duration 15+ $ 13 PP

Duration Short $ -6 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Hard Curr. USD-Hed. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Hard Curr. 
USD-Hed. $ (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Hard 
Curr. USD-Hed. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Hard Curr. USD-Hed. $ 15,5 %

Hard Currency FX-Unh. $ 3 PP

GDP-Weighted/Faktor $ >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

BBB-B Rating $

HY Rating $ >25 BP Underperformance

Inflation-Linked $ >10 BP Underperformance

ESG $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Hard Curr. USD-Hed. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Hard Curr. USD-Hed. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Hard Curr. USD-
Hed. $ dargestellt.

Hard Curr. USD-Hed. $

Hard Currency FX-Unh. $

Local Currency $

Duration 15+ $

Duration Short $

IG Rating $
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Inflation-Linked $
ESG $
GDP-Weighted/Faktor $

IG Rating $
BBB-B Rating $
HY Rating $

Local Currency $
Duration 15+ $
Duration Short $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Hard Curr. USD-Hed. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Hard Curr. 
USD-Hed. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Hard Curr. USD-Hed. $. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Hard Curr. USD-Hed. $ eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Hard Curr. USD-
Hed. $.

Hard Currency FX-Unh. $

Local Currency $Hard Currency FX-Unh. 
$

Duration Short $ IG Rating $

Inflation-Linked $HY Rating $

GDP-Weighted/Faktor $

Duration 15+ $

BBB-B Rating $

ESG $
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Inflation-Linked $
ESG $
GDP-Weighted/Faktor $

IG Rating $
BBB-B Rating $
HY Rating $

Local Currency $
Duration 15+ $
Duration Short $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Hard Curr. USD-Hed. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Hard Curr. 
USD-Hed. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Hard Curr. USD-Hed. $. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Hard Curr. USD-Hed. $ eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Hard Curr. USD-
Hed. $.

Hard Currency FX-Unh. $

Local Currency $Hard Currency FX-Unh. 
$

Duration Short $ IG Rating $

Inflation-Linked $HY Rating $

GDP-Weighted/Faktor $
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BBB-B Rating $

ESG $
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Sep 21

Up Down Up Down

Hard Currency $ -1,07% 3,8% 6,3% 6,3% -8,5% 3 ✓

kumuliert vs. Hard Currency $

AAA Rating $ -0,53% -4 PP 3,9% 1,9% -1,1% 3 ✓

Duration 4-7 $ -0,71% 1 PP 7,0% 7,0% -9,8% 3 ✓

BBB Rating $ -0,73% 1 PP 6,4% 7,5% -10,4% 3 ✓

Duration 0-4 $ -0,99% -1 PP 4,3% 3,8% -5,1% 2 ✓

Local Currency $ -1,64% 1 PP 4,8% 10,0% -14,4% 3 ✓

Duration 10+ $ -1,79% 2 PP 9,6% 12,2% -14,9% 3 ✓

CCC Rating $ -4,48% 15 PP 12,2% 18,6% -25,7% 3 ✓

-1,07% 0 PP 6,3% 6,3% -8,5% 3 >

-1,01% 2 PP 6,0% 9,6% -13,8% 3 >

0 2,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Kein Schnickschnack

Fokussiert auf Absolute Return und Wertsicherung

Anderswo mag die Finanzwelt bunter sein. Wir stellen uns 
als Asset Manager einer traditionsreichen Versicherung, 
über viele Krisen hinweg, erfolgreich der Verantwortung, 
die uns anvertrauten Gelder von institutionellen Investoren 
wertsichernd zu veranlagen und regelmäßige (absolute) 
Returns zu erwirtschaften. 

Damit das so bleibt, blicken wir sehr nüchtern auf die 
Finanzwelt. Auch dann, wenn wir in kargen Zeiten 
kontrolliert erhöhte Risiken nehmen, um die Performance 
hoch zu halten. 

Gerne stellen wir Ihnen unsere Lösungen vor, dem 
Doppelfokus auf Absolute Return und Wertsicherung 
gerecht zu werden.   www.hmt-ag.de

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/319/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/324/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/322/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/325/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/323/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/320/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/321/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/326/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/794/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/328/
http://www.hmt-ag.de


Sep 21

Up Down Up Down

Hard Currency $ -1,07% 3,8% 6,3% 6,3% -8,5% 3 ✓

kumuliert vs. Hard Currency $

AAA Rating $ -0,53% -4 PP 3,9% 1,9% -1,1% 3 ✓

Duration 4-7 $ -0,71% 1 PP 7,0% 7,0% -9,8% 3 ✓

BBB Rating $ -0,73% 1 PP 6,4% 7,5% -10,4% 3 ✓

Duration 0-4 $ -0,99% -1 PP 4,3% 3,8% -5,1% 2 ✓

Local Currency $ -1,64% 1 PP 4,8% 10,0% -14,4% 3 ✓

Duration 10+ $ -1,79% 2 PP 9,6% 12,2% -14,9% 3 ✓

CCC Rating $ -4,48% 15 PP 12,2% 18,6% -25,7% 3 ✓

-1,07% 0 PP 6,3% 6,3% -8,5% 3 >

-1,01% 2 PP 6,0% 9,6% -13,8% 3 >

0 2,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM $ 0 PP

CCC Rating $ 20 PP

Absolut|ranking MB $ 0 PP

AAA Rating $ -8 PP

BBB Rating $ 1 PP

Duration 10+ $ 11 PP

Duration 4-7 $ 2 PP

Duration 0-4 $ -6 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Hard Currency $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Hard 
Currency $ (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Hard 
Currency $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Hard Currency $ 20,0 %

Local Currency $ -4 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

BBB Rating $

CCC Rating $ >25 BP Underperformance

Absolut|ranking MB $ >10 BP Underperformance

Absolut|ranking AM $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Hard Currency $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Hard Currency $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Hard Currency $ 
dargestellt.

Hard Currency $

Local Currency $

Duration 10+ $

Duration 4-7 $

Duration 0-4 $

AAA Rating $
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

AAA Rating $
BBB Rating $
CCC Rating $

Duration 10+ $
Duration 4-7 $
Duration 0-4 $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Hard Currency $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Hard 
Currency $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Hard Currency $. Analog steht 
der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Hard Currency $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Hard Currency $.

Local Currency $

Duration 10+ $Local Currency $

Duration 0-4 $ AAA Rating $

Absolut|ranking AM $CCC Rating $

Duration 4-7 $

BBB Rating $

Absolut|ranking MB $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
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als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM $
Absolut|ranking MB $

AAA Rating $
BBB Rating $
CCC Rating $

Duration 10+ $
Duration 4-7 $
Duration 0-4 $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Hard Currency $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Hard 
Currency $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Hard Currency $. Analog steht 
der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Hard Currency $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Hard Currency $.

Local Currency $

Duration 10+ $Local Currency $
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Real Assets

Real Assets

Markt überblick Listed 
Commo-
dity

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Listed  
Real 
 Estate

Listed 
Infra-
structure

Commo-
dity

performance

Jetzt QR-Code 
scannen und 

mehr erfahren

Nur für professionelle Investoren. Zeichnungen für einen Fonds können nur auf der Grundlage des jeweiligen Zeichnungsscheines in seiner aktuellen Version vorgenommen werden. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden und sind nur für die Verwendung durch den Empfänger bestimmt. Es ist nicht gestattet, Teile dieses Dokumentes oder die 
darin enthaltenen Informationen ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Weise, ganz oder teilweise, zu verbreiten, zu vervielfältigen oder wiederzugeben. Es stellt weder eine Beratung, 
eine Empfehlung oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder sonstigen Beteiligungen, Finanzinstrumenten oder zugrunde liegenden Vermögenswerten dar, 
noch enthält dieses Dokument eine Verpfl ichtung der PATRIZIA AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen. Das Dokument wurde nach bestem Wissen erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollständigkeit. PATRIZIA AG und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und übernehmen keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art im Zusammenhang mit diesem Material. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können 
ohne Vorankündigung geändert werden. Juni 2021 PATRIZIA AG

Julia, Mahdi und Marcelo erkennen, was anderen verborgen 
bleibt. Sie führen unser Investment Strategie und Research 
Team und schaff en mit Big Data langfristigen Mehrwert. 

Mit Data Intelligence nachhaltig besser investieren 
patrizia.ag/zukunft

Heute die Zukunft 
gestalten 

Impact investing since 1984
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Sep 21

Up Down Up Down

Commodity $ 4,97% 42,2% 5,7% 15,5% -28,5% 4

Listed Commodity € 1,03% 44,1% 4,8% 22,3% -31,3% 3

Listed Infrastructure € -2,11% 13,9% 6,3% 13,4% -18,7% 3

Listed Real Estate $ -5,80% 29,6% 6,2% 20,1% -29,1% 3
0 0,5

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Jetzt QR-Code 
scannen und 

mehr erfahren

Nur für professionelle Investoren. Zeichnungen für einen Fonds können nur auf der Grundlage des jeweiligen Zeichnungsscheines in seiner aktuellen Version vorgenommen werden. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden und sind nur für die Verwendung durch den Empfänger bestimmt. Es ist nicht gestattet, Teile dieses Dokumentes oder die 
darin enthaltenen Informationen ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Weise, ganz oder teilweise, zu verbreiten, zu vervielfältigen oder wiederzugeben. Es stellt weder eine Beratung, 
eine Empfehlung oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder sonstigen Beteiligungen, Finanzinstrumenten oder zugrunde liegenden Vermögenswerten dar, 
noch enthält dieses Dokument eine Verpfl ichtung der PATRIZIA AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen. Das Dokument wurde nach bestem Wissen erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollständigkeit. PATRIZIA AG und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und übernehmen keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art im Zusammenhang mit diesem Material. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können 
ohne Vorankündigung geändert werden. Juni 2021 PATRIZIA AG

Julia, Mahdi und Marcelo erkennen, was anderen verborgen 
bleibt. Sie führen unser Investment Strategie und Research 
Team und schaff en mit Big Data langfristigen Mehrwert. 

Mit Data Intelligence nachhaltig besser investieren 
patrizia.ag/zukunft

Heute die Zukunft 
gestalten 

Impact investing since 1984
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Sep 21

Up Down Up Down

Commodity $ 4,97% 42,2% 5,7% 15,5% -28,5% 4

Listed Commodity € 1,03% 44,1% 4,8% 22,3% -31,3% 3

Listed Infrastructure € -2,11% 13,9% 6,3% 13,4% -18,7% 3

Listed Real Estate $ -5,80% 29,6% 6,2% 20,1% -29,1% 3
0 0,5

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Listed Infrastructure €
Commodity $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Listed Commodity €
Listed Real Estate $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

Commodity (COM) 26% 19% -58%

Listed Infrastructure (LF) 31% 46% 35%

Listed Real Estate (LRE) 74% 79% 64%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Listed Commodity (LC) 80% 66% 67%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

LC LRE LF COM
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Sep 21

Up Down Up Down

Diversified € 1,03% 44,1% 4,8% 22,3% -31,3% 3 ✓

kumuliert vs. Diversified €

Energy € 12,85% 23 PP -4,4% 31,9% -52,9% 1 ✓

Diversif. Equal Weight. € 1,77% 2 PP 13,8% 24,0% -31,9% 4 ✓

Agriculture € 0,98% -4 PP 10,0% 18,1% -24,4% 3 ✓

S&P Timber € -2,74% -7 PP 6,0% 23,8% -30,7% 2 ✓

Water € -4,08% -5 PP 19,4% 15,1% -19,5% 4 ✓

SGI Timber € -5,57% -10 PP 4,5% 25,3% -33,1% 2 ✓

Gold € -8,01% -49 PP 19,4% 34,1% -28,0% 4 ✓

Metals € -8,58% -10 PP 13,9% 23,5% -28,4% 3 ✓

1,03% 0 PP 4,8% 22,3% -31,3% 3 >

-2,26% -20 PP 10,8% 24,8% -30,2% 4 >

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceReal Assets
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Jetzt QR-Code 
scannen und 

mehr erfahren

Nur für professionelle Investoren. Zeichnungen für einen Fonds können nur auf der Grundlage des jeweiligen Zeichnungsscheines in seiner aktuellen Version vorgenommen werden. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden und sind nur für die Verwendung durch den Empfänger bestimmt. Es ist nicht gestattet, Teile dieses Dokumentes oder die 
darin enthaltenen Informationen ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Weise, ganz oder teilweise, zu verbreiten, zu vervielfältigen oder wiederzugeben. Es stellt weder eine Beratung, 
eine Empfehlung oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder sonstigen Beteiligungen, Finanzinstrumenten oder zugrunde liegenden Vermögenswerten dar, 
noch enthält dieses Dokument eine Verpfl ichtung der PATRIZIA AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen. Das Dokument wurde nach bestem Wissen erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollständigkeit. PATRIZIA AG und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und übernehmen keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art im Zusammenhang mit diesem Material. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können 
ohne Vorankündigung geändert werden. Juni 2021 PATRIZIA AG

Julia, Mahdi und Marcelo erkennen, was anderen verborgen 
bleibt. Sie führen unser Investment Strategie und Research 
Team und schaff en mit Big Data langfristigen Mehrwert. 

Mit Data Intelligence nachhaltig besser investieren 
patrizia.ag/zukunft

Heute die Zukunft 
gestalten 

Impact investing since 1984
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Sep 21

Up Down Up Down

Diversified € 1,03% 44,1% 4,8% 22,3% -31,3% 3 ✓

kumuliert vs. Diversified €

Energy € 12,85% 23 PP -4,4% 31,9% -52,9% 1 ✓

Diversif. Equal Weight. € 1,77% 2 PP 13,8% 24,0% -31,9% 4 ✓

Agriculture € 0,98% -4 PP 10,0% 18,1% -24,4% 3 ✓

S&P Timber € -2,74% -7 PP 6,0% 23,8% -30,7% 2 ✓

Water € -4,08% -5 PP 19,4% 15,1% -19,5% 4 ✓

SGI Timber € -5,57% -10 PP 4,5% 25,3% -33,1% 2 ✓

Gold € -8,01% -49 PP 19,4% 34,1% -28,0% 4 ✓

Metals € -8,58% -10 PP 13,9% 23,5% -28,4% 3 ✓

1,03% 0 PP 4,8% 22,3% -31,3% 3 >

-2,26% -20 PP 10,8% 24,8% -30,2% 4 >

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 0 PP

Absolut|ranking AM € 17 PP

S&P Timber € 3 PP

Water € 38 PP

Metals € 27 PP

SGI Timber € -1 PP

Agriculture € 12 PP

Energy € -21 PP

Gold € 35 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Diversified € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Diversified 
€ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Diversified € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Diversified € 15,0 %

Diversif. Equal Weight. € 29 PP

Absolut|ranking AM € >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

SGI Timber €

S&P Timber € >25 BP Underperformance

Water € >10 BP Underperformance

Absolut|ranking MB € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Diversified €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Diversified €. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Diversified € 
dargestellt.

Diversified €

Diversif. Equal Weight. €

Agriculture €

Energy €

Gold €

Metals €

performanceReal Assets
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Water €
Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Metals €
SGI Timber €
S&P Timber €

Agriculture €
Energy €
Gold €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Diversified €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Diversified €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Diversified €. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Diversified € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Diversified €.

Diversif. Equal Weight. €

Agriculture €Diversif. Equal Weight. 
€

Gold € Metals €

Water €S&P Timber €

Absolut|ranking MB €

Energy €

SGI Timber €

Absolut|ranking AM €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceReal Assets
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Water €
Absolut|ranking AM €
Absolut|ranking MB €

Metals €
SGI Timber €
S&P Timber €

Agriculture €
Energy €
Gold €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Diversified €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Diversified €. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Diversified €. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Diversified € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Diversified €.

Diversif. Equal Weight. €

Agriculture €Diversif. Equal Weight. 
€

Gold € Metals €

Water €S&P Timber €

Absolut|ranking MB €
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Absolut|ranking AM €
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Strategie vs. Referenzindex
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Global Real Estate $ -5,80% 29,6% 6,2% 20,1% -29,1% 3 ✓

kumuliert vs. Global Real Estate $

Asia REITS € -2,49% -16 PP 2,4% 18,3% -25,8% 2 ✓

EM REITS  $ -2,96% -26 PP -1,1% 23,2% -28,6% 1 ✓

USA REITS $ -5,59% 7 PP 9,1% 21,3% -30,9% 3 ✓

USA Real Estate $ -5,70% 6 PP 7,8% 21,4% -31,4% 3 ✓

Global REITS $ -5,81% 3 PP 6,6% 20,9% -31,3% 3 ✓

UK REITS £ -6,86% 1 PP 4,4% 18,7% -27,6% 2 ✓

Germany REITS € -7,76% -20 PP 6,1% 19,5% -18,9% 2 ✓

Europe REITS € -8,47% 2 PP -3,5% 24,4% -40,3% 2 ✓

Europe Real Estate € -8,50% -6 PP 4,5% 19,7% -27,2% 2 ✓

-7,69% -5 PP 5,5% 19,3% -26,3% 2 >

0 0,4
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking Eur. AM € 
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Vola
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2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking Eur. AM € -3 PP

Germany REITS € -4 PP

Asia REITS € -13 PP

UK REITS £ -7 PP

USA REITS $ 9 PP

EM REITS  $ -22 PP

Europe Real Estate € -6 PP

Europe REITS € -24 PP

USA Real Estate $ 5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Global Real Estate $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Global 
Real Estate $ (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Global 
Real Estate $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Global Real Estate $ 19,7 %

Global REITS $ 2 PP

>10 BP Outperformance

Absolut|ranking Eur. AM € >25 BP Outperformance

EM REITS  $

Asia REITS € >25 BP Underperformance

UK REITS £ >10 BP Underperformance

Germany REITS € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Global Real Estate $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Global Real Estate $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Global Real 
Estate $ dargestellt.

Global Real Estate $

Global REITS $

Europe Real Estate €

Europe REITS €

USA Real Estate $

USA REITS $

performanceReal Assets
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Jetzt QR-Code 
scannen und 

mehr erfahren

Nur für professionelle Investoren. Zeichnungen für einen Fonds können nur auf der Grundlage des jeweiligen Zeichnungsscheines in seiner aktuellen Version vorgenommen werden. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden und sind nur für die Verwendung durch den Empfänger bestimmt. Es ist nicht gestattet, Teile dieses Dokumentes oder die 
darin enthaltenen Informationen ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Weise, ganz oder teilweise, zu verbreiten, zu vervielfältigen oder wiederzugeben. Es stellt weder eine Beratung, 
eine Empfehlung oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder sonstigen Beteiligungen, Finanzinstrumenten oder zugrunde liegenden Vermögenswerten dar, 
noch enthält dieses Dokument eine Verpfl ichtung der PATRIZIA AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen. Das Dokument wurde nach bestem Wissen erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollständigkeit. PATRIZIA AG und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und übernehmen keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art im Zusammenhang mit diesem Material. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können 
ohne Vorankündigung geändert werden. Juni 2021 PATRIZIA AG

Julia, Mahdi und Marcelo erkennen, was anderen verborgen 
bleibt. Sie führen unser Investment Strategie und Research 
Team und schaff en mit Big Data langfristigen Mehrwert. 

Mit Data Intelligence nachhaltig besser investieren 
patrizia.ag/zukunft

Heute die Zukunft 
gestalten 

Impact investing since 1984
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/356/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/355/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/354/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/353/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/348/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/357/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/358/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/351/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/350/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/352/
https://patrizia.ag/zukunft


Sep 21

Up Down Up Down

Global Real Estate $ -5,80% 29,6% 6,2% 20,1% -29,1% 3 ✓

kumuliert vs. Global Real Estate $

Asia REITS € -2,49% -16 PP 2,4% 18,3% -25,8% 2 ✓

EM REITS  $ -2,96% -26 PP -1,1% 23,2% -28,6% 1 ✓

USA REITS $ -5,59% 7 PP 9,1% 21,3% -30,9% 3 ✓

USA Real Estate $ -5,70% 6 PP 7,8% 21,4% -31,4% 3 ✓

Global REITS $ -5,81% 3 PP 6,6% 20,9% -31,3% 3 ✓

UK REITS £ -6,86% 1 PP 4,4% 18,7% -27,6% 2 ✓

Germany REITS € -7,76% -20 PP 6,1% 19,5% -18,9% 2 ✓

Europe REITS € -8,47% 2 PP -3,5% 24,4% -40,3% 2 ✓

Europe Real Estate € -8,50% -6 PP 4,5% 19,7% -27,2% 2 ✓

-7,69% -5 PP 5,5% 19,3% -26,3% 2 >

0 0,4
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking Eur. AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking Eur. AM € -3 PP

Germany REITS € -4 PP

Asia REITS € -13 PP

UK REITS £ -7 PP

USA REITS $ 9 PP

EM REITS  $ -22 PP

Europe Real Estate € -6 PP

Europe REITS € -24 PP

USA Real Estate $ 5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Global Real Estate $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Global 
Real Estate $ (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Global 
Real Estate $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Global Real Estate $ 19,7 %

Global REITS $ 2 PP

>10 BP Outperformance

Absolut|ranking Eur. AM € >25 BP Outperformance

EM REITS  $

Asia REITS € >25 BP Underperformance

UK REITS £ >10 BP Underperformance

Germany REITS € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Global Real Estate $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Global Real Estate $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Global Real 
Estate $ dargestellt.

Global Real Estate $

Global REITS $

Europe Real Estate €

Europe REITS €

USA Real Estate $

USA REITS $

performanceReal Assets
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UK REITS £
Germany REITS €
Absolut|ranking Eur. AM €

USA REITS $
EM REITS  $
Asia REITS €

Europe Real Estate €
Europe REITS €
USA Real Estate $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Real Estate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global Real 
Estate $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Real Estate $. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Global Real Estate $ eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Real Estate 
$.

Global REITS $

Europe Real Estate €Global REITS $

USA Real Estate $ USA REITS $

UK REITS £Asia REITS €

Absolut|ranking Eur. 
AM €

Europe REITS €

EM REITS  $

Germany REITS €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%

7%

9%

15% 17% 19% 21% 23% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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UK REITS £
Germany REITS €
Absolut|ranking Eur. AM €

USA REITS $
EM REITS  $
Asia REITS €

Europe Real Estate €
Europe REITS €
USA Real Estate $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Real Estate $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global Real 
Estate $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Real Estate $. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Global Real Estate $ eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Real Estate 
$.

Global REITS $

Europe Real Estate €Global REITS $

USA Real Estate $ USA REITS $

UK REITS £Asia REITS €

Absolut|ranking Eur. 
AM €

Europe REITS €

EM REITS  $

Germany REITS €

Di
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nz
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Global € -2,11% 13,9% 6,3% 13,4% -18,7% 3 ✓

kumuliert vs. Global €

Japan ¥ 5,89% 1 PP 4,8% 16,0% -19,3% 1 ✓

Asia € 0,50% -15 PP -2,8% 13,2% -22,3% 1 ✓

EM € -0,60% -6 PP 0,0% 14,8% -20,7% 2 ✓

USA $ -4,05% -3 PP 6,0% 14,9% -20,1% 2 ✓

Europe € -6,55% -1 PP 6,5% 15,9% -20,3% 3 ✓

-0,53% 9 PP 3,6% 16,5% -25,1% 3 >

0 0,4
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking EM AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceReal Assets
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Jetzt QR-Code 
scannen und 

mehr erfahren

Nur für professionelle Investoren. Zeichnungen für einen Fonds können nur auf der Grundlage des jeweiligen Zeichnungsscheines in seiner aktuellen Version vorgenommen werden. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden und sind nur für die Verwendung durch den Empfänger bestimmt. Es ist nicht gestattet, Teile dieses Dokumentes oder die 
darin enthaltenen Informationen ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Weise, ganz oder teilweise, zu verbreiten, zu vervielfältigen oder wiederzugeben. Es stellt weder eine Beratung, 
eine Empfehlung oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder sonstigen Beteiligungen, Finanzinstrumenten oder zugrunde liegenden Vermögenswerten dar, 
noch enthält dieses Dokument eine Verpfl ichtung der PATRIZIA AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen. Das Dokument wurde nach bestem Wissen erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollständigkeit. PATRIZIA AG und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und übernehmen keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art im Zusammenhang mit diesem Material. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können 
ohne Vorankündigung geändert werden. Juni 2021 PATRIZIA AG

Julia, Mahdi und Marcelo erkennen, was anderen verborgen 
bleibt. Sie führen unser Investment Strategie und Research 
Team und schaff en mit Big Data langfristigen Mehrwert. 

Mit Data Intelligence nachhaltig besser investieren 
patrizia.ag/zukunft

Heute die Zukunft 
gestalten 

Impact investing since 1984

9071__PATRIZIA_2021_Brand_Campaign_DE_IFC_180x100mm_Absolut_Performance_V3.indd   19071__PATRIZIA_2021_Brand_Campaign_DE_IFC_180x100mm_Absolut_Performance_V3.indd   1 25/06/2021   16:2025/06/2021   16:20

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/360/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/368/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/367/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/365/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/364/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/362/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/366/
https://patrizia.ag/zukunft


Sep 21

Up Down Up Down

Global € -2,11% 13,9% 6,3% 13,4% -18,7% 3 ✓

kumuliert vs. Global €

Japan ¥ 5,89% 1 PP 4,8% 16,0% -19,3% 1 ✓

Asia € 0,50% -15 PP -2,8% 13,2% -22,3% 1 ✓

EM € -0,60% -6 PP 0,0% 14,8% -20,7% 2 ✓

USA $ -4,05% -3 PP 6,0% 14,9% -20,1% 2 ✓

Europe € -6,55% -1 PP 6,5% 15,9% -20,3% 3 ✓

-0,53% 9 PP 3,6% 16,5% -25,1% 3 >

0 0,4
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking EM AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking EM AM € -8 PP

Japan ¥ -8 PP

USA $ -1 PP

EM € -18 PP

Asia € -26 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Global € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Global € 
(oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Global 
€ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Global € 20,1 %

Europe € 1 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking EM AM € >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Global €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Global €. In der obersten 
Zeile sind die Monatsrenditen von 
Global € dargestellt.

Global €

Europe €

USA $

EM €

Asia €

Japan ¥

performanceReal Assets
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Japan ¥
Absolut|ranking EM AM €

USA $
EM €
Asia €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global €. Der 
grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Global 
€. Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Global € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global €.

Europe €

USA $Europe €

Asia € Japan ¥

EM €

Absolut|ranking EM 
AM €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%

7%

9%
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceReal Assets
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Japan ¥
Absolut|ranking EM AM €

USA $
EM €
Asia €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global €. Der 
grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei Global 
€. Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Global € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global €.

Europe €

USA $Europe €

Asia € Japan ¥

EM €

Absolut|ranking EM 
AM €
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Strategie vs. Referenzindex
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als bei Ref.-Index
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Diversified $ 4,97% 42,2% 5,7% 15,5% -28,5% 4 ✓

kumuliert vs. Diversified $

Energy $ 17,02% 27 PP -6,0% 35,0% -60,8% 2 ✓

Diversfied ex-Agriculture $ 7,72% 1 PP 5,4% 19,9% -32,2% 3 ✓

Brent $ 7,58% 37 PP -1,7% 52,7% -72,5% 2 ✓

Diversified MinRoll $ 1,85% 3 PP 9,2% 17,3% -27,4% 3 ✓

Diversif. Equal Weight. $ 1,77% -3 PP 10,5% 19,3% -25,9% 4 ✓

Agriculture $ -0,11% 2 PP 12,3% 15,5% -16,8% 4 ✓

Livestock $ -1,90% -25 PP -8,2% 17,2% -41,0% 1 ✓

Industrial Metals $ -2,15% -4 PP 10,9% 17,2% -22,7% 3 ✓

Gold $ -3,12% -36 PP 13,8% 14,9% -13,6% 4 ✓

Precious Metals $ -4,39% -36 PP 12,2% 16,7% -14,9% 4 ✓

4,97% 0 PP 5,7% 15,5% -28,5% 4 >

2,34% -5 PP 5,7% 16,4% -26,3% 4 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking Div. AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceReal Assets
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Jetzt QR-Code 
scannen und 

mehr erfahren

Nur für professionelle Investoren. Zeichnungen für einen Fonds können nur auf der Grundlage des jeweiligen Zeichnungsscheines in seiner aktuellen Version vorgenommen werden. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden und sind nur für die Verwendung durch den Empfänger bestimmt. Es ist nicht gestattet, Teile dieses Dokumentes oder die 
darin enthaltenen Informationen ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Weise, ganz oder teilweise, zu verbreiten, zu vervielfältigen oder wiederzugeben. Es stellt weder eine Beratung, 
eine Empfehlung oder eine Auff orderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Aktien oder sonstigen Beteiligungen, Finanzinstrumenten oder zugrunde liegenden Vermögenswerten dar, 
noch enthält dieses Dokument eine Verpfl ichtung der PATRIZIA AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen. Das Dokument wurde nach bestem Wissen erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollständigkeit. PATRIZIA AG und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen und übernehmen keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art im Zusammenhang mit diesem Material. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen können 
ohne Vorankündigung geändert werden. Juni 2021 PATRIZIA AG

Julia, Mahdi und Marcelo erkennen, was anderen verborgen 
bleibt. Sie führen unser Investment Strategie und Research 
Team und schaff en mit Big Data langfristigen Mehrwert. 

Mit Data Intelligence nachhaltig besser investieren 
patrizia.ag/zukunft

Heute die Zukunft 
gestalten 

Impact investing since 1984
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/372/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/376/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/375/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/382/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/374/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/373/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/377/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/380/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/378/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/381/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/379/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/795/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/383/
https://patrizia.ag/zukunft


Sep 21

Up Down Up Down

Diversified $ 4,97% 42,2% 5,7% 15,5% -28,5% 4 ✓

kumuliert vs. Diversified $

Energy $ 17,02% 27 PP -6,0% 35,0% -60,8% 2 ✓

Diversfied ex-Agriculture $ 7,72% 1 PP 5,4% 19,9% -32,2% 3 ✓

Brent $ 7,58% 37 PP -1,7% 52,7% -72,5% 2 ✓

Diversified MinRoll $ 1,85% 3 PP 9,2% 17,3% -27,4% 3 ✓

Diversif. Equal Weight. $ 1,77% -3 PP 10,5% 19,3% -25,9% 4 ✓

Agriculture $ -0,11% 2 PP 12,3% 15,5% -16,8% 4 ✓

Livestock $ -1,90% -25 PP -8,2% 17,2% -41,0% 1 ✓

Industrial Metals $ -2,15% -4 PP 10,9% 17,2% -22,7% 3 ✓

Gold $ -3,12% -36 PP 13,8% 14,9% -13,6% 4 ✓

Precious Metals $ -4,39% -36 PP 12,2% 16,7% -14,9% 4 ✓

4,97% 0 PP 5,7% 15,5% -28,5% 4 >

2,34% -5 PP 5,7% 16,4% -26,3% 4 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB $ 

Absolut|ranking Div. AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB $ 0 PP

Absolut|ranking Div. AM $ 0 PP

Gold $ 17 PP

Brent $ -6 PP

Precious Metals $ 13 PP

Livestock $ -37 PP

Agriculture $ 16 PP

Industrial Metals $ 15 PP

Diversified MinRoll $ 10 PP

Diversfied ex-Agriculture $ 1 PP

Energy $ -23 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Diversified $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Diversified 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Diversified $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Diversified $ 18,3 %

Diversif. Equal Weight. $ 15 PP

Brent $ >10 BP Outperformance

Absolut|ranking MB $ >25 BP Outperformance

Absolut|ranking Div. AM $

Industrial Metals $

Precious Metals $ >25 BP Underperformance

Livestock $ >10 BP Underperformance

Gold $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Diversified $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Diversified $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Diversified $ 
dargestellt.

Diversified $

Diversif. Equal Weight. $

Diversified MinRoll $

Diversfied ex-Agriculture $

Energy $

Agriculture $

performanceReal Assets
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Absolut|ranking Div. AM $
Absolut|ranking MB $

Livestock $
Gold $
Brent $

Agriculture $
Industrial Metals $
Precious Metals $

Diversified MinRoll $
Diversfied ex-Agriculture $
Energy $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Diversified $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Diversified $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Diversified $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Diversified $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Diversified $.

Diversif. Equal Weight. $

Diversified MinRoll $Diversif. Equal Weight. 
$

Energy $ Agriculture $

Livestock $Precious Metals $

Brent $ Absolut|ranking Div. 
AM $

Diversfied ex-
Agriculture $

Industrial Metals $

Gold $

Absolut|ranking MB $ Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

10% 20% 30% 40% 50%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceReal Assets
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Absolut|ranking Div. AM $
Absolut|ranking MB $

Livestock $
Gold $
Brent $

Agriculture $
Industrial Metals $
Precious Metals $

Diversified MinRoll $
Diversfied ex-Agriculture $
Energy $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Diversified $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Diversified $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Diversified $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Diversified $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Diversified $.

Diversif. Equal Weight. $

Diversified MinRoll $Diversif. Equal Weight. 
$

Energy $ Agriculture $

Livestock $Precious Metals $

Brent $ Absolut|ranking Div. 
AM $

Diversfied ex-
Agriculture $

Industrial Metals $

Gold $

Absolut|ranking MB $ Di
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Alter natives

Alternatives

Markt überblick PE  
Listed

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

PE 
 Unlisted

Hedge-
fonds/ 
Alt. Beta

Private 
Debt

performance

Digital 
Assets

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Infrastructure  
& Private Equity
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020

ranking

Absolut Research GmbH

Long/Short
Equity Strategies

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/




Sep 21

Up Down Up Down

PE Unlisted $ 0,99% 26,3% 8,7% 6,6% -9,1% 3

Insurance-Linked $ 0,98% 4,3% 4,1% 2,6% -1,9% 1

Private Debt $ 0,65% 8,5% 4,1% 8,8% -13,6% 2

Hedgefonds/Alt. Beta $ -0,38% 8,9% 4,3% 5,7% -7,2% 3

PE Listed € -3,09% 69,2% 19,6% 25,3% -33,0% 4

Digital Assets $ -6,52% 515,5% 82,1% 92,9% -56,4% 2
0 1,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceAlternatives
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Infrastructure  
& Private Equity
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020

ranking

Absolut Research GmbH

Long/Short
Equity Strategies

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/435/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/450/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/444/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/397/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/424/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/865/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/


Sep 21

Up Down Up Down

PE Unlisted $ 0,99% 26,3% 8,7% 6,6% -9,1% 3

Insurance-Linked $ 0,98% 4,3% 4,1% 2,6% -1,9% 1

Private Debt $ 0,65% 8,5% 4,1% 8,8% -13,6% 2

Hedgefonds/Alt. Beta $ -0,38% 8,9% 4,3% 5,7% -7,2% 3

PE Listed € -3,09% 69,2% 19,6% 25,3% -33,0% 4

Digital Assets $ -6,52% 515,5% 82,1% 92,9% -56,4% 2
0 1,8

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Digital Assets $

PE Unlisted $
Private Debt $
Insurance-Linked $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Hedgefonds/Alt. Beta $
PE Listed €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Global 37% 45% 10% 33% -43%

34%

Insurance-Linked (ILS) -17% -6% 28% 6% 4%

Private Debt (PD) 71% 40% 31% 58%

Private Equity Unl. (PE U) 48% 56% 24% 28% 32%

Private Equity Listed (PE L) 67% 40% 81% 48% 41%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Hedgefonds/Alt. Beta (HF) 89% 40% 84% 56% 37%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

HF PE L PE U PD ILS Global

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Re
nd

ite

Standardabweichung

-50%
-40%
-30%
-20%
-10%
0%

10%
20%
30%
40%
50%
60%

performance

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Alternatives

Marktüberblick

21

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

lternatives
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-V

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

lternatives
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-V



Sep 21

Up Down Up Down

Global Diversified € -3,09% 69,2% 19,6% 25,3% -33,0% 4 ✓

kumuliert vs. Global Diversified €

Global Indirect/FoF € 2,42% -11 PP 11,6% 15,8% -24,0% 2 ✓

UK £ 1,38% -13 PP 14,0% 19,7% -29,1% 4 ✓

Global Mezzanine € 0,55% -3 PP 10,1% 34,0% -47,7% 3 ✓

Global Venture € -0,29% -11 PP 16,3% 24,4% -30,6% 3 ✓

Global Buyout € -0,92% -8 PP 9,8% 27,5% -39,5% 2 ✓

Global Direct € -1,40% -9 PP 8,9% 27,0% -38,2% 3 ✓

USA $ -2,10% -2 PP 18,0% 29,4% -38,2% 4 ✓

Europe € -5,74% -5 PP 14,3% 24,3% -32,1% 3 ✓

-3,21% 3 PP 20,6% 25,3% -32,8% 3 >

-1,45% -8 PP 17,0% 22,5% -29,7% 4 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking Glb. AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceAlternatives
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Real Estate - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1004

Rendite 
p.a. StDev.

Sharpe 
Ratio VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

16,17% 9,86% 1,68 -3,38% -7,34% ◕
13,09% 9,74% 1,38 -3,55% -6,65% ●
11,89% 11,59% 1,06 -4,51% -9,04% ◔
10,45% 10,90% 0,99 -4,30% -7,98% ◑

8,05% 11,62% 0,72 -4,82% -7,51% ●
7,50% 12,08% 0,65 -5,07% -7,80% ●
7,39% 11,17% 0,69 -4,66% -5,88% ◕
7,27% 12,02% 0,63 -5,06% -7,80% ◑
6,98% 12,38% 0,59 -5,26% -8,01% ◔
6,63% 12,59% 0,55 -5,38% -8,28% ◔
6,03% 12,41% 0,51 -5,34% -7,47% ◕
5,49% 10,51% 0,56 -4,50% -8,07% ◕
4,73% 11,14% 0,46 -4,85% -8,65% ◑
3,26% 14,57% 0,25 -6,57% -9,96% ◔

-0,55% 10,99% -0,00 -5,21% -8,87% ◑
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Real Estate - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

1000

Positionierungen 2/2020

United Bankers - UB Emerging Markets Infra
Ranking: Listed Infrastructure & Private Equity     Kategorie: Listed Infrastructure EM & Asia Pacific     ISIN: FI0008812227     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 5

4

VaR MVaR WM GLR

-10,60%

-7,75% 11,40% -0,008 -10,60% -6,03% -6,85% -8,46% 0,583

4 4 4 54 3

2 Jahre 5
1 1 1 1 1 2

1 Jahr 5
4 4

4 1

-8,46% 1,0410,03% 10,60% 0,036 -10,60% -4,98% -5,62%

0,68% 9,47% 0,108 -10,60% -4,40% -4,87% -8,46% 1,093

1 2 4 11 1

5 Jahre 4
1 1 1 1 1 1

3 Jahre 4
1 1

2 1

-10,20% 1,1721,78% 11,97% 0,172 -18,51% -5,48% -5,90%

7,64% 11,20% 0,668 -18,51% -4,65% -5,08% -10,20% 1,708

1 11 1

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 3
1 1

WM GLR

2 1

10,89% 8,59% 1,310 -3,38% -3,18% -3,22% -3,38% 2,527

1 3 3 33 1

2018 5
1 1 1 1 1 1

2019 5
3 2

1 1

-4,59% 0,999-0,34% 8,42% 0,000 -6,03% -4,00% -4,24%

9,75% 7,88% 1,279 -2,90% -2,94% -2,91% -2,90% 2,550

1 1 1 12 1

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/425/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/429/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/434/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/428/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/427/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/426/
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-infrastructure-private-equity/
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Up Down Up Down

Global Diversified € -3,09% 69,2% 19,6% 25,3% -33,0% 4 ✓

kumuliert vs. Global Diversified €

Global Indirect/FoF € 2,42% -11 PP 11,6% 15,8% -24,0% 2 ✓

UK £ 1,38% -13 PP 14,0% 19,7% -29,1% 4 ✓

Global Mezzanine € 0,55% -3 PP 10,1% 34,0% -47,7% 3 ✓

Global Venture € -0,29% -11 PP 16,3% 24,4% -30,6% 3 ✓

Global Buyout € -0,92% -8 PP 9,8% 27,5% -39,5% 2 ✓

Global Direct € -1,40% -9 PP 8,9% 27,0% -38,2% 3 ✓

USA $ -2,10% -2 PP 18,0% 29,4% -38,2% 4 ✓

Europe € -5,74% -5 PP 14,3% 24,3% -32,1% 3 ✓

-3,21% 3 PP 20,6% 25,3% -32,8% 3 >

-1,45% -8 PP 17,0% 22,5% -29,7% 4 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking MB € 

Absolut|ranking Glb. AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking MB € 3 PP

Absolut|ranking Glb. AM € -9 PP

USA $ -1 PP

UK £ -18 PP

Global Direct € -24 PP

Europe € -14 PP

Global Venture € -11 PP

Global Mezzanine € -17 PP

Global Indirect/FoF € -27 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Global Diversified € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Global 
Diversified € (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Global 
Diversified € Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Global Diversified € 71,2 %

Global Buyout € -22 PP

Absolut|ranking Glb. AM € >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Europe €

USA $ >25 BP Underperformance

UK £ >10 BP Underperformance

Absolut|ranking MB € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Global Diversified €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Global Diversified €. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Global Diversified 
€ dargestellt.

Global Diversified €

Global Buyout €

Global Venture €

Global Mezzanine €

Global Indirect/FoF €

Global Direct €

performanceAlternatives
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UK £
Absolut|ranking Glb. AM €
Absolut|ranking MB €

Global Direct €
Europe €
USA $

Global Venture €
Global Mezzanine €
Global Indirect/FoF €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Diversified €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global 
Diversified €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Diversified €. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Global Diversified € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Diversified €.

Global Buyout €

Global Venture €Global Buyout €

Global Indirect/FoF € Global Direct €

UK £USA $

Absolut|ranking MB €

Global Mezzanine €

Europe €

Absolut|ranking Glb. 
AM €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%
7%
9%

11%
13%
15%
17%
19%
21%
23%
25%

15% 20% 25% 30% 35%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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UK £
Absolut|ranking Glb. AM €
Absolut|ranking MB €

Global Direct €
Europe €
USA $

Global Venture €
Global Mezzanine €
Global Indirect/FoF €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Global Diversified €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Global 
Diversified €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Global Diversified €. Analog 
steht der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen Global Diversified € eine 
höhere Rendite und geringere 
Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Global Diversified €.

Global Buyout €

Global Venture €Global Buyout €

Global Indirect/FoF € Global Direct €

UK £USA $

Absolut|ranking MB €
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Europe €

Absolut|ranking Glb. 
AM €
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Sep 21

Up Down Up Down

Funds of Funds $ 6,01% 38,1% 18,2% 8,2% -3,0% 4

Mezzanine $ 4,11% 26,0% 7,9% 7,2% -12,5% 3

America $ 3,62% 24,6% 6,4% 6,7% -10,9% 2

Europe € 2,27% 29,6% 12,2% 6,3% -9,2% 4

Buyout $ 1,20% 30,1% 9,8% 7,2% -10,7% 3

Venture $ 1,00% 15,8% 8,4% 7,6% -8,5% 3

Global Composite $ 0,99% 26,3% 8,7% 6,6% -9,1% 3

Direct $ 0,74% 27,0% 9,1% 7,1% -9,8% 3
0 2,3

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

Mezzanine $
America $
Europe €

Venture $
Direct $
Funds of Funds $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global Composite $
Buyout $

 Korrelationen 25 bis 70%
Europe (EUR) 34% 46% 27% 34% 3% 10% 18%

 Korrelationen >70%

43%
 Korrelationen <25%

America (USA) 47% 46% 46% 44% 68% 92% 39%

29% 34%

Mezzanine (MEZ) 27% 28% 21% 23% 69% 96%

53% 55% 70%

Funds of Funds (FoF) 58% 62% 23% 54% 30%

Direct (DIR) 99% 97% 81% 58%

76%

Venture (VC) 80% 69% 54% 45% 13% 12% 29%

55% 72%

Buyout (BO) 97% 45% 98% 59% 54% 57%

USA EUR Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global Composite (GL) 98% 55% 99% 61% 54%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

GL BO VC DIR FoF MEZ
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Real Estate - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1004

Rendite 
p.a. StDev.

Sharpe 
Ratio VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

16,17% 9,86% 1,68 -3,38% -7,34% ◕
13,09% 9,74% 1,38 -3,55% -6,65% ●
11,89% 11,59% 1,06 -4,51% -9,04% ◔
10,45% 10,90% 0,99 -4,30% -7,98% ◑

8,05% 11,62% 0,72 -4,82% -7,51% ●
7,50% 12,08% 0,65 -5,07% -7,80% ●
7,39% 11,17% 0,69 -4,66% -5,88% ◕
7,27% 12,02% 0,63 -5,06% -7,80% ◑
6,98% 12,38% 0,59 -5,26% -8,01% ◔
6,63% 12,59% 0,55 -5,38% -8,28% ◔
6,03% 12,41% 0,51 -5,34% -7,47% ◕
5,49% 10,51% 0,56 -4,50% -8,07% ◕
4,73% 11,14% 0,46 -4,85% -8,65% ◑
3,26% 14,57% 0,25 -6,57% -9,96% ◔

-0,55% 10,99% -0,00 -5,21% -8,87% ◑
Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Real Estate - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

1000

Positionierungen 2/2020

United Bankers - UB Emerging Markets Infra
Ranking: Listed Infrastructure & Private Equity     Kategorie: Listed Infrastructure EM & Asia Pacific     ISIN: FI0008812227     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 5

4

VaR MVaR WM GLR

-10,60%

-7,75% 11,40% -0,008 -10,60% -6,03% -6,85% -8,46% 0,583

4 4 4 54 3

2 Jahre 5
1 1 1 1 1 2

1 Jahr 5
4 4

4 1

-8,46% 1,0410,03% 10,60% 0,036 -10,60% -4,98% -5,62%

0,68% 9,47% 0,108 -10,60% -4,40% -4,87% -8,46% 1,093

1 2 4 11 1

5 Jahre 4
1 1 1 1 1 1

3 Jahre 4
1 1

2 1

-10,20% 1,1721,78% 11,97% 0,172 -18,51% -5,48% -5,90%

7,64% 11,20% 0,668 -18,51% -4,65% -5,08% -10,20% 1,708

1 11 1

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 3
1 1

WM GLR

2 1

10,89% 8,59% 1,310 -3,38% -3,18% -3,22% -3,38% 2,527

1 3 3 33 1

2018 5
1 1 1 1 1 1

2019 5
3 2

1 1

-4,59% 0,999-0,34% 8,42% 0,000 -6,03% -4,00% -4,24%

9,75% 7,88% 1,279 -2,90% -2,94% -2,91% -2,90% 2,550

1 1 1 12 1

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/440/
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Up Down Up Down

Funds of Funds $ 6,01% 38,1% 18,2% 8,2% -3,0% 4

Mezzanine $ 4,11% 26,0% 7,9% 7,2% -12,5% 3

America $ 3,62% 24,6% 6,4% 6,7% -10,9% 2

Europe € 2,27% 29,6% 12,2% 6,3% -9,2% 4

Buyout $ 1,20% 30,1% 9,8% 7,2% -10,7% 3

Venture $ 1,00% 15,8% 8,4% 7,6% -8,5% 3

Global Composite $ 0,99% 26,3% 8,7% 6,6% -9,1% 3

Direct $ 0,74% 27,0% 9,1% 7,1% -9,8% 3
0 2,3

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

PE Unlisted

36 Monate

Mezzanine $
America $
Europe €

Venture $
Direct $
Funds of Funds $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global Composite $
Buyout $

 Korrelationen 25 bis 70%
Europe (EUR) 34% 46% 27% 34% 3% 10% 18%

 Korrelationen >70%

43%
 Korrelationen <25%

America (USA) 47% 46% 46% 44% 68% 92% 39%

29% 34%

Mezzanine (MEZ) 27% 28% 21% 23% 69% 96%

53% 55% 70%

Funds of Funds (FoF) 58% 62% 23% 54% 30%

Direct (DIR) 99% 97% 81% 58%

76%

Venture (VC) 80% 69% 54% 45% 13% 12% 29%

55% 72%

Buyout (BO) 97% 45% 98% 59% 54% 57%

USA EUR Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global Composite (GL) 98% 55% 99% 61% 54%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Sep 21

Up Down Up Down

HF Diversified $ -0,38% 8,9% 4,3% 5,7% -7,2% 3 ✓

kumuliert vs. HF Diversified $

HF FoF $ 0,77% 6 PP 6,7% 7,3% -9,0% 3 ✓

HF Merger Arbitrage $ 0,15% -1 PP 2,6% 6,3% -8,2% 2 ✓

HF Market Neutral $ 0,12% -4 PP -2,4% 4,9% -12,7% 1 ✓

HF Special Sit. $ 0,06% -2 PP 3,9% 6,9% -8,5% 3 ✓

HF Equity $ -0,51% 8 PP 5,0% 9,3% -13,3% 3 ✓

HF Convertible Arbitrage $ -0,52% 1 PP 7,2% 6,1% -6,4% 4 ✓

HF Macro System. Div. $ -1,10% -4 PP 2,1% 6,4% -6,7% 3 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Long Short Equity Strategies - 03/2020

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

4008

StDev. Rendite
Sharpe 

Ratio VaR (95%)
Maximum 

Drawdown AuM

1,08% -3,05% -0,00 -0,77% -3,05% ◑
1,32% -3,85% -0,00 -0,95% -3,85% ◕
1,69% 2,14% 1,48 -0,63% -0,78% ●
1,79% -4,95% -0,00 -1,27% -4,95% ◔
1,87% -3,51% -0,00 -1,18% -3,51% ◕
2,12% -2,78% -0,00 -1,24% -2,97% ◔
2,13% 2,60% 1,40 -0,80% -0,81% ●
2,30% 1,34% 0,75 -0,98% -1,11% ●
2,53% -1,38% -0,00 -1,31% -3,13% ◔
2,88% 1,62% 0,69 -1,23% -1,90% ●
2,91% -1,58% -0,00 -1,51% -4,50% ◕
2,91% -5,12% -0,00 -1,81% -5,12% ◔
3,04% 0,03% 0,13 -1,44% -2,82% ●
3,05% -0,57% -0,00 -1,49% -2,48% ●
3,10% 0,56% 0,30 -1,42% -1,47% ●
3,16% 4,18% 1,44 -1,15% -1,44% ●
3,17% -2,37% -0,00 -1,70% -3,25% ◔
3,29% 1,10% 0,45 -1,47% -2,33% ◑
3,32% -3,53% -0,00 -1,87% -3,53% ●
3,48% 1,24% 0,46 -1,54% -2,08% ●
3,56% -2,35% -0,00 -1,89% -3,44% ◕
3,60% -1,21% -0,00 -1,80% -2,54% ●
3,68% 0,60% 0,26 -1,69% -3,98% ◑
3,71% -4,35% -0,00 -2,12% -4,39% ◔
3,92% 2,59% 0,76 -1,64% -1,74% ◑

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Long Short Equity Strategies - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Equity Event Driven
Top 25 % Asset Manager

1000

Positionierungen 2/2020

Diamant Bleu Gestion - Orchidee I Long/Short
Ranking: Long/Short Equity Strategies     Kategorie: Equity Long/Short Europe     ISIN: FR0010609602     Währung: EUR

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 110

51

VaR MVaR WM GLR

-1,92%

-2,78% 2,12% -0,001 -2,97% -1,24% -1,54% -2,09% 0,174

10 15 24 10475 6

2 Jahre 95
52 2 39 7 3 3

1 Jahr 108
70 22

10 84

-2,09% 0,378-1,70% 1,80% 0,000 -3,36% -1,00% -1,20%

-0,73% 1,63% 0,000 -3,70% -0,83% -1,00% -2,09% 0,659

2 3 9 7559 2

5 Jahre 59
35 1 29 1 1 1

3 Jahre 88
58 6

2 35

-2,09% 1,0470,08% 1,79% 0,203 -3,70% -0,84% -0,96%

0,50% 2,37% 0,138 -4,49% -1,08% -1,15% -2,55% 1,190

1 123 1

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 24
23 1

WM GLR

1 22

-1,45% 0,64% 0,000 -1,45% -0,42% -0,42% -0,34% 0,223

2 3 2 10484 1

2018 94
18 3 17 5 3 3

2019 106
81 16

4 22

-0,94% 0,875-0,24% 1,44% 0,057 -1,53% -0,70% -0,74%

1,93% 0,96% 2,349 -0,21% -0,30% -0,28% -0,21% 4,549

4 3 2 2361 1

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Sep 21

Up Down Up Down

HF Diversified $ -0,38% 8,9% 4,3% 5,7% -7,2% 3 ✓

kumuliert vs. HF Diversified $

HF FoF $ 0,77% 6 PP 6,7% 7,3% -9,0% 3 ✓

HF Merger Arbitrage $ 0,15% -1 PP 2,6% 6,3% -8,2% 2 ✓

HF Market Neutral $ 0,12% -4 PP -2,4% 4,9% -12,7% 1 ✓

HF Special Sit. $ 0,06% -2 PP 3,9% 6,9% -8,5% 3 ✓

HF Equity $ -0,51% 8 PP 5,0% 9,3% -13,3% 3 ✓

HF Convertible Arbitrage $ -0,52% 1 PP 7,2% 6,1% -6,4% 4 ✓

HF Macro System. Div. $ -1,10% -4 PP 2,1% 6,4% -6,7% 3 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

HF FoF $ 7 PP

HF Macro System. Div. $ -7 PP

HF Convertible Arbitrage $ 9 PP

HF Merger Arbitrage $ -5 PP

HF Special Sit. $ -1 PP

HF Market Neutral $ -19 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. HF Diversified $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu HF 
Diversified $ (oben) in den letzten 36 
Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der HF 
Diversified $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

HF Diversified $ 13,5 %

HF Equity $ 2 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

HF Convertible Arbitrage $

HF FoF $ >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. HF Diversified $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu HF Diversified $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von HF Diversified $ 
dargestellt.

HF Diversified $

HF Equity $

HF Merger Arbitrage $

HF Special Sit. $

HF Market Neutral $

HF Macro System. Div. $
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HF Macro System. Div. $
HF Convertible Arbitrage $
HF FoF $

HF Merger Arbitrage $
HF Special Sit. $
HF Market Neutral $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. HF Diversified $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu HF 
Diversified $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei HF Diversified $. Analog steht 
der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen HF Diversified $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von HF Diversified $.

HF Equity $

HF Merger Arbitrage $HF Equity $

HF Market Neutral $ HF Macro System. Div. 
$

HF FoF $

HF Special Sit. $

HF Convertible 
Arbitrage $

Di
ffe

re
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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HF Macro System. Div. $
HF Convertible Arbitrage $
HF FoF $

HF Merger Arbitrage $
HF Special Sit. $
HF Market Neutral $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. HF Diversified $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu HF 
Diversified $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei HF Diversified $. Analog steht 
der rote Bereich für Zeiträume, in 
denen HF Diversified $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von HF Diversified $.
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HF Market Neutral $ HF Macro System. Div. 
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Sep 21

Up Down Up Down

USD Leveraged Loan $ 0,65% 8,5% 4,1% 8,8% -13,6% 2

US Leveraged Loan $ 0,64% 8,4% 4,1% 8,8% -13,5% 2

US Lever. Loan B/BB $ 0,61% 6,5% 4,1% 7,3% -10,3% 2

Europe Leveraged Loan € 0,36% 8,1% 3,5% 10,4% -15,7% 2

US CLO Mezzanine $ 0,16% 9,1% 5,5% 14,8% -21,4% 2

US CLO Senior $ 0,11% 2,2% 2,8% 3,4% -4,8% 1
0 0,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

US CLO Mezzanine $

US Leveraged Loan $
US Lever. Loan B/BB $
US CLO Senior $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

USD Leveraged Loan $
Europe Leveraged Loan €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
US Lev. Loan B/BB (B/BB) 91% 89% 91% 93% 97%

87%

US Lev. Loan B/BB (B/BB) 86% 91% 86% 89% 96%

US Lev. Loan B/BB (B/BB) 97% 86% 98% 87%

US Lev. Loan (USA) 100% 87% 96% 95% 95%

Europe Lev. Loan (EUR) 87% 95% 85% 95% 94%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

USD Lev. Loan (USD) 95% 100% 95% 96% 96%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

USD EUR USA B/BB B/BB B/BB
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Credit Diversified Bonds - 03/2020

© Absolut ReseARch 2020  |  03 2020 Top 10 %   Top 25 %   Bottom 25 %

1013

Diversified Bonds Europe
Sharpe Ratio - 1 Jahr

Sharpe 
Ratio Rendite StDev. VaR (95%)

Maximum 
Drawdown AuM

3,93 12,07% 3,17% -0,55% -0,63% ◔
3,84 4,76% 1,34% -0,25% -0,45% ◑
3,81 8,12% 2,23% -0,40% -0,21% ●
3,72 6,39% 1,82% -0,35% -0,40% ◔
3,60 9,19% 2,66% -0,52% -0,49% ◔
3,54 5,30% 1,61% -0,33% -0,15% ◕
3,17 4,95% 1,68% -0,39% -0,56% ◑
3,16 6,42% 2,15% -0,50% -0,74% ◕
3,14 5,79% 1,96% -0,46% -0,76% ◔
3,11 5,22% 1,80% -0,43% -0,21% ●
3,04 2,24% 0,87% -0,23% -0,37% ◕
2,99 3,71% 1,37% -0,35% -0,13% ◕
2,97 8,04% 2,84% -0,70% -0,89% ◔
2,96 4,28% 1,58% -0,40% -0,44% ◑
2,92 3,14% 1,21% -0,32% -0,35% ◑
2,82 7,10% 2,65% -0,68% -1,09% ◔
2,82 13,81% 5,04% -1,30% -0,78% ◑
2,77 9,03% 3,40% -0,89% -1,12% ◑
2,73 3,22% 1,32% -0,36% -0,54% ◔
2,72 6,42% 2,51% -0,67% -0,45% ◕
2,64 12,95% 5,05% -1,37% -1,69% ●
2,63 2,93% 1,26% -0,36% -0,57% ◑
2,60 8,82% 3,55% -0,97% -1,60% ●
2,57 8,76% 3,55% -0,98% -1,55% ◔
2,57 8,87% 3,61% -1,00% -1,38% ◔

Datenstand: 29.2.2020 | Sharpe Ratio (3M Euribor) | Universen mit weniger als 20 Fonds werden vollständig abgebildet | AuM: Fondsgröße nach Quartilen in 
Universen | ESG-Bewertung vorhanden.

03 2020  |  © Absolut ReseARch 2020

Credit Diversified Bonds - 03/2020

Kurzüberblick

Top Quartile

Rendite YtD 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Standard Deviation 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Sharpe Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Maximum Drawdown 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Modified Value at Risk 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Worst Month 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

Gain/Loss Ratio 1 J. 2 J. 3 J. 5 J. 10 J.

1000

Positionierungen 2/2020

Credit Suisse - Credit Suisse Virtuoso Supply Chain Finance
Ranking: Credit Private Debt & Asset-Backed     Kategorie: Asset-Backed-Securities     ISIN: LU1598747704     Währung: USD

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD

Year to 
Date 51

32

VaR MVaR WM GLR

0,50%

3,38% 0,19% 20,482 0,00% 0,00% 0,21% 0,21% nd

1 3 2 128 3

2 Jahre 47
16 2 1 1 1 1

1 Jahr 50
2 1

1 1

0,21% nd3,50% 0,20% 20,302 0,00% 0,00% 0,20%

- - - - - - - -

- - - -- -

5 Jahre 33
- - - - - -

3 Jahre 42
- -

- -

- -- - - - - -

- - - - - - - -

- -- -

# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MVaR

10 Jahre 16
- -

WM GLR

- -

3,46% 0,19% 21,306 0,00% 0,00% 0,21% 0,21% nd

1 2 2 129 3

2018 54
6 5 5 1 1 4

2019 53
2 1

4 1

0,18% nd3,47% 0,24% 16,030 0,00% 0,00% 0,17%

- - - - - - - -

- - - -- -

Anmerkung: Renditen ab 2 Jahren sind annualisiert, Sharpe Ratio risikoloser Zins: 3M Euribor, negative Werte für die Sharpe Ratio werden nicht angegeben, Gain/Loss Ratio Schwellenwert: 0%,  
Worst Month, (Modified) Value at Risk: Werte beziehen sich auf einen Monat. (Modified) Value at Risk: p=0,95.
Absolut Research GmbH, Große Elbstraße 277a, 22767 Hamburg, Germany | www.absolut-research.de  | info@absolut-research.de  |  Tel: +49(0)40-303779-0
Haftungsbeschränkung: Informationen werden ausschließlich zur individuellen Information des Empfängers ohne Gewähr für Vollständigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit zur Verfügung gestellt. 
Die Absolut Research GmbH bemüht sich um sorgfältige Beschaffung und Bereitstellung, kann jedoch keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Inhalte leisten. © 
Copyright 2018, Hamburg, Absolut Research GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Top 10% Top 25% Bottom 25%

2017 45
- -

www.absolut-research.de 1/1 Absolut|ranking

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

TOP
 25%

Sharpe Ratio 3 J.

TOP
 10%

Rendite 3 J.

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/445/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/447/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/448/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/446/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/836/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/835/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-private-debt/


Sep 21

Up Down Up Down

USD Leveraged Loan $ 0,65% 8,5% 4,1% 8,8% -13,6% 2

US Leveraged Loan $ 0,64% 8,4% 4,1% 8,8% -13,5% 2

US Lever. Loan B/BB $ 0,61% 6,5% 4,1% 7,3% -10,3% 2

Europe Leveraged Loan € 0,36% 8,1% 3,5% 10,4% -15,7% 2

US CLO Mezzanine $ 0,16% 9,1% 5,5% 14,8% -21,4% 2

US CLO Senior $ 0,11% 2,2% 2,8% 3,4% -4,8% 1
0 0,9

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

US CLO Mezzanine $

US Leveraged Loan $
US Lever. Loan B/BB $
US CLO Senior $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

USD Leveraged Loan $
Europe Leveraged Loan €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
US Lev. Loan B/BB (B/BB) 91% 89% 91% 93% 97%

87%

US Lev. Loan B/BB (B/BB) 86% 91% 86% 89% 96%

US Lev. Loan B/BB (B/BB) 97% 86% 98% 87%

US Lev. Loan (USA) 100% 87% 96% 95% 95%

Europe Lev. Loan (EUR) 87% 95% 85% 95% 94%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

USD Lev. Loan (USD) 95% 100% 95% 96% 96%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

USD EUR USA B/BB B/BB B/BB
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ite

Standardabweichung
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Sep 21

Up Down Up Down

Diversified $ -6,52% 515,5% 82,1% 92,9% -56,4% 2 ✓

kumuliert vs. Diversified $

Bitcoin $ -7,96% 229 PP 86,9% 82,8% -48,6% 2 ✓

Litecoin $ -11,97% 169 PP 36,4% 96,8% -70,1% 2 ✓

Ethereum $ -12,41% 600 PP 137,9% 104,3% -58,9% 3 ✓

Stellar $ -18,99% 210 PP 2,9% 154,7% -84,0% 1 ✓

Ripple $ -21,67% 207 PP 17,1% 179,8% -70,0% 2 ✓

Bitcoin Cash $ -22,72% 83 PP 10,8% 107,2% -70,5% 4 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Absolut Research GmbH

Long/Short
Equity Strategies

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Long/Short
Fixed Income & 
Multi-Asset Strategies

Absolut Research GmbH Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Long/Short
Volatility – FX – FoFs
Digital Assets – Cmdty

ranking

Absolut Research GmbH

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/853/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/854/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/861/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/855/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/864/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/857/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/860/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-volatility-fx-commodities-fofs/


Sep 21

Up Down Up Down

Diversified $ -6,52% 515,5% 82,1% 92,9% -56,4% 2 ✓

kumuliert vs. Diversified $

Bitcoin $ -7,96% 229 PP 86,9% 82,8% -48,6% 2 ✓

Litecoin $ -11,97% 169 PP 36,4% 96,8% -70,1% 2 ✓

Ethereum $ -12,41% 600 PP 137,9% 104,3% -58,9% 3 ✓

Stellar $ -18,99% 210 PP 2,9% 154,7% -84,0% 1 ✓

Ripple $ -21,67% 207 PP 17,1% 179,8% -70,0% 2 ✓

Bitcoin Cash $ -22,72% 83 PP 10,8% 107,2% -70,5% 4 ✓

0 1,3
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Litecoin $ 93 PP

Stellar $ -21 PP

Ethereum $ 911 PP

Ripple $ 9 PP

Bitcoin Cash $ -6 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Diversified $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Diversified 
$ (oben) in den letzten 36 Monaten. 
Grüne Verläufe kennzeichnen Out- 
rote Farbverläufe Underperformances. 
Die Ziffern geben die kumulierte Out-
/Underperformance über den 
Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Diversified $ Zeile ist die absolute 
Wertentwicklung abgebildet.

Diversified $ 504,3 %

Bitcoin $ 369 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Stellar $

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Diversified $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Diversified $. In der 
obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Diversified $ 
dargestellt.

Diversified $

Bitcoin $

Ethereum $

Ripple $

Bitcoin Cash $

Litecoin $
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Litecoin $
Stellar $

Ethereum $
Ripple $
Bitcoin Cash $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Diversified $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Diversified $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Diversified $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Diversified $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Diversified $.

Bitcoin $

Ethereum $Bitcoin $

Bitcoin Cash $ Litecoin $

Ripple $

Stellar $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%

20%
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60%
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100%

120%
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80% 100% 120% 140% 160% 180%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Litecoin $
Stellar $

Ethereum $
Ripple $
Bitcoin Cash $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Diversified $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Diversified $. 
Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Diversified $. Analog steht der rote 
Bereich für Zeiträume, in denen 
Diversified $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Diversified $.
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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performance

Factor  Investing

Factor Investing

Markt überblick Global

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Europe USA

Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Powered by:

34.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   134.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   1 27.04.21   10:5927.04.21   10:59

https://www.deka-institutionell.de




Sep 21

Up Down Up Down

Europe € -3,56% 29,3% 8,4% 17,2% -22,9% 2

Global $ -5,29% 27,0% 8,9% 18,6% -22,6% 2

USA $ -5,78% 28,0% 9,7% 19,4% -22,9% 2
0 0,5

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Powered by:

34.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   134.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   1 27.04.21   10:5927.04.21   10:59
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Sep 21

Up Down Up Down

Europe € -3,56% 29,3% 8,4% 17,2% -22,9% 2

Global $ -5,29% 27,0% 8,9% 18,6% -22,6% 2

USA $ -5,78% 28,0% 9,7% 19,4% -22,9% 2
0 0,5

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

USA $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Global $
Europe €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%

USA 98% 89%

Europe (EU) 88% 93%

Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Global (GL) 93% 99%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

GL EU USA
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performance

Factor  Investing 
Global

Markt überblick

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

performance

Value

Size

Dividend
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Size $ -2,87% 27,5% 9,6% 18,6% -23,9% 3

Value $ -3,02% 31,3% 6,5% 19,2% -27,1% 2

Min Vol $ -3,56% 14,1% 7,6% 12,7% -17,2% 2

Momentum $ -3,73% 15,2% 14,5% 17,9% -17,0% 3

Dividend $ -4,16% 22,2% 7,4% 16,2% -22,2% 2

Multi Factor $ -5,29% 27,0% 8,9% 18,6% -22,6% 2

Quality $ -6,41% 24,8% 17,8% 17,3% -15,7% 4
0 1,1

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Size $ -2,87% 27,5% 9,6% 18,6% -23,9% 3

Value $ -3,02% 31,3% 6,5% 19,2% -27,1% 2

Min Vol $ -3,56% 14,1% 7,6% 12,7% -17,2% 2

Momentum $ -3,73% 15,2% 14,5% 17,9% -17,0% 3

Dividend $ -4,16% 22,2% 7,4% 16,2% -22,2% 2

Multi Factor $ -5,29% 27,0% 8,9% 18,6% -22,6% 2

Quality $ -6,41% 24,8% 17,8% 17,3% -15,7% 4
0 1,1

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Quality $
Multi Factor $

Min Vol $
Size $
Momentum $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Value $
Dividend $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Multi Factor (MF) 95% 97% 88% 94% 70% 93%

87%

Quality (QUAL) 83% 88% 91% 85% 77% 96%

92% 97%

Momentum (MOM) 57% 61% 60% 72% 91%

Size 95% 93% 78% 87%

MinVol 82% 91% 88% 83% 90% 91%

97%

Dividend (DIV) 98% 92% 96% 80% 92% 97%

MF Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Value (VAL) 98% 89% 97% 79% 90%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

VAL DIV MinVol Size MOM QUAL

5%

10%

15%

20%

10% 15% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

-20%

-10%

0%

10%

20%

Value (VAL) Dividend
(DIV)

MinVol Size Momentum
(MOM)

Quality
(QUAL)

Multi Factor
(MF)
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

S&P Enhanced Value $ 0,05% 14 PP 3,8% 22,8% -31,8% 2 ✓

JPM Value L/S $ -0,71% -18 PP -8,5% 13,5% -33,9% 1 ✓

MSCI Value Weighted $ -2,21% 9 PP 9,1% 20,3% -26,8% 3 ✓

iStoxx Value $ -2,56% 9 PP 6,7% 21,7% -29,0% 2 ✓

S&P Intr. Value Weight. $ -2,75% 6 PP 8,9% 20,0% -26,9% 3 ✓

S&P Value $ -2,94% 2 PP 4,6% 19,7% -28,2% 2 ✓

MSCI Value $ -3,02% 3 PP 6,5% 19,2% -27,1% 2 ✓

Invesco Value $ -3,03% 10 PP 9,3% 22,1% -27,3% 2 ✓

0 0,5
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceFactor Investing

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performanceFactor Investing

Global – Value

2 31

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V

Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

S&P Enhanced Value $ 0,05% 14 PP 3,8% 22,8% -31,8% 2 ✓

JPM Value L/S $ -0,71% -18 PP -8,5% 13,5% -33,9% 1 ✓

MSCI Value Weighted $ -2,21% 9 PP 9,1% 20,3% -26,8% 3 ✓

iStoxx Value $ -2,56% 9 PP 6,7% 21,7% -29,0% 2 ✓

S&P Intr. Value Weight. $ -2,75% 6 PP 8,9% 20,0% -26,9% 3 ✓

S&P Value $ -2,94% 2 PP 4,6% 19,7% -28,2% 2 ✓

MSCI Value $ -3,02% 3 PP 6,5% 19,2% -27,1% 2 ✓

Invesco Value $ -3,03% 10 PP 9,3% 22,1% -27,3% 2 ✓

0 0,5
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Invesco Value $ -7 PP

JPM Value L/S $ -51 PP

S&P Intr. Value Weight. $ -9 PP

iStoxx Value $ -14 PP

MSCI Value Weighted $ -8 PP

S&P Value $ -19 PP

S&P Enhanced Value $ -21 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Value $ -15 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

iStoxx Value $

Invesco Value $ >25 BP Underperformance

JPM Value L/S $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Value $

MSCI Value Weighted $

S&P Value $

S&P Enhanced Value $

S&P Intr. Value Weight. $
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JPM Value L/S $

S&P Intr. Value Weight. $
iStoxx Value $
Invesco Value $

MSCI Value Weighted $
S&P Value $
S&P Enhanced Value $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Value $

MSCI Value Weighted 
$

MSCI Value $

S&P Enhanced Value $ S&P Intr. Value 
Weight. $

JPM Value L/S $Invesco Value $

S&P Value $

iStoxx Value $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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JPM Value L/S $

S&P Intr. Value Weight. $
iStoxx Value $
Invesco Value $

MSCI Value Weighted $
S&P Value $
S&P Enhanced Value $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Value $

MSCI Value Weighted 
$

MSCI Value $

S&P Enhanced Value $ S&P Intr. Value 
Weight. $

JPM Value L/S $Invesco Value $

S&P Value $

iStoxx Value $
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

S&P Dividend Aristocr. $ -2,10% 2 PP 3,7% 21,1% -31,7% 2 ✓

FTSE High Dividend Yld. $ -2,47% 2 PP 6,7% 18,3% -26,4% 3 ✓

WisdomTree High Div. $ -2,65% 1 PP 4,1% 19,1% -28,8% 2 ✓

S&P Dividend Opportun. $ -3,82% -7 PP 5,6% 16,4% -24,2% 3 ✓

LibertyQ Dividend $ -3,95% 0 PP 10,3% 17,6% -24,0% 3 ✓

Stoxx Select Dividend $ -3,95% 7 PP 6,6% 21,0% -29,1% 2 ✓

MSCI High Dividend Yld. $ -4,16% -4 PP 7,4% 16,2% -22,2% 2 ✓

Stoxx Max. Dividend $ -5,07% -4 PP 1,5% 21,8% -33,6% 2 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

S&P Dividend Aristocr. $ -2,10% 2 PP 3,7% 21,1% -31,7% 2 ✓

FTSE High Dividend Yld. $ -2,47% 2 PP 6,7% 18,3% -26,4% 3 ✓

WisdomTree High Div. $ -2,65% 1 PP 4,1% 19,1% -28,8% 2 ✓

S&P Dividend Opportun. $ -3,82% -7 PP 5,6% 16,4% -24,2% 3 ✓

LibertyQ Dividend $ -3,95% 0 PP 10,3% 17,6% -24,0% 3 ✓

Stoxx Select Dividend $ -3,95% 7 PP 6,6% 21,0% -29,1% 2 ✓

MSCI High Dividend Yld. $ -4,16% -4 PP 7,4% 16,2% -22,2% 2 ✓

Stoxx Max. Dividend $ -5,07% -4 PP 1,5% 21,8% -33,6% 2 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

WisdomTree High Div. $ -21 PP

LibertyQ Dividend $ -7 PP

S&P Dividend Opportun. $ -19 PP

FTSE High Dividend Yld. $ -15 PP

Stoxx Select Dividend $ -15 PP

Stoxx Max. Dividend $ -26 PP

S&P Dividend Aristocr. $ -21 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI High Dividend Yld. $ -15 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

FTSE High Dividend Yld. $

WisdomTree High Div. $ >25 BP Underperformance

LibertyQ Dividend $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI High Dividend Yld. $

Stoxx Select Dividend $

Stoxx Max. Dividend $

S&P Dividend Aristocr. $

S&P Dividend Opportun. $
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LibertyQ Dividend $

S&P Dividend Opportun. $
FTSE High Dividend Yld. $
WisdomTree High Div. $

Stoxx Select Dividend $
Stoxx Max. Dividend $
S&P Dividend Aristocr. $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI High Dividend Yld. $

Stoxx Select Dividend $MSCI High Dividend Yld. 
$

S&P Dividend Aristocr. 
$

S&P Dividend 
Opportun. $

LibertyQ Dividend $WisdomTree High Div. $

Stoxx Max. Dividend $

FTSE High Dividend 
Yld. $
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LibertyQ Dividend $

S&P Dividend Opportun. $
FTSE High Dividend Yld. $
WisdomTree High Div. $

Stoxx Select Dividend $
Stoxx Max. Dividend $
S&P Dividend Aristocr. $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI High Dividend Yld. $

Stoxx Select Dividend $MSCI High Dividend Yld. 
$

S&P Dividend Aristocr. 
$
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Ossiam MinVar $ -2,41% -10 PP 4,8% 13,9% -20,4% 1 ✓

MSCI Risk Weighted $ -2,59% -2 PP 8,3% 17,1% -23,7% 3 ✓

S&P Low Volatility $ -2,76% -8 PP 5,1% 13,9% -21,6% 2 ✓

FTSE Minimum Variance $ -2,94% 1 PP 9,5% 17,0% -24,0% 3 ✓

MSCI Minimum Volatility $ -3,56% -11 PP 7,6% 12,7% -17,2% 2 ✓

Stoxx Minimum Variance $ -3,78% -2 PP 11,2% 14,5% -19,6% 4 ✓

S&P Low Beta $ -4,64% -4 PP 10,6% 16,6% -21,0% 3 ✓

TOBAM Max. Diversific. $ -6,15% -9 PP 9,1% 20,6% -22,4% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio
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Korrel.
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Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Ossiam MinVar $ -2,41% -10 PP 4,8% 13,9% -20,4% 1 ✓

MSCI Risk Weighted $ -2,59% -2 PP 8,3% 17,1% -23,7% 3 ✓

S&P Low Volatility $ -2,76% -8 PP 5,1% 13,9% -21,6% 2 ✓

FTSE Minimum Variance $ -2,94% 1 PP 9,5% 17,0% -24,0% 3 ✓

MSCI Minimum Volatility $ -3,56% -11 PP 7,6% 12,7% -17,2% 2 ✓

Stoxx Minimum Variance $ -3,78% -2 PP 11,2% 14,5% -19,6% 4 ✓

S&P Low Beta $ -4,64% -4 PP 10,6% 16,6% -21,0% 3 ✓

TOBAM Max. Diversific. $ -6,15% -9 PP 9,1% 20,6% -22,4% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
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ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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2018 2019 2020 2021
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FTSE Minimum Variance $ -9 PP

S&P Low Volatility $ -21 PP

TOBAM Max. Diversific. $ -9 PP

Ossiam MinVar $ -22 PP

MSCI Risk Weighted $ -12 PP

Stoxx Minimum Variance $ -6 PP

S&P Low Beta $ -6 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Minimum Volatility $ -16 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Ossiam MinVar $

FTSE Minimum Variance $ >25 BP Underperformance

S&P Low Volatility $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Minimum Volatility $

MSCI Risk Weighted $

Stoxx Minimum Variance $

S&P Low Beta $

TOBAM Max. Diversific. $
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S&P Low Volatility $

TOBAM Max. Diversific. $
Ossiam MinVar $
FTSE Minimum Variance $

MSCI Risk Weighted $
Stoxx Minimum Variance $
S&P Low Beta $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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MSCI Risk Weighted $MSCI Minimum 
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S&P Low Volatility $

TOBAM Max. Diversific. $
Ossiam MinVar $
FTSE Minimum Variance $

MSCI Risk Weighted $
Stoxx Minimum Variance $
S&P Low Beta $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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MSCI Risk Weighted $MSCI Minimum 
Volatility $
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

SocGén Size $ -2,08% 0 PP 4,9% 21,8% -29,9% 2 ✓

MSCI Equal Weighted $ -2,87% 0 PP 9,6% 18,6% -23,9% 3 ✓

MSCI Small Cap $ -2,98% 11 PP 11,1% 23,0% -30,2% 3 ✓

FTSE Size Factor $ -3,26% 7 PP 9,3% 21,7% -29,6% 2 ✓

MSCI Size Tilt $ -3,65% 2 PP 10,9% 19,2% -23,9% 3 ✓

MSCI Mid Cap $ -3,90% 4 PP 11,3% 20,8% -26,7% 3 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
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DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceFactor Investing

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performanceFactor Investing

Global – Size

2 31

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V

Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

SocGén Size $ -2,08% 0 PP 4,9% 21,8% -29,9% 2 ✓

MSCI Equal Weighted $ -2,87% 0 PP 9,6% 18,6% -23,9% 3 ✓

MSCI Small Cap $ -2,98% 11 PP 11,1% 23,0% -30,2% 3 ✓

FTSE Size Factor $ -3,26% 7 PP 9,3% 21,7% -29,6% 2 ✓

MSCI Size Tilt $ -3,65% 2 PP 10,9% 19,2% -23,9% 3 ✓

MSCI Mid Cap $ -3,90% 4 PP 11,3% 20,8% -26,7% 3 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

SocGén Size $ -18 PP

FTSE Size Factor $ -7 PP

MSCI Mid Cap $ -2 PP

MSCI Small Cap $ -2 PP

MSCI Size Tilt $ -4 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Equal Weighted $ -8 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

FTSE Size Factor $

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Equal Weighted $

MSCI Mid Cap $

MSCI Small Cap $

MSCI Size Tilt $

SocGén Size $
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SocGén Size $
FTSE Size Factor $

MSCI Mid Cap $
MSCI Small Cap $
MSCI Size Tilt $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Equal Weighted $

MSCI Mid Cap $MSCI Equal Weighted $

MSCI Size Tilt $ SocGén Size $

MSCI Small Cap $

FTSE Size Factor $
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Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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SocGén Size $
FTSE Size Factor $

MSCI Mid Cap $
MSCI Small Cap $
MSCI Size Tilt $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

JPM Momentum L/S $ -0,11% -29 PP -3,3% 8,8% -12,2% 1 ✓

SocGén Momentum $ -1,66% -3 PP 6,2% 18,5% -24,1% 2 ✓

Invesco Momentum $ -3,52% -4 PP 13,6% 17,7% -18,3% 3 ✓

MSCI Momentum $ -3,73% -10 PP 14,5% 17,9% -17,0% 3 ✓

S&P Momentum $ -4,32% -6 PP 14,7% 18,1% -17,9% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

JPM Momentum L/S $ -43 PP

S&P Momentum $ 5 PP

SocGén Momentum $ -16 PP

Invesco Momentum $ 2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Momentum $ 4 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Momentum $

S&P Momentum $

SocGén Momentum $

Invesco Momentum $

JPM Momentum L/S $
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Powered by:

34.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   134.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   1 27.04.21   10:5927.04.21   10:59

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/504/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/509/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/507/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/508/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/505/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/506/
https://www.deka-institutionell.de


Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

JPM Momentum L/S $ -0,11% -29 PP -3,3% 8,8% -12,2% 1 ✓

SocGén Momentum $ -1,66% -3 PP 6,2% 18,5% -24,1% 2 ✓

Invesco Momentum $ -3,52% -4 PP 13,6% 17,7% -18,3% 3 ✓

MSCI Momentum $ -3,73% -10 PP 14,5% 17,9% -17,0% 3 ✓

S&P Momentum $ -4,32% -6 PP 14,7% 18,1% -17,9% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

JPM Momentum L/S $ -43 PP

S&P Momentum $ 5 PP

SocGén Momentum $ -16 PP

Invesco Momentum $ 2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Momentum $ 4 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Momentum $

S&P Momentum $

SocGén Momentum $

Invesco Momentum $

JPM Momentum L/S $
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JPM Momentum L/S $

S&P Momentum $
SocGén Momentum $
Invesco Momentum $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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S&P Momentum $MSCI Momentum $
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JPM Momentum L/S $

S&P Momentum $
SocGén Momentum $
Invesco Momentum $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Invesco Quality $ -4,49% 2 PP 15,9% 18,1% -19,0% 4 ✓

SocGén Quality $ -5,09% -9 PP 11,8% 15,4% -16,4% 3 ✓

S&P Quality $ -5,18% -4 PP 13,8% 16,7% -18,6% 3 ✓

Stoxx MUTB Quality $ -5,79% -2 PP 18,5% 17,0% -14,6% 4 ✓

Stoxx Strong Quality $ -5,94% 1 PP 14,3% 21,3% -19,2% 3 ✓

MSCI Quality $ -6,41% -2 PP 17,8% 17,3% -15,7% 4 ✓

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Invesco Quality $ -4,49% 2 PP 15,9% 18,1% -19,0% 4 ✓

SocGén Quality $ -5,09% -9 PP 11,8% 15,4% -16,4% 3 ✓

S&P Quality $ -5,18% -4 PP 13,8% 16,7% -18,6% 3 ✓

Stoxx MUTB Quality $ -5,79% -2 PP 18,5% 17,0% -14,6% 4 ✓

Stoxx Strong Quality $ -5,94% 1 PP 14,3% 21,3% -19,2% 3 ✓

MSCI Quality $ -6,41% -2 PP 17,8% 17,3% -15,7% 4 ✓

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Invesco Quality $ 9 PP

SocGén Quality $ -4 PP

S&P Quality $ 2 PP

Stoxx Strong Quality $ 6 PP

Stoxx MUTB Quality $ 16 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Quality $ 14 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

SocGén Quality $

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Quality $

S&P Quality $

Stoxx Strong Quality $

Stoxx MUTB Quality $

Invesco Quality $
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Invesco Quality $
SocGén Quality $

S&P Quality $
Stoxx Strong Quality $
Stoxx MUTB Quality $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Quality $

S&P Quality $MSCI Quality $

Stoxx MUTB Quality $ Invesco Quality $

Stoxx Strong Quality $

SocGén Quality $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%
11%
12%
13%
14%
15%
16%
17%
18%
19%
20%

15% 17% 19% 21% 23% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceFactor Investing
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Invesco Quality $
SocGén Quality $

S&P Quality $
Stoxx Strong Quality $
Stoxx MUTB Quality $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Quality $

S&P Quality $MSCI Quality $

Stoxx MUTB Quality $ Invesco Quality $

Stoxx Strong Quality $

SocGén Quality $

Di
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

JPM Multi-Factor L/S $ -1,11% -27 PP -8,8% 10,6% -30,7% 1 ✓

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -2,51% 2 PP 10,0% 18,0% -24,5% 3 ✓

RAFI Multi-Factor $ -2,92% 3 PP 10,0% 18,3% -24,9% 3 ✓

Robeco Multi-Factor Eq. $ -3,69% 1 PP 10,6% 17,4% -22,1% 2 ✓

S&P Qual Val Mom MF $ -3,84% -4 PP 9,1% 17,4% -21,5% 2 ✓

SciBeta Mult-Beta M-Str. $ -3,99% -1 PP 8,4% 18,1% -24,5% 2 ✓

Goldm. Sachs Eq. Fact. $ -4,04% -1 PP 9,4% 17,8% -23,2% 3 ✓

Global Beta Multi Factor $ -4,82% 5 PP 14,3% 19,1% -20,6% 3 ✓

MSCI Div. Multi-Factor $ -5,29% 0 PP 8,9% 18,6% -22,6% 2 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Robeco Multi-Factor Eq. $ -6 PP

Goldm. Sachs Eq. Fact. $ -9 PP

JPM Multi-Factor L/S $ -51 PP

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -7 PP

Global Beta Multi Factor $ 5 PP

SciBeta Mult-Beta M-Str. $ -11 PP

S&P Qual Val Mom MF $ -10 PP

RAFI Multi-Factor $ -7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Div. Multi-Factor $ -9 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Global Beta Multi Factor $

Goldm. Sachs Eq. Fact. $ >25 BP Underperformance

JPM Multi-Factor L/S $ >10 BP Underperformance

Robeco Multi-Factor Eq. $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Div. Multi-Factor $

SciBeta Mult-Beta M-Str. $

S&P Qual Val Mom MF $

RAFI Multi-Factor $

RAFI Dyn. Multi-Factor $
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

JPM Multi-Factor L/S $ -1,11% -27 PP -8,8% 10,6% -30,7% 1 ✓

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -2,51% 2 PP 10,0% 18,0% -24,5% 3 ✓

RAFI Multi-Factor $ -2,92% 3 PP 10,0% 18,3% -24,9% 3 ✓

Robeco Multi-Factor Eq. $ -3,69% 1 PP 10,6% 17,4% -22,1% 2 ✓

S&P Qual Val Mom MF $ -3,84% -4 PP 9,1% 17,4% -21,5% 2 ✓

SciBeta Mult-Beta M-Str. $ -3,99% -1 PP 8,4% 18,1% -24,5% 2 ✓

Goldm. Sachs Eq. Fact. $ -4,04% -1 PP 9,4% 17,8% -23,2% 3 ✓

Global Beta Multi Factor $ -4,82% 5 PP 14,3% 19,1% -20,6% 3 ✓

MSCI Div. Multi-Factor $ -5,29% 0 PP 8,9% 18,6% -22,6% 2 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Robeco Multi-Factor Eq. $ -6 PP

Goldm. Sachs Eq. Fact. $ -9 PP

JPM Multi-Factor L/S $ -51 PP

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -7 PP

Global Beta Multi Factor $ 5 PP

SciBeta Mult-Beta M-Str. $ -11 PP

S&P Qual Val Mom MF $ -10 PP

RAFI Multi-Factor $ -7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 42,7 %

MSCI Div. Multi-Factor $ -9 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Global Beta Multi Factor $

Goldm. Sachs Eq. Fact. $ >25 BP Underperformance

JPM Multi-Factor L/S $ >10 BP Underperformance

Robeco Multi-Factor Eq. $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Div. Multi-Factor $

SciBeta Mult-Beta M-Str. $

S&P Qual Val Mom MF $

RAFI Multi-Factor $

RAFI Dyn. Multi-Factor $

performanceFactor Investing

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Global – Multi Factor

2 31

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V



JPM Multi-Factor L/S $
Robeco Multi-Factor Eq. $

RAFI Dyn. Multi-Factor $
Global Beta Multi Factor $
Goldm. Sachs Eq. Fact. $

SciBeta Mult-Beta M-Str. $
S&P Qual Val Mom MF $
RAFI Multi-Factor $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Div. Multi-Factor $

SciBeta Mult-Beta M-
Str. $

MSCI Div. Multi-Factor 
$

RAFI Multi-Factor $ RAFI Dyn. Multi-Factor 
$

JPM Multi-Factor L/S $Goldm. Sachs Eq. Fact. 
$

S&P Qual Val Mom MF 
$

Global Beta Multi 
Factor $

Robeco Multi-Factor 
Eq. $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

10% 12% 14% 16% 18% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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JPM Multi-Factor L/S $
Robeco Multi-Factor Eq. $

RAFI Dyn. Multi-Factor $
Global Beta Multi Factor $
Goldm. Sachs Eq. Fact. $

SciBeta Mult-Beta M-Str. $
S&P Qual Val Mom MF $
RAFI Multi-Factor $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Div. Multi-Factor $

SciBeta Mult-Beta M-
Str. $

MSCI Div. Multi-Factor 
$

RAFI Multi-Factor $ RAFI Dyn. Multi-Factor 
$

JPM Multi-Factor L/S $Goldm. Sachs Eq. Fact. 
$

S&P Qual Val Mom MF 
$

Global Beta Multi 
Factor $

Robeco Multi-Factor 
Eq. $
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performance

Factor  Investing 
Europe

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

performance

Value

Size

Dividend

Momen-
tum

Min Vol

Quality Multi 
Factor

Marktüberblick

Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Powered by:

34.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   134.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   1 27.04.21   10:5927.04.21   10:59

https://www.deka-institutionell.de




Sep 21

Up Down Up Down

Value € -1,83% 32,6% 2,2% 21,0% -29,2% 2

Size € -3,22% 32,8% 7,7% 19,4% -26,3% 3

Momentum € -3,24% 21,6% 11,7% 13,5% -15,1% 3

Multi Factor € -3,56% 29,3% 8,4% 17,2% -22,9% 2

Dividend € -4,20% 21,2% 4,7% 17,9% -25,5% 2

Min Vol € -4,75% 16,5% 6,9% 12,8% -17,5% 2

Quality € -5,28% 25,9% 14,2% 14,6% -16,0% 4
0 1,0

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Value € -1,83% 32,6% 2,2% 21,0% -29,2% 2

Size € -3,22% 32,8% 7,7% 19,4% -26,3% 3

Momentum € -3,24% 21,6% 11,7% 13,5% -15,1% 3

Multi Factor € -3,56% 29,3% 8,4% 17,2% -22,9% 2

Dividend € -4,20% 21,2% 4,7% 17,9% -25,5% 2

Min Vol € -4,75% 16,5% 6,9% 12,8% -17,5% 2

Quality € -5,28% 25,9% 14,2% 14,6% -16,0% 4
0 1,0

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Quality €
Multi Factor €

Min Vol €
Size €
Momentum €

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Value €
Dividend €

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Multi Factor (MF) 90% 96% 94% 95% 91% 96%

93%

Quality (QUAL) 80% 91% 97% 89% 94% 94%

92% 98%

Momentum (MOM) 73% 85% 91% 83% 93%

Size 98% 99% 85% 89%

MinVol 76% 89% 91% 91% 96% 93%

92%

Dividend (DIV) 97% 92% 97% 84% 91% 95%

MF Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Value (VAL) 98% 85% 97% 79% 86%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

VAL DIV MinVol Size MOM QUAL

0%

5%

10%

15%

10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

Value (VAL) Dividend
(DIV)

MinVol Size Momentum
(MOM)

Quality
(QUAL)

Multi Factor
(MF)
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

Stoxx Strong Value € 0,51% 39 PP 12,6% 29,0% -32,4% 3 ✓

S&P Enhanced Value € -0,39% 25 PP 3,9% 29,1% -39,3% 2 ✓

MSCI Value Weighted € -0,71% 13 PP 5,7% 22,2% -29,2% 3 ✓

S&P Value € -0,86% 7 PP 4,4% 20,6% -29,1% 2 ✓

STOXX/AC Value L/S € -0,88% -23 PP -9,0% 7,5% -25,7% 1 ✓

MSCI Enhanced Value € -1,76% 9 PP 5,1% 22,6% -29,9% 3 ✓

S&P Intr. Value Weight. € -1,82% 7 PP 6,4% 20,7% -28,3% 3 ✓

MSCI Value € -1,83% 4 PP 2,2% 21,0% -29,2% 2 ✓

SocGén Value € -2,73% 12 PP 3,2% 27,1% -36,2% 2 ✓

MSCI Value Tilt € -3,30% 8 PP 4,4% 20,7% -28,3% 3 ✓

MSCI Barra Value € -3,62% 5 PP 6,6% 18,2% -24,3% 3 ✓

STOXX/Alpha Ct. Value € -3,78% 2 PP -0,8% 22,7% -33,9% 2 ✓

0 0,4
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

Stoxx Strong Value € 0,51% 39 PP 12,6% 29,0% -32,4% 3 ✓

S&P Enhanced Value € -0,39% 25 PP 3,9% 29,1% -39,3% 2 ✓

MSCI Value Weighted € -0,71% 13 PP 5,7% 22,2% -29,2% 3 ✓

S&P Value € -0,86% 7 PP 4,4% 20,6% -29,1% 2 ✓

STOXX/AC Value L/S € -0,88% -23 PP -9,0% 7,5% -25,7% 1 ✓

MSCI Enhanced Value € -1,76% 9 PP 5,1% 22,6% -29,9% 3 ✓

S&P Intr. Value Weight. € -1,82% 7 PP 6,4% 20,7% -28,3% 3 ✓

MSCI Value € -1,83% 4 PP 2,2% 21,0% -29,2% 2 ✓

SocGén Value € -2,73% 12 PP 3,2% 27,1% -36,2% 2 ✓

MSCI Value Tilt € -3,30% 8 PP 4,4% 20,7% -28,3% 3 ✓

MSCI Barra Value € -3,62% 5 PP 6,6% 18,2% -24,3% 3 ✓

STOXX/Alpha Ct. Value € -3,78% 2 PP -0,8% 22,7% -33,9% 2 ✓

0 0,4
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

STOXX/AC Value L/S € -44 PP

Stoxx Strong Value € 18 PP

MSCI Enhanced Value € -5 PP

STOXX/Alpha Ct. Value € -20 PP

S&P Intr. Value Weight. € -3 PP

SocGén Value € -8 PP

S&P Value € -8 PP

S&P Enhanced Value € -6 PP

MSCI Value Weighted € -4 PP

MSCI Barra Value € -3 PP

MSCI Value Tilt € -8 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI Value € -13 PP

STOXX/Alpha Ct. Value € >10 BP Outperformance

STOXX/AC Value L/S € >25 BP Outperformance

Stoxx Strong Value €

S&P Enhanced Value €

S&P Intr. Value Weight. € >25 BP Underperformance

SocGén Value € >10 BP Underperformance

MSCI Enhanced Value € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI Value €

MSCI Value Weighted €

MSCI Barra Value €

MSCI Value Tilt €

S&P Value €
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STOXX/AC Value L/S €
Stoxx Strong Value €

SocGén Value €
MSCI Enhanced Value €
STOXX/Alpha Ct. Value €

S&P Value €
S&P Enhanced Value €
S&P Intr. Value Weight. €

MSCI Value Weighted €
MSCI Barra Value €
MSCI Value Tilt €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Value €

MSCI Value Weighted 
€

MSCI Value €

MSCI Value Tilt € S&P Value €

SocGén Value €S&P Intr. Value Weight. 
€

STOXX/Alpha Ct. Value 
€

STOXX/AC Value L/S €

MSCI Barra Value €

S&P Enhanced Value €

MSCI Enhanced Value 
€

Stoxx Strong Value € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

5% 10% 15% 20% 25% 30%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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STOXX/AC Value L/S €
Stoxx Strong Value €

SocGén Value €
MSCI Enhanced Value €
STOXX/Alpha Ct. Value €

S&P Value €
S&P Enhanced Value €
S&P Intr. Value Weight. €

MSCI Value Weighted €
MSCI Barra Value €
MSCI Value Tilt €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Value €

MSCI Value Weighted 
€

MSCI Value €

MSCI Value Tilt € S&P Value €

SocGén Value €S&P Intr. Value Weight. 
€

STOXX/Alpha Ct. Value 
€

STOXX/AC Value L/S €

MSCI Barra Value €

S&P Enhanced Value €

MSCI Enhanced Value 
€

Stoxx Strong Value € Di
ffe

re
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en
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te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

SocGén Carry € -0,32% 10 PP 2,3% 24,4% -35,6% 2 ✓

STOXX/AC Carry L/S € -0,36% -26 PP -1,5% 4,0% -7,1% 1 ✓

WisdomTree € -2,53% -3 PP -0,1% 19,7% -30,9% 1 ✓

Morningstar Div. Focus € -3,05% -6 PP 8,1% 14,1% -19,2% 3 ✓

Stoxx Select Dividend € -3,06% 12 PP 7,3% 22,4% -28,9% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Carry € -3,27% -2 PP 7,7% 16,8% -22,9% 2 ✓

S&P Dividend Opport. € -4,03% -2 PP 4,3% 18,5% -25,2% 2 ✓

SocGén Quality Inc. € -4,15% -8 PP 6,6% 16,0% -21,6% 2 ✓

MSCI High Dividend Yld. € -4,20% -6 PP 4,7% 17,9% -25,5% 2 ✓

S&P Dividend Aristocrats € -4,52% -4 PP 9,6% 16,4% -20,3% 3 ✓

MSCI Dividend Masters € -4,73% -5 PP 10,2% 16,3% -21,0% 3 ✓

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

WisdomTree € -20 PP

STOXX/Alpha Ct. Carry € -1 PP

STOXX/AC Carry L/S € -30 PP

SocGén Carry € -12 PP

SocGén Quality Inc. € -4 PP

Stoxx Select Dividend € 0 PP

Morningstar Div. Focus € -1 PP

MSCI Dividend Masters € 6 PP

S&P Dividend Aristocrats € 4 PP

S&P Dividend Opport. € -9 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI High Dividend Yld. € -8 PP

STOXX/AC Carry L/S € >10 BP Outperformance

WisdomTree € >25 BP Outperformance

Morningstar Div. Focus €

SocGén Carry € >25 BP Underperformance

SocGén Quality Inc. € >10 BP Underperformance

STOXX/Alpha Ct. Carry € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI High Dividend Yld. €

MSCI Dividend Masters €

S&P Dividend Aristocrats €

S&P Dividend Opport. €

Stoxx Select Dividend €
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

SocGén Carry € -0,32% 10 PP 2,3% 24,4% -35,6% 2 ✓

STOXX/AC Carry L/S € -0,36% -26 PP -1,5% 4,0% -7,1% 1 ✓

WisdomTree € -2,53% -3 PP -0,1% 19,7% -30,9% 1 ✓

Morningstar Div. Focus € -3,05% -6 PP 8,1% 14,1% -19,2% 3 ✓

Stoxx Select Dividend € -3,06% 12 PP 7,3% 22,4% -28,9% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Carry € -3,27% -2 PP 7,7% 16,8% -22,9% 2 ✓

S&P Dividend Opport. € -4,03% -2 PP 4,3% 18,5% -25,2% 2 ✓

SocGén Quality Inc. € -4,15% -8 PP 6,6% 16,0% -21,6% 2 ✓

MSCI High Dividend Yld. € -4,20% -6 PP 4,7% 17,9% -25,5% 2 ✓

S&P Dividend Aristocrats € -4,52% -4 PP 9,6% 16,4% -20,3% 3 ✓

MSCI Dividend Masters € -4,73% -5 PP 10,2% 16,3% -21,0% 3 ✓

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

WisdomTree € -20 PP

STOXX/Alpha Ct. Carry € -1 PP

STOXX/AC Carry L/S € -30 PP

SocGén Carry € -12 PP

SocGén Quality Inc. € -4 PP

Stoxx Select Dividend € 0 PP

Morningstar Div. Focus € -1 PP

MSCI Dividend Masters € 6 PP

S&P Dividend Aristocrats € 4 PP

S&P Dividend Opport. € -9 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI High Dividend Yld. € -8 PP

STOXX/AC Carry L/S € >10 BP Outperformance

WisdomTree € >25 BP Outperformance

Morningstar Div. Focus €

SocGén Carry € >25 BP Underperformance

SocGén Quality Inc. € >10 BP Underperformance

STOXX/Alpha Ct. Carry € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI High Dividend Yld. €

MSCI Dividend Masters €

S&P Dividend Aristocrats €

S&P Dividend Opport. €

Stoxx Select Dividend €
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WisdomTree €

SocGén Quality Inc. €
STOXX/Alpha Ct. Carry €
STOXX/AC Carry L/S €

Stoxx Select Dividend €
Morningstar Div. Focus €
SocGén Carry €

MSCI Dividend Masters €
S&P Dividend Aristocrats €
S&P Dividend Opport. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI High Dividend Yld. €

MSCI Dividend Masters 
€

MSCI High Dividend Yld. 
€

S&P Dividend Opport. € Stoxx Select Dividend €

SocGén Quality Inc. €SocGén Carry €

STOXX/AC Carry L/S € WisdomTree €

S&P Dividend 
Aristocrats €

Morningstar Div. Focus 
€

STOXX/Alpha Ct. Carry 
€

Di
ffe
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nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-3%
-1%
1%
3%
5%
7%
9%

11%
13%
15%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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WisdomTree €

SocGén Quality Inc. €
STOXX/Alpha Ct. Carry €
STOXX/AC Carry L/S €

Stoxx Select Dividend €
Morningstar Div. Focus €
SocGén Carry €

MSCI Dividend Masters €
S&P Dividend Aristocrats €
S&P Dividend Opport. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI High Dividend Yld. €

MSCI Dividend Masters 
€

MSCI High Dividend Yld. 
€

S&P Dividend Opport. € Stoxx Select Dividend €

SocGén Quality Inc. €SocGén Carry €

STOXX/AC Carry L/S € WisdomTree €

S&P Dividend 
Aristocrats €

Morningstar Div. Focus 
€

STOXX/Alpha Ct. Carry 
€

Di
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nz
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en
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te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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als bei Ref.-Index
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Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Low Risk L/S € -0,68% -28 PP -2,7% 3,1% -9,7% 1 ✓

MSCI Barra LowVol € -2,56% -10 PP 5,5% 12,6% -17,1% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Low R. € -3,54% -4 PP 6,6% 16,8% -24,2% 2 ✓

MSCI Risk Weighted € -4,05% -1 PP 7,6% 17,4% -23,8% 2 ✓

Stoxx Low Var. Weight. € -4,57% -11 PP 6,9% 13,7% -20,6% 2 ✓

SocGén Low Volatility € -4,68% -11 PP 7,2% 14,0% -20,5% 2 ✓

TOBAM Max. Diversific. € -4,70% -9 PP 7,8% 15,6% -20,7% 2 ✓

MSCI Minimum Volatility € -4,75% -10 PP 6,9% 12,8% -17,5% 2 ✓

Stoxx Low Risk Weight. € -4,77% -7 PP 7,8% 15,4% -21,7% 3 ✓

FTSE Minimum Variance € -4,93% -8 PP 5,3% 14,5% -20,8% 2 ✓

Stoxx MinVimum Var. € -5,42% -8 PP 5,5% 13,2% -18,1% 2 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Low Risk L/S € -0,68% -28 PP -2,7% 3,1% -9,7% 1 ✓

MSCI Barra LowVol € -2,56% -10 PP 5,5% 12,6% -17,1% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Low R. € -3,54% -4 PP 6,6% 16,8% -24,2% 2 ✓

MSCI Risk Weighted € -4,05% -1 PP 7,6% 17,4% -23,8% 2 ✓

Stoxx Low Var. Weight. € -4,57% -11 PP 6,9% 13,7% -20,6% 2 ✓

SocGén Low Volatility € -4,68% -11 PP 7,2% 14,0% -20,5% 2 ✓

TOBAM Max. Diversific. € -4,70% -9 PP 7,8% 15,6% -20,7% 2 ✓

MSCI Minimum Volatility € -4,75% -10 PP 6,9% 12,8% -17,5% 2 ✓

Stoxx Low Risk Weight. € -4,77% -7 PP 7,8% 15,4% -21,7% 3 ✓

FTSE Minimum Variance € -4,93% -8 PP 5,3% 14,5% -20,8% 2 ✓

Stoxx MinVimum Var. € -5,42% -8 PP 5,5% 13,2% -18,1% 2 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

TOBAM Max. Diversific. € -1 PP

SocGén Low Volatility € -4 PP

FTSE Minimum Variance € -9 PP

Stoxx Low Risk Weight. € -1 PP

Stoxx Low Var. Weight. € -5 PP

STOXX/Alpha Ct. Low R. € -4 PP

STOXX/AC Low Risk L/S € -33 PP

MSCI Barra LowVol € -9 PP

MSCI Risk Weighted € -1 PP

Stoxx MinVimum Var. € -9 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI Minimum Volatility € -5 PP

FTSE Minimum Variance € >10 BP Outperformance

TOBAM Max. Diversific. € >25 BP Outperformance

STOXX/AC Low Risk L/S €

Stoxx Low Risk Weight. € >25 BP Underperformance

Stoxx Low Var. Weight. € >10 BP Underperformance

SocGén Low Volatility € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI Minimum Volatility €

MSCI Barra LowVol €

MSCI Risk Weighted €

Stoxx MinVimum Var. €

STOXX/Alpha Ct. Low R. €
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TOBAM Max. Diversific. €

Stoxx Low Var. Weight. €
SocGén Low Volatility €
FTSE Minimum Variance €

STOXX/Alpha Ct. Low R. €
STOXX/AC Low Risk L/S €
Stoxx Low Risk Weight. €

MSCI Barra LowVol €
MSCI Risk Weighted €
Stoxx MinVimum Var. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Minimum Volatility €

MSCI Barra LowVol €MSCI Minimum 
Volatility €

Stoxx Minimum Var. € STOXX/Alpha Ct. Low 
R. €

Stoxx Low Var. Weight. 
€

Stoxx Low Risk Weight. 
€

FTSE Minimum 
Variance €

TOBAM Max. 
Diversific. €

MSCI Risk Weighted €

STOXX/AC Low Risk L/S 
€

SocGén Low Volatility 
€

Di
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
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9%
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Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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TOBAM Max. Diversific. €

Stoxx Low Var. Weight. €
SocGén Low Volatility €
FTSE Minimum Variance €

STOXX/Alpha Ct. Low R. €
STOXX/AC Low Risk L/S €
Stoxx Low Risk Weight. €

MSCI Barra LowVol €
MSCI Risk Weighted €
Stoxx MinVimum Var. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Minimum Volatility €

MSCI Barra LowVol €MSCI Minimum 
Volatility €
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€
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Size Fct. L/S € -0,17% -21 PP -3,2% 5,5% -15,5% 1 ✓

STOXX/Alpha Cent. Size € -3,04% 5 PP 5,8% 19,6% -26,0% 2 ✓

MSCI Equal Weighted € -3,22% 3 PP 7,7% 19,4% -26,3% 3 ✓

Stoxx Mid Cap € -3,53% 3 PP 7,8% 19,9% -27,1% 2 ✓

Stoxx Equal Weighted € -3,55% 4 PP 9,4% 19,7% -26,1% 3 ✓

CS HOLT Size € -3,77% -3 PP 6,2% 18,4% -24,7% 2 ✓

SocGén Size € -4,24% 10 PP 10,9% 24,1% -31,7% 3 ✓

Stoxx Small Cap € -4,48% 5 PP 11,3% 20,1% -26,2% 3 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Size Fct. L/S € -0,17% -21 PP -3,2% 5,5% -15,5% 1 ✓

STOXX/Alpha Cent. Size € -3,04% 5 PP 5,8% 19,6% -26,0% 2 ✓

MSCI Equal Weighted € -3,22% 3 PP 7,7% 19,4% -26,3% 3 ✓

Stoxx Mid Cap € -3,53% 3 PP 7,8% 19,9% -27,1% 2 ✓

Stoxx Equal Weighted € -3,55% 4 PP 9,4% 19,7% -26,1% 3 ✓

CS HOLT Size € -3,77% -3 PP 6,2% 18,4% -24,7% 2 ✓

SocGén Size € -4,24% 10 PP 10,9% 24,1% -31,7% 3 ✓

Stoxx Small Cap € -4,48% 5 PP 11,3% 20,1% -26,2% 3 ✓

0 0,6
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance
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SocGén Size € 12 PP

STOXX/AC Size Fct. L/S € -33 PP

STOXX/Alpha Cent. Size € -5 PP

CS HOLT Size € -4 PP

Stoxx Equal Weighted € 6 PP

Stoxx Mid Cap € 1 PP

Stoxx Small Cap € 11 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI Equal Weighted € 1 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

CS HOLT Size €

SocGén Size € >25 BP Underperformance

STOXX/AC Size Fct. L/S € >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI Equal Weighted €

Stoxx Equal Weighted €

Stoxx Mid Cap €

Stoxx Small Cap €

STOXX/Alpha Cent. Size €
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STOXX/AC Size Fct. L/S €

STOXX/Alpha Cent. Size €
CS HOLT Size €
SocGén Size €

Stoxx Equal Weighted €
Stoxx Mid Cap €
Stoxx Small Cap €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Equal Weighted €

Stoxx Equal Weighted 
€

MSCI Equal Weighted €

Stoxx Small Cap € STOXX/Alpha Cent. 
Size €

STOXX/AC Size Fct. L/S 
€

SocGén Size €

Stoxx Mid Cap €

CS HOLT Size €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-3%
-1%
1%
3%
5%
7%
9%

11%
13%
15%

5% 10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceFactor Investing

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performance

Europe – Size

2 31

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V



STOXX/AC Size Fct. L/S €

STOXX/Alpha Cent. Size €
CS HOLT Size €
SocGén Size €

Stoxx Equal Weighted €
Stoxx Mid Cap €
Stoxx Small Cap €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Moment. L/S € -0,26% -25 PP -2,9% 3,8% -9,9% 1 ✓

SocGén Momentum € -2,89% 1 PP 8,0% 18,5% -24,9% 2 ✓

MSCI Barra Momentum € -3,13% 1 PP 9,8% 16,2% -21,0% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Mom. € -3,16% 0 PP 6,2% 18,2% -24,2% 2 ✓

CS HOLT Momentum € -3,22% 1 PP 10,0% 16,7% -21,3% 3 ✓

MSCI Momentum € -3,24% -7 PP 11,7% 13,5% -15,1% 3 ✓

MSCI Momentum Tilt € -3,49% 0 PP 9,0% 16,9% -22,4% 2 ✓

S&P Momentum € -5,06% -8 PP 9,9% 14,2% -15,9% 3 ✓

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Moment. L/S € -0,26% -25 PP -2,9% 3,8% -9,9% 1 ✓

SocGén Momentum € -2,89% 1 PP 8,0% 18,5% -24,9% 2 ✓

MSCI Barra Momentum € -3,13% 1 PP 9,8% 16,2% -21,0% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Mom. € -3,16% 0 PP 6,2% 18,2% -24,2% 2 ✓

CS HOLT Momentum € -3,22% 1 PP 10,0% 16,7% -21,3% 3 ✓

MSCI Momentum € -3,24% -7 PP 11,7% 13,5% -15,1% 3 ✓

MSCI Momentum Tilt € -3,49% 0 PP 9,0% 16,9% -22,4% 2 ✓

S&P Momentum € -5,06% -8 PP 9,9% 14,2% -15,9% 3 ✓

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

STOXX/AC Moment. L/S € -33 PP

CS HOLT Momentum € 6 PP

SocGén Momentum € 1 PP

STOXX/Alpha Ct. Mom. € -4 PP

MSCI Barra Momentum € 5 PP

MSCI Momentum Tilt € 3 PP

S&P Momentum € 3 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI Momentum € 8 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

STOXX/Alpha Ct. Mom. €

STOXX/AC Moment. L/S € >25 BP Underperformance

CS HOLT Momentum € >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI Momentum €

MSCI Barra Momentum €

MSCI Momentum Tilt €

S&P Momentum €

SocGén Momentum €
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CS HOLT Momentum €

SocGén Momentum €
STOXX/Alpha Ct. Mom. €
STOXX/AC Moment. L/S €

MSCI Barra Momentum €
MSCI Momentum Tilt €
S&P Momentum €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Momentum €

MSCI Barra 
Momentum €

MSCI Momentum €
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€
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-5%
-3%
-1%
1%
3%
5%
7%
9%

11%
13%
15%

0% 5% 10% 15% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceFactor Investing

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performance

Europe – Momentum

2 31

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V



CS HOLT Momentum €

SocGén Momentum €
STOXX/Alpha Ct. Mom. €
STOXX/AC Moment. L/S €

MSCI Barra Momentum €
MSCI Momentum Tilt €
S&P Momentum €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Momentum €

MSCI Barra 
Momentum €

MSCI Momentum €

S&P Momentum € SocGén Momentum €

CS HOLT Momentum €STOXX/AC Moment. L/S 
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€
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Quality L/S € -0,05% -23 PP -1,2% 3,9% -7,0% 1 ✓

STOXX/Alpha Ct. Qual. € -2,98% 2 PP 8,1% 18,4% -25,7% 2 ✓

MSCI Barra Quality € -3,57% -1 PP 7,4% 18,4% -24,3% 3 ✓

SocGén Profitability € -4,63% -1 PP 13,1% 16,5% -19,8% 3 ✓

S&P Quality € -5,24% -3 PP 11,5% 16,0% -20,2% 4 ✓

MSCI Quality € -5,28% -3 PP 14,2% 14,6% -16,0% 4 ✓

SocGén Quality € -5,33% -5 PP 15,0% 14,2% -15,5% 3 ✓

Stoxx Strong Quality € -5,62% 7 PP 12,8% 24,9% -29,1% 3 ✓

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
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Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC Quality L/S € -0,05% -23 PP -1,2% 3,9% -7,0% 1 ✓

STOXX/Alpha Ct. Qual. € -2,98% 2 PP 8,1% 18,4% -25,7% 2 ✓

MSCI Barra Quality € -3,57% -1 PP 7,4% 18,4% -24,3% 3 ✓

SocGén Profitability € -4,63% -1 PP 13,1% 16,5% -19,8% 3 ✓

S&P Quality € -5,24% -3 PP 11,5% 16,0% -20,2% 4 ✓

MSCI Quality € -5,28% -3 PP 14,2% 14,6% -16,0% 4 ✓

SocGén Quality € -5,33% -5 PP 15,0% 14,2% -15,5% 3 ✓

Stoxx Strong Quality € -5,62% 7 PP 12,8% 24,9% -29,1% 3 ✓

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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2018 2019 2020 2021
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SocGén Quality € 18 PP

SocGén Profitability € 14 PP

STOXX/AC Quality L/S € -29 PP

Stoxx Strong Quality € 18 PP

MSCI Barra Quality € -1 PP

S&P Quality € 10 PP

STOXX/Alpha Ct. Qual. € 1 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI Quality € 17 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Stoxx Strong Quality €

SocGén Quality € >25 BP Underperformance

SocGén Profitability € >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI Quality €

MSCI Barra Quality €

S&P Quality €

STOXX/Alpha Ct. Qual. €

STOXX/AC Quality L/S €
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SocGén Profitability €

STOXX/AC Quality L/S €
Stoxx Strong Quality €
SocGén Quality €

MSCI Barra Quality €
S&P Quality €
STOXX/Alpha Ct. Qual. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Quality €

MSCI Barra Quality €MSCI Quality €

STOXX/Alpha Ct. Qual. 
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€
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SocGén Profitability €

STOXX/AC Quality L/S €
Stoxx Strong Quality €
SocGén Quality €

MSCI Barra Quality €
S&P Quality €
STOXX/Alpha Ct. Qual. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Quality €

MSCI Barra Quality €MSCI Quality €
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC MF L/S € 0,72% -25 PP -3,1% 3,6% -10,2% 1 ✓

STOXX/Alpha Cent. MF € -2,16% 1 PP 6,4% 18,6% -25,9% 2 ✓

Robeco Multi-Factor Eq. € -2,87% -1 PP 7,9% 16,6% -22,7% 2 ✓

FTSE Qual. Vol. Yield € -3,18% -5 PP 7,4% 14,7% -19,3% 3 ✓

MSCI Multi-Factor  € -3,56% 0 PP 8,4% 17,2% -22,9% 2 ✓

Goldm. Sachs Eq. Fact. € -3,58% -2 PP 7,4% 16,6% -22,3% 2 ✓

SciBeta Mult-Beta M-Str. € -4,08% 0 PP 7,7% 17,6% -24,3% 2 ✓

0 0,5
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance
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Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome
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Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. € -3,01% 28,8% 7,9% 16,9% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. €

STOXX/AC MF L/S € 0,72% -25 PP -3,1% 3,6% -10,2% 1 ✓

STOXX/Alpha Cent. MF € -2,16% 1 PP 6,4% 18,6% -25,9% 2 ✓

Robeco Multi-Factor Eq. € -2,87% -1 PP 7,9% 16,6% -22,7% 2 ✓

FTSE Qual. Vol. Yield € -3,18% -5 PP 7,4% 14,7% -19,3% 3 ✓

MSCI Multi-Factor  € -3,56% 0 PP 8,4% 17,2% -22,9% 2 ✓

Goldm. Sachs Eq. Fact. € -3,58% -2 PP 7,4% 16,6% -22,3% 2 ✓

SciBeta Mult-Beta M-Str. € -4,08% 0 PP 7,7% 17,6% -24,3% 2 ✓

0 0,5
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance
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Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
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Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021
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Robeco Multi-Factor Eq. € 0 PP

STOXX/Alpha Cent. MF € -3 PP

STOXX/AC MF L/S € -33 PP

FTSE Qual. Vol. Yield € -3 PP

SciBeta Mult-Beta M-Str. € 0 PP

Goldm. Sachs Eq. Fact. € -2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. € 25,6 %

MSCI Multi-Factor  € 1 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

STOXX/AC MF L/S €

Robeco Multi-Factor Eq. € >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. €. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. € dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. €

MSCI Multi-Factor  €

FTSE Qual. Vol. Yield €

SciBeta Mult-Beta M-Str. €

Goldm. Sachs Eq. Fact. €

STOXX/Alpha Cent. MF €
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STOXX/Alpha Cent. MF €
STOXX/AC MF L/S €
Robeco Multi-Factor Eq. €

FTSE Qual. Vol. Yield €
SciBeta Mult-Beta M-Str. €
Goldm. Sachs Eq. Fact. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.

MSCI Multi-Factor  €

FTSE Qual. Vol. Yield €MSCI Multi-Factor  €

Goldm. Sachs Eq. Fact. 
€

STOXX/Alpha Cent. MF 
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Robeco Multi-Factor 
Eq. €

SciBeta Mult-Beta M-
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STOXX/Alpha Cent. MF €
STOXX/AC MF L/S €
Robeco Multi-Factor Eq. €

FTSE Qual. Vol. Yield €
SciBeta Mult-Beta M-Str. €
Goldm. Sachs Eq. Fact. €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. €. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. €. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. € eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. €.
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FTSE Qual. Vol. Yield €MSCI Multi-Factor  €
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Factor  Investing 
USA

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

performance

Value

Size

Dividend

Momen-
tum

Min Vol

Quality Multi 
Factor

Marktüberblick

Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Momentum $ -3,50% 18,8% 14,7% 18,5% -18,0% 2

Value $ -3,67% 31,0% 8,6% 19,2% -25,9% 2

Size $ -4,48% 33,6% 14,4% 20,3% -23,3% 3

Dividend $ -4,89% 20,3% 7,1% 16,8% -21,5% 2

Min Vol $ -5,02% 16,6% 10,4% 15,3% -19,1% 2

Multi Factor $ -5,78% 28,0% 9,7% 19,4% -22,9% 2

Quality $ -6,43% 25,9% 18,7% 18,3% -15,6% 4
0 1,0

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Quality $
Multi Factor $

Min Vol $
Size $
Momentum $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Value $
Dividend $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Multi Factor (MF) 93% 93% 91% 96% 77% 92%

88%

Quality (QUAL) 84% 85% 95% 93% 80% 95%

95% 99%

Momentum (MOM) 66% 61% 73% 81% 91%

Size 95% 89% 88% 90%

MinVol 86% 93% 93% 87% 92% 92%

97%

Dividend (DIV) 96% 94% 95% 81% 92% 96%

MF Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Value (VAL) 98% 92% 97% 82% 91%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Momentum $ -3,50% 18,8% 14,7% 18,5% -18,0% 2

Value $ -3,67% 31,0% 8,6% 19,2% -25,9% 2

Size $ -4,48% 33,6% 14,4% 20,3% -23,3% 3

Dividend $ -4,89% 20,3% 7,1% 16,8% -21,5% 2

Min Vol $ -5,02% 16,6% 10,4% 15,3% -19,1% 2

Multi Factor $ -5,78% 28,0% 9,7% 19,4% -22,9% 2

Quality $ -6,43% 25,9% 18,7% 18,3% -15,6% 4
0 1,0

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

12 Monate

Quality $
Multi Factor $

Min Vol $
Size $
Momentum $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Value $
Dividend $

 Korrelationen 25 bis 70%

 Korrelationen >70%

 Korrelationen <25%
Multi Factor (MF) 93% 93% 91% 96% 77% 92%

88%

Quality (QUAL) 84% 85% 95% 93% 80% 95%

95% 99%

Momentum (MOM) 66% 61% 73% 81% 91%

Size 95% 89% 88% 90%

MinVol 86% 93% 93% 87% 92% 92%

97%

Dividend (DIV) 96% 94% 95% 81% 92% 96%

MF Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Value (VAL) 98% 92% 97% 82% 91%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Value L/S $ 0,20% -21 PP -6,5% 8,1% -24,3% 1 ✓

RAFI Value Factor $ -1,45% 21 PP 7,2% 25,8% -36,0% 1 ✓

S&P Pure Value $ -1,67% 22 PP 6,2% 29,2% -41,8% 2 ✓

S&P Enhanced Value $ -2,48% 19 PP 7,4% 27,3% -38,3% 2 ✓

S&P Value $ -3,29% 2 PP 10,7% 19,8% -25,3% 3 ✓

Russell Value $ -3,48% 4 PP 10,1% 20,2% -26,7% 2 ✓

MSCI Enhanced Value $ -3,58% 7 PP 6,7% 23,0% -29,4% 2 ✓

MSCI Value Weighted $ -3,66% 9 PP 13,1% 21,0% -26,0% 3 ✓

MSCI Value $ -3,67% 1 PP 8,6% 19,2% -25,9% 2 ✓

S&P Intr. Value Weight. $ -3,95% 7 PP 12,7% 21,5% -27,0% 4 ✓

MSCI Barra Value $ -4,65% 1 PP 14,5% 19,6% -21,7% 3 ✓

STOXX/Alpha Ct. Value $ -5,40% 3 PP 11,5% 22,7% -26,5% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Value L/S $ 0,20% -21 PP -6,5% 8,1% -24,3% 1 ✓

RAFI Value Factor $ -1,45% 21 PP 7,2% 25,8% -36,0% 1 ✓

S&P Pure Value $ -1,67% 22 PP 6,2% 29,2% -41,8% 2 ✓

S&P Enhanced Value $ -2,48% 19 PP 7,4% 27,3% -38,3% 2 ✓

S&P Value $ -3,29% 2 PP 10,7% 19,8% -25,3% 3 ✓

Russell Value $ -3,48% 4 PP 10,1% 20,2% -26,7% 2 ✓

MSCI Enhanced Value $ -3,58% 7 PP 6,7% 23,0% -29,4% 2 ✓

MSCI Value Weighted $ -3,66% 9 PP 13,1% 21,0% -26,0% 3 ✓

MSCI Value $ -3,67% 1 PP 8,6% 19,2% -25,9% 2 ✓

S&P Intr. Value Weight. $ -3,95% 7 PP 12,7% 21,5% -27,0% 4 ✓

MSCI Barra Value $ -4,65% 1 PP 14,5% 19,6% -21,7% 3 ✓

STOXX/Alpha Ct. Value $ -5,40% 3 PP 11,5% 22,7% -26,5% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

MSCI Enhanced Value $ -22 PP

Citi Value L/S $ -53 PP

STOXX/Alpha Ct. Value $ -10 PP

RAFI Value Factor $ -20 PP

S&P Intr. Value Weight. $ -8 PP

Russell Value $ -15 PP

S&P Enhanced Value $ -19 PP

S&P Pure Value $ -20 PP

MSCI Value Weighted $ -7 PP

MSCI Barra Value $ -4 PP

S&P Value $ -14 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Value $ -19 PP

RAFI Value Factor $ >10 BP Outperformance

MSCI Enhanced Value $ >25 BP Outperformance

Citi Value L/S $

S&P Pure Value $

S&P Intr. Value Weight. $ >25 BP Underperformance

Russell Value $ >10 BP Underperformance

STOXX/Alpha Ct. Value $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Value $

MSCI Value Weighted $

MSCI Barra Value $

S&P Value $

S&P Enhanced Value $
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MSCI Enhanced Value $
Citi Value L/S $

Russell Value $
STOXX/Alpha Ct. Value $
RAFI Value Factor $

S&P Enhanced Value $
S&P Pure Value $
S&P Intr. Value Weight. $

MSCI Value Weighted $
MSCI Barra Value $
S&P Value $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Value $

MSCI Value Weighted 
$

MSCI Value $

S&P Value $ S&P Enhanced Value $

Russell Value $S&P Intr. Value Weight. 
$

RAFI Value Factor $ MSCI Enhanced Value 
$

MSCI Barra Value $

S&P Pure Value $

STOXX/Alpha Ct. Value 
$

Citi Value L/S $ Di
ffe
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MSCI Enhanced Value $
Citi Value L/S $

Russell Value $
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RAFI Value Factor $

S&P Enhanced Value $
S&P Pure Value $
S&P Intr. Value Weight. $

MSCI Value Weighted $
MSCI Barra Value $
S&P Value $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

FTSE Dividend Yield L/S $ -0,20% -13 PP 1,6% 13,6% -17,9% 3 ✓

Stoxx Select Dividend $ -2,96% 22 PP 11,7% 22,5% -31,1% 3 ✓

FTSE Dividend Yield $ -3,88% 17 PP 12,4% 29,2% -38,0% 3 ✓

NASDAQ Ris. Div. Achv. $ -3,94% 15 PP 17,2% 24,4% -28,2% 3 ✓

Morningstar Div. Grow. $ -4,46% -1 PP 13,5% 18,2% -21,9% 3 ✓

WisdomTree Dividend $ -4,53% -1 PP 10,2% 19,1% -25,1% 2 ✓

Russell Divid. Growth $ -4,67% 2 PP 14,2% 17,9% -21,8% 3 ✓

MSCI High Dividend Yld $ -4,89% -8 PP 7,1% 16,8% -21,5% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Carry $ -5,16% 0 PP 15,7% 19,2% -20,6% 3 ✓

S&P HY Divid. Aristoc. $ -5,18% 0 PP 8,7% 18,6% -25,3% 2 ✓

S&P Dividend Aristocr. $ -5,74% -4 PP 11,9% 18,3% -23,4% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

FTSE Dividend Yield L/S $ -0,20% -13 PP 1,6% 13,6% -17,9% 3 ✓

Stoxx Select Dividend $ -2,96% 22 PP 11,7% 22,5% -31,1% 3 ✓

FTSE Dividend Yield $ -3,88% 17 PP 12,4% 29,2% -38,0% 3 ✓

NASDAQ Ris. Div. Achv. $ -3,94% 15 PP 17,2% 24,4% -28,2% 3 ✓

Morningstar Div. Grow. $ -4,46% -1 PP 13,5% 18,2% -21,9% 3 ✓

WisdomTree Dividend $ -4,53% -1 PP 10,2% 19,1% -25,1% 2 ✓

Russell Divid. Growth $ -4,67% 2 PP 14,2% 17,9% -21,8% 3 ✓

MSCI High Dividend Yld $ -4,89% -8 PP 7,1% 16,8% -21,5% 2 ✓

STOXX/Alpha Ct. Carry $ -5,16% 0 PP 15,7% 19,2% -20,6% 3 ✓

S&P HY Divid. Aristoc. $ -5,18% 0 PP 8,7% 18,6% -25,3% 2 ✓

S&P Dividend Aristocr. $ -5,74% -4 PP 11,9% 18,3% -23,4% 3 ✓

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

FTSE Dividend Yield L/S $ -39 PP

Morningstar Div. Grow. $ -8 PP

WisdomTree Dividend $ -15 PP

STOXX/Alpha Ct. Carry $ -1 PP

FTSE Dividend Yield $ -6 PP

Russell Divid. Growth $ -6 PP

NASDAQ Ris. Div. Achv. $ 5 PP

S&P Dividend Aristocr. $ -12 PP

S&P HY Divid. Aristoc. $ -19 PP

Stoxx Select Dividend $ -11 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI High Dividend Yld $ -23 PP

WisdomTree Dividend $ >10 BP Outperformance

FTSE Dividend Yield L/S $ >25 BP Outperformance

NASDAQ Ris. Div. Achv. $

STOXX/Alpha Ct. Carry $ >25 BP Underperformance

FTSE Dividend Yield $ >10 BP Underperformance

Morningstar Div. Grow. $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI High Dividend Yld $

S&P Dividend Aristocr. $

S&P HY Divid. Aristoc. $

Stoxx Select Dividend $

Russell Divid. Growth $
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FTSE Dividend Yield L/S $

FTSE Dividend Yield $
Morningstar Div. Grow. $
WisdomTree Dividend $

Russell Divid. Growth $
NASDAQ Ris. Div. Achv. $
STOXX/Alpha Ct. Carry $

S&P Dividend Aristocr. $
S&P HY Divid. Aristoc. $
Stoxx Select Dividend $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Pure Risk L/S $ -1,29% -38 PP -4,2% 10,3% -23,9% 1 ✓

FTSE RAFI Low Volatil. $ -3,28% -2 PP 7,7% 18,0% -24,4% 3 ✓

STOXX/Alpha Ct. Low R. $ -4,30% 0 PP 16,0% 18,4% -19,1% 4 ✓

RAFI Low Volatility Fact. $ -4,55% -9 PP 11,3% 15,1% -17,7% 2 ✓

Russell Minimum Var. $ -4,56% -4 PP 9,5% 18,2% -24,6% 2 ✓

MSCI Risk Weighted $ -4,78% 0 PP 12,6% 19,3% -24,2% 2 ✓

TOBAM Max. Diversific. $ -4,91% -6 PP 12,9% 18,6% -19,3% 3 ✓

S&P  Low Volatility $ -4,95% -12 PP 8,9% 15,5% -21,5% 2 ✓

Russell Low Beta $ -4,96% -5 PP 8,2% 18,6% -23,6% 2 ✓

MSCI Min. Volatility $ -5,02% -11 PP 10,4% 15,3% -19,1% 2 ✓

S&P Low Beta $ -5,34% -4 PP 13,6% 17,7% -20,2% 3 ✓

MSCI Barra Low Volatilit. $ -5,40% -10 PP 12,6% 16,0% -16,9% 1 ✓

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

TOBAM Max. Diversific. $ -9 PP

Citi Pure Risk L/S $ -52 PP

FTSE RAFI Low Volatil. $ -21 PP

RAFI Low Volatility Fact. $ -15 PP

Russell Minimum Var. $ -17 PP

Russell Low Beta $ -20 PP

S&P Low Beta $ -7 PP

STOXX/Alpha Ct. Low R. $ -1 PP

MSCI Risk Weighted $ -9 PP

MSCI Barra Low Volatilit. $ -11 PP

S&P  Low Volatility $ -20 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Min. Volatility $ -17 PP

RAFI Low Volatility Fact. $ >10 BP Outperformance

TOBAM Max. Diversific. $ >25 BP Outperformance

Citi Pure Risk L/S $

STOXX/Alpha Ct. Low R. $

Russell Minimum Var. $ >25 BP Underperformance

Russell Low Beta $ >10 BP Underperformance

FTSE RAFI Low Volatil. $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Min. Volatility $

MSCI Risk Weighted $

MSCI Barra Low Volatilit. $

S&P  Low Volatility $

S&P Low Beta $
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Pure Risk L/S $ -1,29% -38 PP -4,2% 10,3% -23,9% 1 ✓

FTSE RAFI Low Volatil. $ -3,28% -2 PP 7,7% 18,0% -24,4% 3 ✓

STOXX/Alpha Ct. Low R. $ -4,30% 0 PP 16,0% 18,4% -19,1% 4 ✓

RAFI Low Volatility Fact. $ -4,55% -9 PP 11,3% 15,1% -17,7% 2 ✓

Russell Minimum Var. $ -4,56% -4 PP 9,5% 18,2% -24,6% 2 ✓

MSCI Risk Weighted $ -4,78% 0 PP 12,6% 19,3% -24,2% 2 ✓

TOBAM Max. Diversific. $ -4,91% -6 PP 12,9% 18,6% -19,3% 3 ✓

S&P  Low Volatility $ -4,95% -12 PP 8,9% 15,5% -21,5% 2 ✓

Russell Low Beta $ -4,96% -5 PP 8,2% 18,6% -23,6% 2 ✓

MSCI Min. Volatility $ -5,02% -11 PP 10,4% 15,3% -19,1% 2 ✓

S&P Low Beta $ -5,34% -4 PP 13,6% 17,7% -20,2% 3 ✓

MSCI Barra Low Volatilit. $ -5,40% -10 PP 12,6% 16,0% -16,9% 1 ✓

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

TOBAM Max. Diversific. $ -9 PP

Citi Pure Risk L/S $ -52 PP

FTSE RAFI Low Volatil. $ -21 PP

RAFI Low Volatility Fact. $ -15 PP

Russell Minimum Var. $ -17 PP

Russell Low Beta $ -20 PP

S&P Low Beta $ -7 PP

STOXX/Alpha Ct. Low R. $ -1 PP

MSCI Risk Weighted $ -9 PP

MSCI Barra Low Volatilit. $ -11 PP

S&P  Low Volatility $ -20 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Min. Volatility $ -17 PP

RAFI Low Volatility Fact. $ >10 BP Outperformance

TOBAM Max. Diversific. $ >25 BP Outperformance

Citi Pure Risk L/S $

STOXX/Alpha Ct. Low R. $

Russell Minimum Var. $ >25 BP Underperformance

Russell Low Beta $ >10 BP Underperformance

FTSE RAFI Low Volatil. $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Min. Volatility $

MSCI Risk Weighted $

MSCI Barra Low Volatilit. $

S&P  Low Volatility $

S&P Low Beta $
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TOBAM Max. Diversific. $
Citi Pure Risk L/S $

Russell Low Beta $
FTSE RAFI Low Volatil. $
RAFI Low Volatility Fact. $

S&P Low Beta $
STOXX/Alpha Ct. Low R. $
Russell Minimum Var. $

MSCI Risk Weighted $
MSCI Barra Low Volatilit. $
S&P  Low Volatility $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Min. Volatility $

MSCI Risk Weighted $MSCI Min. Volatility $

S&P  Low Volatility $ S&P Low Beta $

Russell Low Beta $Russell Minimum Var. $

RAFI Low Volatility Fact. 
$

TOBAM Max. 
Diversific. $

MSCI Barra Low 
Volatilit. $

STOXX/Alpha Ct. Low 
R. $

FTSE RAFI Low Volatil. 
$

Citi Pure Risk L/S $ Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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TOBAM Max. Diversific. $
Citi Pure Risk L/S $

Russell Low Beta $
FTSE RAFI Low Volatil. $
RAFI Low Volatility Fact. $

S&P Low Beta $
STOXX/Alpha Ct. Low R. $
Russell Minimum Var. $

MSCI Risk Weighted $
MSCI Barra Low Volatilit. $
S&P  Low Volatility $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Min. Volatility $

MSCI Risk Weighted $MSCI Min. Volatility $

S&P  Low Volatility $ S&P Low Beta $

Russell Low Beta $Russell Minimum Var. $

RAFI Low Volatility Fact. 
$

TOBAM Max. 
Diversific. $

MSCI Barra Low 
Volatilit. $

STOXX/Alpha Ct. Low 
R. $

FTSE RAFI Low Volatil. 
$

Citi Pure Risk L/S $ Di
ffe
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nz

 R
en
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te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Inverse Size L/S $ 0,42% -17 PP -0,7% 5,9% -13,3% 2 ✓

S&P Small Cap $ -2,47% 21 PP 9,0% 25,9% -34,4% 2 ✓

STOXX/Alpha Cent. Size $ -2,51% 4 PP 12,1% 21,7% -26,2% 3 ✓

S&P Equal Weighted $ -3,83% 8 PP 13,6% 21,9% -26,8% 3 ✓

S&P Mid Cap $ -4,01% 10 PP 10,6% 23,9% -29,8% 2 ✓

MSCI Size Tilt $ -4,48% 3 PP 14,4% 20,3% -23,3% 3 ✓

CS HOLT Size $ -5,08% 0 PP 11,5% 21,8% -25,9% 3 ✓

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Inverse Size L/S $ 0,42% -17 PP -0,7% 5,9% -13,3% 2 ✓

S&P Small Cap $ -2,47% 21 PP 9,0% 25,9% -34,4% 2 ✓

STOXX/Alpha Cent. Size $ -2,51% 4 PP 12,1% 21,7% -26,2% 3 ✓

S&P Equal Weighted $ -3,83% 8 PP 13,6% 21,9% -26,8% 3 ✓

S&P Mid Cap $ -4,01% 10 PP 10,6% 23,9% -29,8% 2 ✓

MSCI Size Tilt $ -4,48% 3 PP 14,4% 20,3% -23,3% 3 ✓

CS HOLT Size $ -5,08% 0 PP 11,5% 21,8% -25,9% 3 ✓

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Citi Inverse Size L/S $ -43 PP

STOXX/Alpha Cent. Size $ -9 PP

CS HOLT Size $ -10 PP

S&P Equal Weighted $ -5 PP

S&P Mid Cap $ -12 PP

S&P Small Cap $ -15 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Size Tilt $ -4 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

CS HOLT Size $

Citi Inverse Size L/S $ >25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Size Tilt $

S&P Equal Weighted $

S&P Mid Cap $

S&P Small Cap $

STOXX/Alpha Cent. Size $
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STOXX/Alpha Cent. Size $
CS HOLT Size $
Citi Inverse Size L/S $

S&P Equal Weighted $
S&P Mid Cap $
S&P Small Cap $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Size Tilt $

S&P Equal Weighted $MSCI Size Tilt $

S&P Small Cap $ STOXX/Alpha Cent. 
Size $

Citi Inverse Size L/S $

S&P Mid Cap $

CS HOLT Size $
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Strategie vs. Referenzindex
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Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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STOXX/Alpha Cent. Size $
CS HOLT Size $
Citi Inverse Size L/S $

S&P Equal Weighted $
S&P Mid Cap $
S&P Small Cap $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Size Tilt $

S&P Equal Weighted $MSCI Size Tilt $

S&P Small Cap $ STOXX/Alpha Cent. 
Size $

Citi Inverse Size L/S $

S&P Mid Cap $

CS HOLT Size $
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Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

SocGén Momentum $ -0,50% -4 PP 6,8% 19,4% -24,3% 2 ✓

Citi Momentum L/S $ -2,13% -30 PP -4,0% 7,2% -14,1% 1 ✓

MSCI Momentum $ -3,50% -9 PP 14,7% 18,5% -18,0% 2 ✓

Russell Momentum $ -4,33% -3 PP 15,9% 19,3% -19,5% 4 ✓

STOXX/Alpha Ct. Mom. $ -4,45% -1 PP 16,5% 20,2% -21,6% 3 ✓

S&P Momentum $ -4,81% -7 PP 15,3% 17,9% -16,4% 4 ✓

CS HOLT Momentum $ -4,82% 1 PP 14,5% 19,7% -19,6% 4 ✓

MSCI Barra Momentum $ -4,97% -3 PP 16,3% 19,5% -21,7% 4 ✓

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Powered by:

34.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   134.5497_anzeige_absolut_performance_forschung_iqam_180x100mm_20210427_01.indd   1 27.04.21   10:5927.04.21   10:59

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/665/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/671/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/673/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/666/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/670/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/669/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/668/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/672/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/667/
https://www.deka-institutionell.de


Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

SocGén Momentum $ -0,50% -4 PP 6,8% 19,4% -24,3% 2 ✓

Citi Momentum L/S $ -2,13% -30 PP -4,0% 7,2% -14,1% 1 ✓

MSCI Momentum $ -3,50% -9 PP 14,7% 18,5% -18,0% 2 ✓

Russell Momentum $ -4,33% -3 PP 15,9% 19,3% -19,5% 4 ✓

STOXX/Alpha Ct. Mom. $ -4,45% -1 PP 16,5% 20,2% -21,6% 3 ✓

S&P Momentum $ -4,81% -7 PP 15,3% 17,9% -16,4% 4 ✓

CS HOLT Momentum $ -4,82% 1 PP 14,5% 19,7% -19,6% 4 ✓

MSCI Barra Momentum $ -4,97% -3 PP 16,3% 19,5% -21,7% 4 ✓

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

CS HOLT Momentum $ -4 PP

Citi Momentum L/S $ -50 PP

Russell Momentum $ -1 PP

SocGén Momentum $ -23 PP

MSCI Barra Momentum $ 0 PP

S&P Momentum $ -4 PP

STOXX/Alpha Ct. Mom. $ 1 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Momentum $ -5 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

SocGén Momentum $

CS HOLT Momentum $ >25 BP Underperformance

Citi Momentum L/S $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Momentum $

MSCI Barra Momentum $

S&P Momentum $

STOXX/Alpha Ct. Mom. $

Russell Momentum $
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Citi Momentum L/S $

Russell Momentum $
SocGén Momentum $
CS HOLT Momentum $

MSCI Barra Momentum $
S&P Momentum $
STOXX/Alpha Ct. Mom. $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Momentum $

MSCI Barra 
Momentum $

MSCI Momentum $

STOXX/Alpha Ct. Mom. 
$

Russell Momentum $

Citi Momentum L/S $CS HOLT Momentum $

S&P Momentum $

SocGén Momentum $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Citi Momentum L/S $

Russell Momentum $
SocGén Momentum $
CS HOLT Momentum $

MSCI Barra Momentum $
S&P Momentum $
STOXX/Alpha Ct. Mom. $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Momentum $

MSCI Barra 
Momentum $

MSCI Momentum $

STOXX/Alpha Ct. Mom. 
$

Russell Momentum $
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-5%

0%

5%

10%

15%

20%

5% 10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V



Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Pure Quality L/S $ -1,43% -26 PP -1,7% 4,5% -9,6% 1 ✓

STOXX/Alpha Ct. Qual. $ -4,14% 1 PP 13,4% 19,3% -21,9% 3 ✓

S&P Quality $ -4,28% -3 PP 15,4% 17,7% -17,7% 4 ✓

CS HOLT Quality $ -5,02% 4 PP 16,4% 19,9% -21,0% 4 ✓

MSCI Barra Earn. Yld $ -5,11% 0 PP 12,1% 19,8% -23,0% 3 ✓

Stoxx Strong Quality $ -5,23% 0 PP 15,9% 20,8% -20,7% 3 ✓

FTSE Russell Quality $ -5,49% -1 PP 18,5% 19,1% -17,4% 4 ✓

MSCI Quality $ -6,43% -3 PP 18,7% 18,3% -15,6% 4 ✓

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

Citi Pure Quality L/S $ -1,43% -26 PP -1,7% 4,5% -9,6% 1 ✓

STOXX/Alpha Ct. Qual. $ -4,14% 1 PP 13,4% 19,3% -21,9% 3 ✓

S&P Quality $ -4,28% -3 PP 15,4% 17,7% -17,7% 4 ✓

CS HOLT Quality $ -5,02% 4 PP 16,4% 19,9% -21,0% 4 ✓

MSCI Barra Earn. Yld $ -5,11% 0 PP 12,1% 19,8% -23,0% 3 ✓

Stoxx Strong Quality $ -5,23% 0 PP 15,9% 20,8% -20,7% 3 ✓

FTSE Russell Quality $ -5,49% -1 PP 18,5% 19,1% -17,4% 4 ✓

MSCI Quality $ -6,43% -3 PP 18,7% 18,3% -15,6% 4 ✓

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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2018 2019 2020 2021

O N D J JF

CS HOLT Quality $ 1 PP

Citi Pure Quality L/S $ -46 PP

S&P Quality $ -3 PP

FTSE Russell Quality $ 6 PP

MSCI Barra Earn. Yld $ -10 PP

Stoxx Strong Quality $ -1 PP

STOXX/Alpha Ct. Qual. $ -7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Quality $ 6 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

FTSE Russell Quality $

CS HOLT Quality $ >25 BP Underperformance

Citi Pure Quality L/S $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Quality $

MSCI Barra Earn. Yld $

Stoxx Strong Quality $

STOXX/Alpha Ct. Qual. $

S&P Quality $
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Citi Pure Quality L/S $

S&P Quality $
FTSE Russell Quality $
CS HOLT Quality $

MSCI Barra Earn. Yld $
Stoxx Strong Quality $
STOXX/Alpha Ct. Qual. $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Quality $

MSCI Barra Earn. Yld $MSCI Quality $

STOXX/Alpha Ct. Qual. 
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S&P Quality $

Citi Pure Quality L/S $CS HOLT Quality $
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Citi Pure Quality L/S $

S&P Quality $
FTSE Russell Quality $
CS HOLT Quality $

MSCI Barra Earn. Yld $
Stoxx Strong Quality $
STOXX/Alpha Ct. Qual. $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Quality $

MSCI Barra Earn. Yld $MSCI Quality $

STOXX/Alpha Ct. Qual. 
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -3,03% 1 PP 11,3% 19,2% -24,3% 2 ✓

RAFI Multi-Factor $ -3,57% 2 PP 11,3% 19,4% -24,8% 3 ✓

S&P Qual Val Mom MF $ -4,01% -5 PP 10,6% 17,9% -21,3% 2 ✓

MSCI Select Factor Mix $ -4,49% 1 PP 13,7% 19,0% -21,9% 3 ✓

Robeco Multi-Fact. Eq. $ -4,58% 1 PP 12,4% 18,8% -21,8% 2 ✓

SciBeta Mult-Bt. M-Str. $ -4,59% -2 PP 10,6% 19,1% -24,1% 2 ✓

FTSE Qual. Vol. Yield $ -4,62% -8 PP 9,8% 16,7% -20,5% 2 ✓

STOXX/Alpha Cent. MF $ -4,83% -2 PP 12,7% 19,9% -23,5% 3 ✓

MSCI Div. Multi-Factor $ -5,78% -2 PP 9,7% 19,4% -22,9% 2 ✓

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Forschung zahlt sich aus.
Nutzen Sie unsere wissenschaftliche Expertise und sichern Sie sich  
einen quantitativen Vorsprung.

Unser privates Institut für quantitative Kapitalmarktforschung durchleuchtet  
Märkte und Daten, um Ihre Asset Allocation noch besser nach Ihren indivi- 
duellen Zielen auszurichten. Wenn es drauf ankommt, können Sie sich auf  
unsere robusten Modelle, differenzierte Faktor-Ansätze, eine optimale  
ESG-Integration und unser dynamisches Risikomanagement verlassen.  

Überlegen. Investieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Weiterführende Informationen unter www.deka-institutionell.de

Powered by:
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Sep 21

Up Down Up Down

Cap-Weight. Benchm. $ -4,75% 29,9% 16,1% 19,2% -19,9% 3 ✓

kumuliert vs. Cap-Weight. Benchm. $

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -3,03% 1 PP 11,3% 19,2% -24,3% 2 ✓

RAFI Multi-Factor $ -3,57% 2 PP 11,3% 19,4% -24,8% 3 ✓

S&P Qual Val Mom MF $ -4,01% -5 PP 10,6% 17,9% -21,3% 2 ✓

MSCI Select Factor Mix $ -4,49% 1 PP 13,7% 19,0% -21,9% 3 ✓

Robeco Multi-Fact. Eq. $ -4,58% 1 PP 12,4% 18,8% -21,8% 2 ✓

SciBeta Mult-Bt. M-Str. $ -4,59% -2 PP 10,6% 19,1% -24,1% 2 ✓

FTSE Qual. Vol. Yield $ -4,62% -8 PP 9,8% 16,7% -20,5% 2 ✓

STOXX/Alpha Cent. MF $ -4,83% -2 PP 12,7% 19,9% -23,5% 3 ✓

MSCI Div. Multi-Factor $ -5,78% -2 PP 9,7% 19,4% -22,9% 2 ✓

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Robeco Multi-Fact. Eq. $ -10 PP

FTSE Qual. Vol. Yield $ -17 PP

SciBeta Mult-Bt. M-Str. $ -14 PP

RAFI Multi-Factor $ -12 PP

RAFI Dyn. Multi-Factor $ -12 PP

MSCI Select Factor Mix $ -6 PP

S&P Qual Val Mom MF $ -15 PP

STOXX/Alpha Cent. MF $ -9 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Cap-Weight. Benchm. $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu Cap-
Weight. Benchm. $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der Cap-
Weight. Benchm. $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Cap-Weight. Benchm. $ 56,6 %

MSCI Div. Multi-Factor $ -16 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

RAFI Dyn. Multi-Factor $

FTSE Qual. Vol. Yield $ >25 BP Underperformance

SciBeta Mult-Bt. M-Str. $ >10 BP Underperformance

Robeco Multi-Fact. Eq. $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Cap-Weight. Benchm. $. 
In der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Cap-Weight. 
Benchm. $ dargestellt.

Cap-Weight. Benchm. $

MSCI Div. Multi-Factor $

MSCI Select Factor Mix $

S&P Qual Val Mom MF $

STOXX/Alpha Cent. MF $

RAFI Multi-Factor $

performanceFactor Investing
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SciBeta Mult-Bt. M-Str. $
Robeco Multi-Fact. Eq. $

RAFI Multi-Factor $
RAFI Dyn. Multi-Factor $
FTSE Qual. Vol. Yield $

MSCI Select Factor Mix $
S&P Qual Val Mom MF $
STOXX/Alpha Cent. MF $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Div. Multi-Factor $

MSCI Select Factor Mix 
$

MSCI Div. Multi-Factor 
$

STOXX/Alpha Cent. MF 
$

RAFI Multi-Factor $

SciBeta Mult-Bt. M-Str. 
$

FTSE Qual. Vol. Yield $

S&P Qual Val Mom MF 
$

RAFI Dyn. Multi-Factor 
$

Robeco Multi-Fact. Eq. 
$

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

15% 16% 17% 18% 19% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

performanceFactor Investing

© Absolut Research 2021 | 10 2021

performance

USA – Multi Factor

2 31

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

Factor Investing
  

S
us

  
A

/P
-V



SciBeta Mult-Bt. M-Str. $
Robeco Multi-Fact. Eq. $

RAFI Multi-Factor $
RAFI Dyn. Multi-Factor $
FTSE Qual. Vol. Yield $

MSCI Select Factor Mix $
S&P Qual Val Mom MF $
STOXX/Alpha Cent. MF $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Cap-Weight. Benchm. $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Cap-Weight. 
Benchm. $. Der grüne Bereich 
kennzeichnet Zeiträume, in denen die 
Rendite der untersuchten Strategie 
höher und die Volatilität geringer war 
als bei Cap-Weight. Benchm. $. 
Analog steht der rote Bereich für 
Zeiträume, in denen Cap-Weight. 
Benchm. $ eine höhere Rendite und 
geringere Volatilität erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Cap-Weight. 
Benchm. $.

MSCI Div. Multi-Factor $

MSCI Select Factor Mix 
$

MSCI Div. Multi-Factor 
$

STOXX/Alpha Cent. MF 
$

RAFI Multi-Factor $

SciBeta Mult-Bt. M-Str. 
$

FTSE Qual. Vol. Yield $

S&P Qual Val Mom MF 
$

RAFI Dyn. Multi-Factor 
$

Robeco Multi-Fact. Eq. 
$
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%
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11%
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15%

17%

19%
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Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sustainability

Sustain ability

Markt überblick Equity 
Global

Equity 
Topics

Bond 
Global

Bond 
 Europe

Bond 
USA

Aktiv /
Passiv- 
Vergleich

Equity 
 Europe

Equity 
USA

Equity  
EM

performance

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.

0010085_Federated_Hermes_We_mean_it_campaign_ads_German_Landscape_V1.indd   10010085_Federated_Hermes_We_mean_it_campaign_ads_German_Landscape_V1.indd   1 28/04/2021   15:0128/04/2021   15:01

https://sustainability.hermes-investment.com




Sep 21

Up Down Up Down

Bond USA $ -0,90% -1,1% 5,5% 3,6% -3,9% 4

Bond Global € -1,06% -1,7% 2,6% 3,1% -2,8% 2

Bond Europe € -1,08% -1,2% 2,7% 3,8% -3,8% 2

Equity EM € -2,45% 16,5% 10,6% 17,1% -20,8% 3

Equity Europe € -3,52% 25,8% 9,7% 16,2% -20,0% 3

Thematic Glb ESG Equity $ -4,26% 21,2% 19,9% 18,3% -13,5% 4

Equity Global $ -4,34% 29,0% 14,0% 17,8% -19,7% 4

Equity USA $ -4,95% 31,0% 16,9% 18,4% -19,2% 4
0 1,6

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceSustainability
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.

0010085_Federated_Hermes_We_mean_it_campaign_ads_German_Landscape_V1.indd   10010085_Federated_Hermes_We_mean_it_campaign_ads_German_Landscape_V1.indd   1 28/04/2021   15:0128/04/2021   15:01
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/709/
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Sep 21

Up Down Up Down

Bond USA $ -0,90% -1,1% 5,5% 3,6% -3,9% 4

Bond Global € -1,06% -1,7% 2,6% 3,1% -2,8% 2

Bond Europe € -1,08% -1,2% 2,7% 3,8% -3,8% 2

Equity EM € -2,45% 16,5% 10,6% 17,1% -20,8% 3

Equity Europe € -3,52% 25,8% 9,7% 16,2% -20,0% 3

Thematic Glb ESG Equity $ -4,26% 21,2% 19,9% 18,3% -13,5% 4

Equity Global $ -4,34% 29,0% 14,0% 17,8% -19,7% 4

Equity USA $ -4,95% 31,0% 16,9% 18,4% -19,2% 4
0 1,6

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Moment

um

Sharpe Ratio (3M Euribor),  MB = Marktbenchmark, AM = Asset Manager
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

 Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

36 Monate

Bond Global €
Bond Europe €
Bond USA $

Equity USA $
Equity EM €
Thematic Glb ESG Equity $

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und 
Risiko der Asset-
Klassen/Strategien über 36 
Monate.

Equity Global $
Equity Europe €

 Korrelationen 25 bis 70%
Bond USA (BUS) 45% 34% 45% -23% 45% 91% 58%

 Korrelationen >70%

92%
 Korrelationen <25%

Bond Europe (BEU) 11% 8% 14% -16% 12% 85% 65%

19% 7%

Bond Global (BGL) 35% 28% 37% -21% 37% 88%

8% 27% -7%

Thematic Global ESG Equity (TGE) 85% 81% 79% 41% 12%

Equity EM (EEM) 4% 2% 4% 73%

-5%

Equity USA (EUS) 98% 92% 71% 87% 12% 25% 0%

23% 0%

Equity Europe (EEU) 95% 91% 63% 80% 8% 23%

BEU BUS Die Tabelle zeigt die 
Korrelationen der Asset-
Klassen/Strategien über 12 und 
36 Monate. Alle Berechnungen 
basieren auf Monatswerten. Die 
Werte unter der Diagonalen 
stellen die Korrelation über 12 
Monate dar, die Werte oberhalb 
der Diagonalen sind die 36-
Monats-Korrelationen.

Equity Global (EGL) 94% 99% 70% 89% 11%

Renditeverteilung 36 Monate
Der Boxplot zeigt die Verteilung 
der monatlichen Renditen der 
Asset-Klassen/Strategien für 
einen Zeitraum von 36 Monaten. 
Liegt der Punkt oberhalb des 
Medians, zeigt dies, dass die 
durchschnittliche Rendite in den 
vergangenen 12 Monaten höher 
ausgefallen ist als der 
mittelfristige Median. 

– Median
♦ Ø letzte 12 Monate

Korrelationen 36/12 Monate

EGL EEU EUS EEM TGE BGL
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,15% 28,8% 13,1% 18,5% -21,1% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Sector G $ -3,57% 5 PP 9,5% 21,8% -28,5% 3 ✓

Sector S $ -4,00% 6 PP 9,7% 22,1% -28,0% 3 ✓

Sector E $ -4,07% 3 PP 10,5% 20,7% -25,2% 3 ✓

Low Carbon $ -4,08% 0 PP 13,8% 18,6% -20,7% 4 ✓

Best-in-Class + Excl. $ -4,09% -1 PP 15,6% 16,4% -16,7% 4 ✓

Exclusions $ -4,17% 0 PP 13,8% 18,6% -20,7% 4 ✓

ESG Optimised -4,24% 1 PP 13,9% 18,4% -20,2% 4 ✓

ESG-Weighted $ -4,25% 0 PP 13,9% 18,0% -19,8% 4 ✓

Inclusion Criteria $ -5,12% -1 PP 17,2% 17,3% -16,8% 4 ✓

Impact $ -5,53% -14 PP 6,7% 14,5% -19,1% 2 ✓

-4,90% -3 PP 12,5% 17,2% -19,2% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

performanceSustainability
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/705/
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,15% 28,8% 13,1% 18,5% -21,1% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Sector G $ -3,57% 5 PP 9,5% 21,8% -28,5% 3 ✓

Sector S $ -4,00% 6 PP 9,7% 22,1% -28,0% 3 ✓

Sector E $ -4,07% 3 PP 10,5% 20,7% -25,2% 3 ✓

Low Carbon $ -4,08% 0 PP 13,8% 18,6% -20,7% 4 ✓

Best-in-Class + Excl. $ -4,09% -1 PP 15,6% 16,4% -16,7% 4 ✓

Exclusions $ -4,17% 0 PP 13,8% 18,6% -20,7% 4 ✓

ESG Optimised -4,24% 1 PP 13,9% 18,4% -20,2% 4 ✓

ESG-Weighted $ -4,25% 0 PP 13,9% 18,0% -19,8% 4 ✓

Inclusion Criteria $ -5,12% -1 PP 17,2% 17,3% -16,8% 4 ✓

Impact $ -5,53% -14 PP 6,7% 14,5% -19,1% 2 ✓

-4,90% -3 PP 12,5% 17,2% -19,2% 3 >

0 1,0
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM $ -2 PP

Inclusion Criteria $ 10 PP

Impact $ -19 PP

ESG Optimised 2 PP

Low Carbon $ 2 PP

Sector S $ -7 PP

Sector G $ -8 PP

ESG-Weighted $ 2 PP

Best-in-Class + Excl. $ 5 PP

Sector E $ -6 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 44,8 %

Exclusions $ 2 PP

Impact $ >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM $

Sector G $

ESG Optimised >25 BP Underperformance

Low Carbon $ >10 BP Underperformance

Inclusion Criteria $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Exclusions $

ESG-Weighted $

Best-in-Class + Excl. $

Sector E $

Sector S $
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Absolut|ranking AM $

Low Carbon $
Inclusion Criteria $
Impact $

Sector S $
Sector G $
ESG Optimised

ESG-Weighted $
Best-in-Class + Excl. $
Sector E $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Exclusions $

ESG-Weighted $Exclusions $

Sector E $ Sector S $

Low Carbon $ESG Optimised $

Impact $ Absolut|ranking AM $

Best-in-Class + Excl. $

Sector G $

Inclusion Criteria $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

10% 15% 20% 25%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM $

Low Carbon $
Inclusion Criteria $
Impact $

Sector S $
Sector G $
ESG Optimised

ESG-Weighted $
Best-in-Class + Excl. $
Sector E $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Exclusions $

ESG-Weighted $Exclusions $

Sector E $ Sector S $

Low Carbon $ESG Optimised $

Impact $ Absolut|ranking AM $
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Inclusion Criteria $
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -3,29% 28,7% 8,5% 17,1% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

Low Carbon € -2,98% 1 PP 8,2% 17,0% -22,1% 4 ✓

ESG Optimised € -3,06% 0 PP 8,7% 16,8% -21,9% 4 ✓

Inclusion Criteria € -3,16% -3 PP 8,6% 14,9% -18,5% 3 ✓

Exclusions € -3,23% -1 PP 8,4% 16,7% -22,0% 4 ✓

ESG-Weighted € -3,26% 0 PP 9,6% 16,6% -21,4% 4 ✓

Sector G € -3,81% -11 PP -2,4% 18,0% -27,9% 2 ✓

Sector E € -4,13% -15 PP -3,8% 17,0% -28,2% 2 ✓

Sector S € -4,28% -13 PP -4,1% 18,4% -30,7% 2 ✓

Best-in-Class + Excl. € -4,82% -2 PP 11,1% 15,4% -17,2% 4 ✓

-3,85% -1 PP 9,0% 17,6% -22,1% 3 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.

0010085_Federated_Hermes_We_mean_it_campaign_ads_German_Landscape_V1.indd   10010085_Federated_Hermes_We_mean_it_campaign_ads_German_Landscape_V1.indd   1 28/04/2021   15:0128/04/2021   15:01

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/710/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/717/
https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutperformance/datenbank/factsheet/database/Fund/dF/718/
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https://sustainability.hermes-investment.com


Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -3,29% 28,7% 8,5% 17,1% -22,6% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

Low Carbon € -2,98% 1 PP 8,2% 17,0% -22,1% 4 ✓

ESG Optimised € -3,06% 0 PP 8,7% 16,8% -21,9% 4 ✓

Inclusion Criteria € -3,16% -3 PP 8,6% 14,9% -18,5% 3 ✓

Exclusions € -3,23% -1 PP 8,4% 16,7% -22,0% 4 ✓

ESG-Weighted € -3,26% 0 PP 9,6% 16,6% -21,4% 4 ✓

Sector G € -3,81% -11 PP -2,4% 18,0% -27,9% 2 ✓

Sector E € -4,13% -15 PP -3,8% 17,0% -28,2% 2 ✓

Sector S € -4,28% -13 PP -4,1% 18,4% -30,7% 2 ✓

Best-in-Class + Excl. € -4,82% -2 PP 11,1% 15,4% -17,2% 4 ✓

-3,85% -1 PP 9,0% 17,6% -22,1% 3 >

0 0,8
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM € 2 PP

Inclusion Criteria € -1 PP

Low Carbon € -1 PP

ESG Optimised € 0 PP

Sector S € -31 PP

Sector G € -27 PP

ESG-Weighted € 3 PP

Best-in-Class + Excl. € 6 PP

Sector E € -31 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM € 27,6 %

Exclusions € 0 PP

>10 BP Outperformance

Absolut|ranking AM € >25 BP Outperformance

Sector G €

Low Carbon € >25 BP Underperformance

ESG Optimised € >10 BP Underperformance

Inclusion Criteria € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM €. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
€ dargestellt.

Conventional BM €

Exclusions €

ESG-Weighted €

Best-in-Class + Excl. €

Sector E €

Sector S €
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ESG Optimised €
Inclusion Criteria €
Absolut|ranking AM €

Sector S €
Sector G €
Low Carbon €

ESG-Weighted €
Best-in-Class + Excl. €
Sector E €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Exclusions €

ESG-Weighted €Exclusions €

Sector E € Sector S €

ESG Optimised €Low Carbon €

Absolut|ranking AM €

Best-in-Class + Excl. €

Sector G €

Inclusion Criteria €

Di
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nz
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te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

-5%
-3%
-1%
1%
3%
5%
7%
9%

11%
13%
15%
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Rendite höher, 
Volatilität höher
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Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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ESG Optimised €
Inclusion Criteria €
Absolut|ranking AM €

Sector S €
Sector G €
Low Carbon €

ESG-Weighted €
Best-in-Class + Excl. €
Sector E €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Exclusions €

ESG-Weighted €Exclusions €

Sector E € Sector S €

ESG Optimised €Low Carbon €

Absolut|ranking AM €
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,49% 31,9% 16,0% 19,7% -20,9% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Best-in-Class + Excl. $ -4,70% -3 PP 19,4% 18,0% -16,4% 4 ✓

Exclusions $ -4,72% -1 PP 16,8% 19,4% -19,7% 4 ✓

ESG-Weighted $ -4,80% -2 PP 16,9% 18,8% -18,9% 3 ✓

Low Carbon $ -4,83% -2 PP 16,1% 18,8% -19,3% 4 ✓

ESG Optimised -4,85% -1 PP 16,9% 19,1% -19,3% 4 ✓

Inclusion Criteria $ -5,53% -2 PP 19,2% 18,6% -17,8% 4 ✓

-4,89% -3 PP 14,7% 18,7% -19,9% 4 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,49% 31,9% 16,0% 19,7% -20,9% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Best-in-Class + Excl. $ -4,70% -3 PP 19,4% 18,0% -16,4% 4 ✓

Exclusions $ -4,72% -1 PP 16,8% 19,4% -19,7% 4 ✓

ESG-Weighted $ -4,80% -2 PP 16,9% 18,8% -18,9% 3 ✓

Low Carbon $ -4,83% -2 PP 16,1% 18,8% -19,3% 4 ✓

ESG Optimised -4,85% -1 PP 16,9% 19,1% -19,3% 4 ✓

Inclusion Criteria $ -5,53% -2 PP 19,2% 18,6% -17,8% 4 ✓

-4,89% -3 PP 14,7% 18,7% -19,9% 4 >

0 1,1
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM $ 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM $ -4 PP

ESG Optimised 2 PP

Inclusion Criteria $ 8 PP

ESG-Weighted $ 2 PP

Best-in-Class + Excl. $ 8 PP

Low Carbon $ 0 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 56,1 %

Exclusions $ 2 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Inclusion Criteria $

>25 BP Underperformance

Absolut|ranking AM $ >10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Exclusions $

ESG-Weighted $

Best-in-Class + Excl. $

Low Carbon $

ESG Optimised
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ESG Optimised
Inclusion Criteria $
Absolut|ranking AM $

ESG-Weighted $
Best-in-Class + Excl. $
Low Carbon $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Exclusions $

ESG-Weighted $Exclusions $

Low Carbon $ ESG Optimised $

Absolut|ranking AM $

Best-in-Class + Excl. $

Inclusion Criteria $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%
11%
12%
13%
14%
15%
16%
17%
18%
19%
20%

15% 16% 17% 18% 19% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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ESG Optimised
Inclusion Criteria $
Absolut|ranking AM $

ESG-Weighted $
Best-in-Class + Excl. $
Low Carbon $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Exclusions $

ESG-Weighted $Exclusions $

Low Carbon $ ESG Optimised $

Absolut|ranking AM $

Best-in-Class + Excl. $

Inclusion Criteria $

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

10%
11%
12%
13%
14%
15%
16%
17%
18%
19%
20%

15% 16% 17% 18% 19% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -2,02% 19,7% 8,7% 16,8% -21,8% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

Exclusions $ -1,99% -1 PP 9,0% 16,8% -21,0% 4 ✓

Low Carbon € -2,11% -2 PP 7,8% 16,5% -21,5% 4 ✓

ESG Factor Weighted € -2,37% 2 PP 10,3% 16,8% -21,7% 4 ✓

Best-in-Class + Excl. € -2,51% 11 PP 13,3% 18,5% -25,5% 4 ✓

-2,25% -8 PP 9,5% 16,4% -22,2% 3 >

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -2,02% 19,7% 8,7% 16,8% -21,8% 3 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

Exclusions $ -1,99% -1 PP 9,0% 16,8% -21,0% 4 ✓

Low Carbon € -2,11% -2 PP 7,8% 16,5% -21,5% 4 ✓

ESG Factor Weighted € -2,37% 2 PP 10,3% 16,8% -21,7% 4 ✓

Best-in-Class + Excl. € -2,51% 11 PP 13,3% 18,5% -25,5% 4 ✓

-2,25% -8 PP 9,5% 16,4% -22,2% 3 >

0 0,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Absolut|ranking AM € -19 PP

Best-in-Class + Excl. € 14 PP

Low Carbon € -3 PP

ESG Factor Weighted € 5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM € 28,5 %

Exclusions $ 1 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Absolut|ranking AM €

>25 BP Underperformance

>10 BP Underperformance

rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM €. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
€ dargestellt.

Conventional BM €

Exclusions $

Best-in-Class + Excl. €

Low Carbon €

ESG Factor Weighted €
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Absolut|ranking AM €

Best-in-Class + Excl. €
Low Carbon €
ESG Factor Weighted €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Exclusions $

Best-in-Class + Excl. €Exclusions $

ESG Factor Weighted € Absolut|ranking AM €

Low Carbon €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%

7%

9%

11%

13%

15%

15% 16% 17% 18% 19% 20%

Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Absolut|ranking AM €

Best-in-Class + Excl. €
Low Carbon €
ESG Factor Weighted €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Exclusions $

Best-in-Class + Excl. €Exclusions $

ESG Factor Weighted € Absolut|ranking AM €

Low Carbon €

Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

5%

7%

9%

11%

13%

15%

15% 16% 17% 18% 19% 20%
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ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Ressource Efficiency $ -2,30% 10 PP 30,8% 28,9% -20,5% 4 ✓

Gender Equality $ -3,61% 4 PP 11,7% 19,6% -24,0% 3 ✓

Impact $ -4,26% -5 PP 19,9% 18,3% -13,5% 4 ✓

Children Right Leaders $ -4,33% -5 PP 13,2% 17,0% -18,8% 1 ✓

Low Carbon Weighted $ -4,56% 1 PP 14,2% 17,8% -18,8% 4 ✓

Circular Economy $ -4,76% 4 PP 17,2% 17,6% -19,0% 4 ✓

Clim. Chng. Winners $ -5,58% 1 PP 16,0% 18,9% -22,3% 4 ✓

Environmental $ -6,13% -7 PP 15,0% 20,0% -19,9% 4 ✓

Climate Protection $ -6,73% -10 PP 11,3% 21,9% -23,1% 4 ✓

Clean Energy $ -7,06% -7 PP 38,3% 31,3% -26,8% 4 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

Children Right Leaders $ -2 PP

Gender Equality $ -1 PP

Clean Energy $ -3 PP

Circular Economy $ -1 PP

Impact $ 0 PP

Ressource Efficiency $ 2 PP

Environmental $ 0 PP

Climate Protection $ -4 PP

Clim. Chng. Winners $ -2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 42,7 %

Low Carbon Weighted $ 1 PP

Gender Equality $ >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Ressource Efficiency $

Clean Energy $ >25 BP Underperformance

Circular Economy $ >10 BP Underperformance

Children Right Leaders $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Low Carbon Weighted $

Environmental $

Climate Protection $

Clim. Chng. Winners $

Impact $
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -4,13% 27,4% 12,6% 18,2% -21,4% 4 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

Ressource Efficiency $ -2,30% 10 PP 30,8% 28,9% -20,5% 4 ✓

Gender Equality $ -3,61% 4 PP 11,7% 19,6% -24,0% 3 ✓

Impact $ -4,26% -5 PP 19,9% 18,3% -13,5% 4 ✓

Children Right Leaders $ -4,33% -5 PP 13,2% 17,0% -18,8% 1 ✓

Low Carbon Weighted $ -4,56% 1 PP 14,2% 17,8% -18,8% 4 ✓

Circular Economy $ -4,76% 4 PP 17,2% 17,6% -19,0% 4 ✓

Clim. Chng. Winners $ -5,58% 1 PP 16,0% 18,9% -22,3% 4 ✓

Environmental $ -6,13% -7 PP 15,0% 20,0% -19,9% 4 ✓

Climate Protection $ -6,73% -10 PP 11,3% 21,9% -23,1% 4 ✓

Clean Energy $ -7,06% -7 PP 38,3% 31,3% -26,8% 4 ✓

0 1,2
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance
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Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Children Right Leaders $ -2 PP

Gender Equality $ -1 PP

Clean Energy $ -3 PP

Circular Economy $ -1 PP

Impact $ 0 PP

Ressource Efficiency $ 2 PP

Environmental $ 0 PP

Climate Protection $ -4 PP

Clim. Chng. Winners $ -2 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 42,7 %

Low Carbon Weighted $ 1 PP

Gender Equality $ >10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Ressource Efficiency $

Clean Energy $ >25 BP Underperformance

Circular Economy $ >10 BP Underperformance

Children Right Leaders $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Low Carbon Weighted $

Environmental $

Climate Protection $

Clim. Chng. Winners $

Impact $
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Circular Economy $
Children Right Leaders $
Gender Equality $

Impact $
Ressource Efficiency $
Clean Energy $

Environmental $
Climate Protection $
Clim. Chng. Winners $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Low Carbon Weighted $

Environmental $Low Carbon Weighted $

Clim. Chng. Winners $ Impact $

Circular Economy $Clean Energy $

Gender Equality $

Climate Protection $

Ressource Efficiency $

Children Right Leaders 
$

Di
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Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index
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40%

15% 20% 25% 30% 35%
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nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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Circular Economy $
Children Right Leaders $
Gender Equality $

Impact $
Ressource Efficiency $
Clean Energy $

Environmental $
Climate Protection $
Clim. Chng. Winners $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Low Carbon Weighted $

Environmental $Low Carbon Weighted $
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -1,02% -1,0% 2,8% 3,1% -2,6% 2 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

Green Bd. Solcative € -0,43% 2 PP 3,9% 4,4% -4,4% 3 ✓

HY ECPI Pos. Scrg. € -0,47% 9 PP 5,3% 8,9% -11,9% 4 ✓

Green Bd. BB € -0,92% 1 PP 5,7% 4,2% -3,3% 4 ✓

Corp BB Best-in-Class € -0,99% 2 PP 4,3% 5,8% -6,4% 3 ✓

Corp BB Exclusions € -1,01% 2 PP 4,4% 6,0% -6,9% 3 ✓

Corp ECPI Pos. Scrg. € -1,02% 2 PP 4,2% 5,9% -6,6% 4 ✓

Div BB ESG Weighted € -1,06% -1 PP 2,6% 3,1% -2,8% 2 ✓

Div BB Best-in-Class € -1,08% -1 PP 2,5% 3,0% -2,8% 2 ✓

Green Bd. BofAML € -2,60% 0 PP 4,0% 6,8% -6,1% 4 ✓

-0,99% 1 PP 3,2% 3,9% -4,4% 2 >

0 1,5
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
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Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -1,02% -1,0% 2,8% 3,1% -2,6% 2 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

Green Bd. Solcative € -0,43% 2 PP 3,9% 4,4% -4,4% 3 ✓

HY ECPI Pos. Scrg. € -0,47% 9 PP 5,3% 8,9% -11,9% 4 ✓

Green Bd. BB € -0,92% 1 PP 5,7% 4,2% -3,3% 4 ✓

Corp BB Best-in-Class € -0,99% 2 PP 4,3% 5,8% -6,4% 3 ✓

Corp BB Exclusions € -1,01% 2 PP 4,4% 6,0% -6,9% 3 ✓

Corp ECPI Pos. Scrg. € -1,02% 2 PP 4,2% 5,9% -6,6% 4 ✓

Div BB ESG Weighted € -1,06% -1 PP 2,6% 3,1% -2,8% 2 ✓

Div BB Best-in-Class € -1,08% -1 PP 2,5% 3,0% -2,8% 2 ✓

Green Bd. BofAML € -2,60% 0 PP 4,0% 6,8% -6,1% 4 ✓

-0,99% 1 PP 3,2% 3,9% -4,4% 2 >

0 1,5
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM BseCr 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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2018 2019 2020 2021
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Absolut|ranking AM BseCr 1 PP

Green Bd. Solcative € 3 PP

Green Bd. BB € 9 PP

Green Bd. BofAML € 4 PP

Corp ECPI Pos. Scrg. € 4 PP

HY ECPI Pos. Scrg. € 8 PP

Div BB Best-in-Class € -1 PP

Corp BB Best-in-Class € 5 PP

Corp BB Exclusions € 5 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM € 8,6 %

Div BB ESG Weighted € 0 PP

>10 BP Outperformance

Absolut|ranking AM BseCr >25 BP Outperformance

HY ECPI Pos. Scrg. €

Green Bd. BB € >25 BP Underperformance

Green Bd. BofAML € >10 BP Underperformance

Green Bd. Solcative € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM €. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
€ dargestellt.

Conventional BM €

Div BB ESG Weighted €

Div BB Best-in-Class €

Corp BB Best-in-Class €

Corp BB Exclusions €

Corp ECPI Pos. Scrg. €
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Green Bd. BofAML €
Green Bd. Solcative €
Absolut|ranking AM BseCr

Corp ECPI Pos. Scrg. €
HY ECPI Pos. Scrg. €
Green Bd. BB €

Div BB Best-in-Class €
Corp BB Best-in-Class €
Corp BB Exclusions €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Div BB ESG Weighted €

Div BB Best-in-Class €Div BB ESG Weighted €

Corp BB Exclusions € Corp ECPI Pos. Scrg. €

Green Bd. BofAML €Green Bd. BB €

Absolut|ranking AM 
BseCr
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Green Bd. Solcative €
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Green Bd. BofAML €
Green Bd. Solcative €
Absolut|ranking AM BseCr

Corp ECPI Pos. Scrg. €
HY ECPI Pos. Scrg. €
Green Bd. BB €

Div BB Best-in-Class €
Corp BB Best-in-Class €
Corp BB Exclusions €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -1,07% -1,1% 2,8% 3,8% -3,9% 1 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

HY ICE Best-in-Class $ -0,09% 10 PP 4,3% 9,5% -14,7% 2 ✓

HY ICE ESG Tilt $ -0,23% 10 PP 4,5% 8,9% -13,4% 3 ✓

Corp BB ESG Weighted € -0,61% 3 PP 2,7% 5,1% -7,2% 2 ✓

Corp BB Exclusions € -0,63% 3 PP 2,6% 5,1% -7,3% 2 ✓

Corp BB Best-in-Class € -0,65% 3 PP 2,6% 5,1% -7,1% 2 ✓

Corp ECPI Screening € -0,66% 3 PP 2,3% 5,2% -7,9% 2 ✓

Div BB Exclusions € -1,07% 0 PP 2,8% 3,8% -3,8% 2 ✓

Div BB ESG Weighted € -1,08% 0 PP 2,7% 3,8% -3,8% 2 ✓

Div BB Best-in-Class € -1,09% 0 PP 2,9% 3,8% -3,7% 2 ✓

Gov ECPI Pos. Scrg. € -1,24% -1 PP 3,3% 4,2% -3,4% 2 ✓

Gov S&P ESG Weighted € -1,65% -1 PP 3,1% 4,2% -3,4% 2 ✓

-0,82% 1 PP 2,1% 3,4% -4,4% 1 >

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM € -1,07% -1,1% 2,8% 3,8% -3,9% 1 ✓

kumuliert vs. Conventional BM €

HY ICE Best-in-Class $ -0,09% 10 PP 4,3% 9,5% -14,7% 2 ✓

HY ICE ESG Tilt $ -0,23% 10 PP 4,5% 8,9% -13,4% 3 ✓

Corp BB ESG Weighted € -0,61% 3 PP 2,7% 5,1% -7,2% 2 ✓

Corp BB Exclusions € -0,63% 3 PP 2,6% 5,1% -7,3% 2 ✓

Corp BB Best-in-Class € -0,65% 3 PP 2,6% 5,1% -7,1% 2 ✓

Corp ECPI Screening € -0,66% 3 PP 2,3% 5,2% -7,9% 2 ✓

Div BB Exclusions € -1,07% 0 PP 2,8% 3,8% -3,8% 2 ✓

Div BB ESG Weighted € -1,08% 0 PP 2,7% 3,8% -3,8% 2 ✓

Div BB Best-in-Class € -1,09% 0 PP 2,9% 3,8% -3,7% 2 ✓

Gov ECPI Pos. Scrg. € -1,24% -1 PP 3,3% 4,2% -3,4% 2 ✓

Gov S&P ESG Weighted € -1,65% -1 PP 3,1% 4,2% -3,4% 2 ✓

-0,82% 1 PP 2,1% 3,4% -4,4% 1 >

0 0,9
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Absolut|ranking AM € 

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

Absolut|ranking AM €

Absolut|ranking AM €

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

HY ICE Best-in-Class $ 5 PP

Gov S&P ESG Weighted € 1 PP

HY ICE ESG Tilt $ 5 PP

Corp ECPI Screening € -1 PP

Gov ECPI Pos. Scrg. € 1 PP

Corp BB ESG Weighted € 0 PP

Corp BB Exclusions € -1 PP

Div BB Best-in-Class € 0 PP

Div BB Exclusions € 0 PP

Corp BB Best-in-Class € -1 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM € 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM € (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM € Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM € 8,7 %

Div BB ESG Weighted € 0 PP

HY ICE ESG Tilt $ >10 BP Outperformance

HY ICE Best-in-Class $ >25 BP Outperformance

Corp BB Exclusions €

Corp ECPI Screening € >25 BP Underperformance

Gov ECPI Pos. Scrg. € >10 BP Underperformance

Gov S&P ESG Weighted € rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM €
Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM €. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
€ dargestellt.

Conventional BM €

Div BB ESG Weighted €

Div BB Best-in-Class €

Div BB Exclusions €

Corp BB Best-in-Class €

Corp BB ESG Weighted €
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HY ICE Best-in-Class $
Absolut|ranking AM €

Gov ECPI Pos. Scrg. €
Gov S&P ESG Weighted €
HY ICE ESG Tilt $

Corp BB ESG Weighted €
Corp BB Exclusions €
Corp ECPI Screening €

Div BB Best-in-Class €
Div BB Exclusions €
Corp BB Best-in-Class €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Div BB ESG Weighted €

Div BB Best-in-Class €Div BB ESG Weighted €

Corp BB Best-in-Class € Corp BB ESG Weighted 
€

Gov ECPI Pos. Scrg. €Corp ECPI Screening €

HY ICE ESG Tilt $ HY ICE Best-in-Class $

Div BB Exclusions €

Corp BB Exclusions €

Gov S&P ESG 
Weighted €

Absolut|ranking AM € Di
ffe

re
nz

 R
en

di
te

Differenz Volatilität

Strategie vs. Referenzindex

Rendite höher, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität geringer
als bei Ref.-Index

0%
1%
1%
2%
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Re
nd

ite

Standardabweichung

Rendite höher, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index

Rendite geringer, 
Volatilität höher
als bei Ref.-Index
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HY ICE Best-in-Class $
Absolut|ranking AM €

Gov ECPI Pos. Scrg. €
Gov S&P ESG Weighted €
HY ICE ESG Tilt $

Corp BB ESG Weighted €
Corp BB Exclusions €
Corp ECPI Screening €

Div BB Best-in-Class €
Div BB Exclusions €
Corp BB Best-in-Class €

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM €

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM €. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM €. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM € eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM €.

Div BB ESG Weighted €

Div BB Best-in-Class €Div BB ESG Weighted €

Corp BB Best-in-Class € Corp BB ESG Weighted 
€

Gov ECPI Pos. Scrg. €Corp ECPI Screening €

HY ICE ESG Tilt $ HY ICE Best-in-Class $

Div BB Exclusions €

Corp BB Exclusions €

Gov S&P ESG 
Weighted €
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -0,87% -0,9% 5,4% 3,5% -3,6% 2 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

HY ICE Best-in-Class $ 0,09% 12 PP 6,4% 8,9% -11,8% 4 ✓

HY ICE ESG Tilt $ -0,14% 11 PP 7,2% 7,9% -10,0% 4 ✓

Div BB Best-in-Class $ -0,83% 0 PP 5,1% 3,4% -3,7% 3 ✓

Div BB Exclusions $ -0,86% 0 PP 5,3% 3,4% -3,6% 3 ✓

Div BB ESG Weighted $ -0,90% 0 PP 5,5% 3,6% -3,9% 4 ✓

Corp BB ESG Weighted $ -1,02% 3 PP 7,6% 6,9% -6,5% 4 ✓

Corp BB Best-in-Class $ -1,02% 2 PP 7,4% 6,8% -6,3% 4 ✓

Corp BB BIC Sec-Ntr. $ -1,02% 2 PP 7,4% 6,7% -6,2% 4 ✓

Corp BB Exclusions $ -1,05% 3 PP 7,3% 7,0% -7,0% 4 ✓

0 1,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.
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Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sinken oder steigen,  
und es ist möglich, dass Sie weniger als den investierten Betrag zurückerhalten. 
Nur für professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers Ireland Limited, die von der Central 
Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: The Wilde, 53 Merrion Square, Dublin 2, Irland.

sustainability.hermes-investment.com

Wir meinen  
es ernst.

Nachhaltigkeit.

Den wahren Gegenstand nachhaltigen Investierens zu erkennen, wird immer schwieriger. Für uns ist das 
Thema nicht neu, anders oder trendy, und wir werden Ihnen keine Märchen erzählen. Seit unseren ersten 
Tagen im Jahr 1983 bieten wir nachhaltige Vermögensbildung, um die Welt ein bisschen besser zu machen.
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Sep 21

Up Down Up Down

Conventional BM $ -0,87% -0,9% 5,4% 3,5% -3,6% 2 ✓

kumuliert vs. Conventional BM $

HY ICE Best-in-Class $ 0,09% 12 PP 6,4% 8,9% -11,8% 4 ✓

HY ICE ESG Tilt $ -0,14% 11 PP 7,2% 7,9% -10,0% 4 ✓

Div BB Best-in-Class $ -0,83% 0 PP 5,1% 3,4% -3,7% 3 ✓

Div BB Exclusions $ -0,86% 0 PP 5,3% 3,4% -3,6% 3 ✓

Div BB ESG Weighted $ -0,90% 0 PP 5,5% 3,6% -3,9% 4 ✓

Corp BB ESG Weighted $ -1,02% 3 PP 7,6% 6,9% -6,5% 4 ✓

Corp BB Best-in-Class $ -1,02% 2 PP 7,4% 6,8% -6,3% 4 ✓

Corp BB BIC Sec-Ntr. $ -1,02% 2 PP 7,4% 6,7% -6,2% 4 ✓

Corp BB Exclusions $ -1,05% 3 PP 7,3% 7,0% -7,0% 4 ✓

0 1,7
Sharpe Ratio (3M Euribor), MB=Marktbenchmark, AM=Asset Manager, BseCr=Basiswährung
Max DD = Maximum Drawdown,  = positive Korrelation,  = negative Korrelation
3 Quartilspositionierung der aktuellen 3Y-Rendite relativ zu allen 3Y-Renditen der Indexhistorie

Verlinkung auf Informationsseite des unterliegenden Index     ✓ ETF zur Strategie vorhanden

Quelle: Indexanbieter
Analyse: Absolut|performance

Sharpe
Ratio

Max. 
DD

Korrel.
Aktien

Korrel.
Anleihen Mome

ntum ETF

1 Jahr 3 Jahre

Index/Strategie ↓ Rendite Entwicklung Rendite Rendite
p.a.

Vola
p.a.

A M J J A SND D J F MAS SO ON MJ JJ JA FM MA AM

2018 2019 2020 2021

O N D J JF

HY ICE Best-in-Class $ 3 PP

Corp BB Best-in-Class $ 6 PP

HY ICE ESG Tilt $ 5 PP

Corp BB Exclusions $ 6 PP

Corp BB BIC Sec-Ntr. $ 6 PP

Div BB Best-in-Class $ -1 PP

Div BB Exclusions $ 0 PP

Corp BB ESG Weighted $ 7 PP

Kumulierte monatliche Differenzrendite vs. Conventional BM $ 36 Monate

Die Charts zeigen die kumulierte 
monatliche Differenzrendite der 
Strategien im Vergleich zu 
Conventional BM $ (oben) in den 
letzten 36 Monaten. Grüne Verläufe 
kennzeichnen Out- rote Farbverläufe 
Underperformances. Die Ziffern geben 
die kumulierte Out-/Underperformance 
über den Beobachtungszeitraum in 
Prozentpunkten wieder. In der 
Conventional BM $ Zeile ist die 
absolute Wertentwicklung abgebildet.

Conventional BM $ 16,9 %

Div BB ESG Weighted $ 0 PP

>10 BP Outperformance

>25 BP Outperformance

Corp BB BIC Sec-Ntr. $

Corp BB Best-in-Class $ >25 BP Underperformance

HY ICE ESG Tilt $ >10 BP Underperformance

HY ICE Best-in-Class $ rel. Performance - 10 bis + 10 BP

Monatliche relative Performance vs. Conventional BM $

Die Heatmap zeigt die monatliche 
relative Rendite der Strategien im 
Vergleich zu Conventional BM $. In 
der obersten Zeile sind die 
Monatsrenditen von Conventional BM 
$ dargestellt.

Conventional BM $

Div BB ESG Weighted $

Div BB Best-in-Class $

Div BB Exclusions $

Corp BB ESG Weighted $

Corp BB Exclusions $
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HY ICE ESG Tilt $
HY ICE Best-in-Class $

Corp BB Exclusions $
Corp BB BIC Sec-Ntr. $
Corp BB Best-in-Class $

Div BB Best-in-Class $
Div BB Exclusions $
Corp BB ESG Weighted $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.

Div BB ESG Weighted $

Div BB Best-in-Class $Div BB ESG Weighted $

Corp BB ESG Weighted 
$

Corp BB Exclusions $
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Div BB Exclusions $
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HY ICE ESG Tilt $
HY ICE Best-in-Class $

Corp BB Exclusions $
Corp BB BIC Sec-Ntr. $
Corp BB Best-in-Class $

Div BB Best-in-Class $
Div BB Exclusions $
Corp BB ESG Weighted $

Rollierende 12-Monats-Renditen und -volatilitäten vs. Conventional BM $

Die Charts zeigen jeweils die 
rollierende 12-Monate-Rendite und -
Volatilität der verschiedenen 
Strategien in Relation zu Conventional 
BM $. Der grüne Bereich kennzeichnet 
Zeiträume, in denen die Rendite der 
untersuchten Strategie höher und die 
Volatilität geringer war als bei 
Conventional BM $. Analog steht der 
rote Bereich für Zeiträume, in denen 
Conventional BM $ eine höhere 
Rendite und geringere Volatilität 
erzielte. 

■ Startzeitpunkt (T-24 Monate)
● Endzeitpunkt (heute)

Lesebeispiel

Risiko und Rendite 36 Monate
Der Chart zeigt Rendite und Risiko der 
untersuchten Strategien über 36 
Monate. Als Referenzpunkt dient die 
Performance von Conventional BM $.
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Flows 11,3 Mrd. Euro 2,45 Mrd. Euro 0,74 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 15,63 Mrd. Euro 1,83 Mrd. Euro 3,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management 43,88 Mrd. Euro 5,06 Mrd. Euro 4,64 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,60% 0,75% 0,43% 0,28% -

Fondsanzahl 47 9 9 1 -

Maximum Drawdown -8,3% -16,2% -3,0% - -2,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,6 0,4 - 0,5

Volatilität 4,2% 8,2% 1,6% - 2,0%

Rendite p.a. 2,4% 4,7% 0,3% - 0,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Asset-Backed-Securities

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Private Debt & Asset-Backed
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Asset-Backed-Securities

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 6,67 Mrd. Euro 7,66 Mrd. Euro -1,49 Mrd. Euro -1,66 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,1 Mrd. Euro 2,79 Mrd. Euro 1,89 Mrd. Euro 3,29 Mrd. Euro -

Assets under Management 21,4 Mrd. Euro 10,86 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro 1,69 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,41% 0,36% 0,42% 0,19% -

Fondsanzahl 19 4 4 7 -

Maximum Drawdown -2,2% -2,8% -2,2% -2,0% -3,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,0 1,3 0,4

Volatilität 1,8% 1,9% 1,1% 1,7% 3,0%

Rendite p.a. 0,5% 0,9% -0,4% 1,8% 0,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Covered Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceCredit Private Debt & Asset-Backed
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Covered Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 6,67 Mrd. Euro 7,66 Mrd. Euro -1,49 Mrd. Euro -1,66 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,1 Mrd. Euro 2,79 Mrd. Euro 1,89 Mrd. Euro 3,29 Mrd. Euro -

Assets under Management 21,4 Mrd. Euro 10,86 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro 1,69 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,41% 0,36% 0,42% 0,19% -

Fondsanzahl 19 4 4 7 -

Maximum Drawdown -2,2% -2,8% -2,2% -2,0% -3,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,0 1,3 0,4

Volatilität 1,8% 1,9% 1,1% 1,7% 3,0%

Rendite p.a. 0,5% 0,9% -0,4% 1,8% 0,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Covered Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 1,85 Mrd. Euro 1,01 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,33 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro 0,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management 8,78 Mrd. Euro 4,12 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,41% 1,00% 1,74% - -

Fondsanzahl 23 5 5 0 -

Maximum Drawdown -4,5% -3,9% -6,3% - -6,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,6 0,4 - 1,0

Volatilität 2,8% 2,5% 3,2% - 3,8%

Rendite p.a. 2,4% 3,7% 1,0% - 3,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Insurance-Linked Securities

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Insurance-Linked Securities

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 0,53 Mrd. Euro -0,45 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,94 Mrd. Euro 4,57 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro - -

Assets under Management 14,6 Mrd. Euro 5,09 Mrd. Euro 1,39 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,87% 0,67% - - -

Fondsanzahl 37 4 4 0 -

Maximum Drawdown -15,5% -12,6% -12,2% - -15,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,4 - 0,5

Volatilität 7,7% 6,4% 6,0% - 8,1%

Rendite p.a. 3,1% 4,3% 2,3% - 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Loans Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90

95

100

105

110

115

120

125

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark
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Loans Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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Flows 0,53 Mrd. Euro -0,45 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,94 Mrd. Euro 4,57 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro - -

Assets under Management 14,6 Mrd. Euro 5,09 Mrd. Euro 1,39 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,87% 0,67% - - -

Fondsanzahl 37 4 4 0 -

Maximum Drawdown -15,5% -12,6% -12,2% - -15,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,4 - 0,5

Volatilität 7,7% 6,4% 6,0% - 8,1%

Rendite p.a. 3,1% 4,3% 2,3% - 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Loans Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows -6,69 Mrd. Euro -2,43 Mrd. Euro -4,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 28,94 Mrd. Euro 12,94 Mrd. Euro 7,15 Mrd. Euro - -

Assets under Management 31,24 Mrd. Euro 12,83 Mrd. Euro 3,59 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,79% 1,00% - - -

Fondsanzahl 42 7 7 0 -

Maximum Drawdown -13,9% -12,0% -14,4% - -13,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,2 - 0,7

Volatilität 7,5% 8,1% 6,8% - 6,8%

Rendite p.a. 4,2% 7,1% 0,8% - 4,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Loans Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Loans Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows -0,99 Mrd. Euro 0,52 Mrd. Euro -0,96 Mrd. Euro 0,7 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,41 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro 1,52 Mrd. Euro 3,84 Mrd. Euro -

Assets under Management 6,04 Mrd. Euro 1,53 Mrd. Euro 0,54 Mrd. Euro 6,3 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,65% 0,36% 0,89% 0,17% -

Fondsanzahl 35 8 8 10 -

Maximum Drawdown -6,7% -7,3% -7,8% -7,5% -7,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,2 0,6 0,6

Volatilität 4,1% 5,0% 3,4% 5,1% 5,2%

Rendite p.a. 1,5% 2,6% 0,2% 2,5% 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Inflation-Linked Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-inflation-linked/


Flows 0,02 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,84 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 1,51 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 0,77% - - 0,20% -

Fondsanzahl 5 0 0 1 -

Maximum Drawdown -5,3% - - - -7,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 - - - 0,6

Volatilität 4,0% - - - 5,9%

Rendite p.a. 2,3% - - - 3,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Inflation-Linked Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 0,02 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,84 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 1,51 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 0,77% - - 0,20% -

Fondsanzahl 5 0 0 1 -

Maximum Drawdown -5,3% - - - -7,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 - - - 0,6

Volatilität 4,0% - - - 5,9%

Rendite p.a. 2,3% - - - 3,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Benchmark

Flows 2,68 Mrd. Euro 3,07 Mrd. Euro -0,33 Mrd. Euro 1,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 19,04 Mrd. Euro 5,11 Mrd. Euro 3,93 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro -

Assets under Management 24,93 Mrd. Euro 9,16 Mrd. Euro 4,22 Mrd. Euro 3,22 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,57% 0,47% 0,79% 0,14% -

Fondsanzahl 50 12 12 4 -

Maximum Drawdown -3,8% -3,4% -6,1% -3,7% -4,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,1 0,3 0,7 0,5

Volatilität 3,4% 3,7% 2,9% 4,5% 5,1%

Rendite p.a. 2,0% 3,6% 0,6% 2,9% 2,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit Inflation-Linked Bonds
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Inflation-Linked Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-inflation-linked/


Flows -0,75 Mrd. Euro -0,82 Mrd. Euro -0,5 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,44 Mrd. Euro 1,56 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro 2,27 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,61 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 3,88 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,39% 0,38% 0,45% 0,15% -

Fondsanzahl 13 3 3 3 -

Maximum Drawdown -10,6% -12,4% -11,2% -8,5% -9,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3

Volatilität 11,0% 13,7% 11,3% 9,7% 10,2%

Rendite p.a. 2,8% 3,4% 2,1% 3,1% 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds UK

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in GBP und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows - - - 4,15 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,49 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 12,69 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,63% - - 0,13% -

Fondsanzahl 3 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -3,2% -2,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,2 1,2

Volatilität - - - 4,0% 3,9%

Rendite p.a. - - - 4,3% 4,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceCredit Inflation-Linked Bonds
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Inflation-Linked Bonds UK

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-inflation-linked/


Flows -0,75 Mrd. Euro -0,82 Mrd. Euro -0,5 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,44 Mrd. Euro 1,56 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro 2,27 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,61 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 3,88 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,39% 0,38% 0,45% 0,15% -

Fondsanzahl 13 3 3 3 -

Maximum Drawdown -10,6% -12,4% -11,2% -8,5% -9,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3

Volatilität 11,0% 13,7% 11,3% 9,7% 10,2%

Rendite p.a. 2,8% 3,4% 2,1% 3,1% 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds UK

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in GBP und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90
95

100
105
110
115
120
125
130

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows - - - 4,15 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,49 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 12,69 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,63% - - 0,13% -

Fondsanzahl 3 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -3,2% -2,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,2 1,2

Volatilität - - - 4,0% 3,9%

Rendite p.a. - - - 4,3% 4,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Inflation-Linked Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceCredit Inflation-Linked Bonds
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Inflation-Linked Bonds USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Credit 
Inflation-Linked 
Bonds 
  
  

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-inflation-linked/
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Flows -5,19 Mrd. Euro 3,63 Mrd. Euro -5,48 Mrd. Euro -0,13 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 94,73 Mrd. Euro 29,89 Mrd. Euro 17,84 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro -

Assets under Management 97,6 Mrd. Euro 37,09 Mrd. Euro 12,19 Mrd. Euro 2,86 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,83% 0,79% 0,95% 0,19% -

Fondsanzahl 278 63 64 9 -

Maximum Drawdown -5,3% -8,0% -4,4% -4,6% -3,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,1 0,4 0,5

Volatilität 3,2% 4,5% 2,2% 3,7% 3,4%

Rendite p.a. 1,1% 2,7% -0,1% 1,2% 1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit Diversified Bonds
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Diversified Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-diversified/


Flows 8,38 Mrd. Euro 2,43 Mrd. Euro 7,2 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 34,68 Mrd. Euro 9,84 Mrd. Euro 6,1 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro -

Assets under Management 54,73 Mrd. Euro 16,87 Mrd. Euro 13,45 Mrd. Euro 13,11 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,82% 0,78% 1,01% 0,17% -

Fondsanzahl 136 29 29 8 -

Maximum Drawdown -5,9% -8,4% -7,4% -5,3% -8,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,7 0,1 0,5 0,4

Volatilität 4,1% 5,6% 3,5% 3,8% 4,7%

Rendite p.a. 1,5% 3,3% -0,1% 1,6% 1,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Diversified Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-diversified/


Flows 8,38 Mrd. Euro 2,43 Mrd. Euro 7,2 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 34,68 Mrd. Euro 9,84 Mrd. Euro 6,1 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro -

Assets under Management 54,73 Mrd. Euro 16,87 Mrd. Euro 13,45 Mrd. Euro 13,11 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,82% 0,78% 1,01% 0,17% -

Fondsanzahl 136 29 29 8 -

Maximum Drawdown -5,9% -8,4% -7,4% -5,3% -8,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,7 0,1 0,5 0,4

Volatilität 4,1% 5,6% 3,5% 3,8% 4,7%

Rendite p.a. 1,5% 3,3% -0,1% 1,6% 1,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 46,95 Mrd. Euro 62,03 Mrd. Euro -0,28 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 168,27 Mrd. Euro 63,09 Mrd. Euro 14,96 Mrd. Euro - -

Assets under Management 293,66 Mrd. Euro 160,84 Mrd. Euro 14,77 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,90% 0,81% 1,11% 0,20% -

Fondsanzahl 340 61 61 3 -

Maximum Drawdown -6,2% -7,9% -4,7% - -3,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 1,0 0,1 - 0,5

Volatilität 3,7% 4,9% 2,6% - 2,8%

Rendite p.a. 2,0% 4,4% -0,2% - 1,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90
95

100
105
110
115
120
125
130

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21
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Diversified Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-diversified/


Flows 20,93 Mrd. Euro 23,47 Mrd. Euro -2,37 Mrd. Euro 0,92 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 35,47 Mrd. Euro 16,9 Mrd. Euro 7,12 Mrd. Euro 1,43 Mrd. Euro -

Assets under Management 63,35 Mrd. Euro 44,4 Mrd. Euro 5,12 Mrd. Euro 2,79 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,81% 0,83% 0,98% 0,13% -

Fondsanzahl 68 15 15 3 -

Maximum Drawdown -3,3% -7,3% -3,9% -3,1% -3,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,1 1,0 0,8 1,0 1,0

Volatilität 3,3% 4,8% 2,7% 3,3% 3,3%

Rendite p.a. 3,1% 4,4% 1,7% 2,9% 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Diversified Bonds USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-diversified/


Flows 20,93 Mrd. Euro 23,47 Mrd. Euro -2,37 Mrd. Euro 0,92 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 35,47 Mrd. Euro 16,9 Mrd. Euro 7,12 Mrd. Euro 1,43 Mrd. Euro -

Assets under Management 63,35 Mrd. Euro 44,4 Mrd. Euro 5,12 Mrd. Euro 2,79 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,81% 0,83% 0,98% 0,13% -

Fondsanzahl 68 15 15 3 -

Maximum Drawdown -3,3% -7,3% -3,9% -3,1% -3,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,1 1,0 0,8 1,0 1,0

Volatilität 3,3% 4,8% 2,7% 3,3% 3,3%

Rendite p.a. 3,1% 4,4% 1,7% 2,9% 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Benchmark

Flows 4,65 Mrd. Euro 3,97 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 27,11 Mrd. Euro 7,53 Mrd. Euro 2,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management 38,63 Mrd. Euro 15,01 Mrd. Euro 2,54 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,52% 0,47% 0,66% - -

Fondsanzahl 67 14 14 0 -

Maximum Drawdown -3,7% -4,3% -4,9% - -1,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,5 0,0 - 0,6

Volatilität 1,6% 2,1% 1,1% - 0,7%

Rendite p.a. 0,0% 0,6% -0,7% - 0,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Diversified Bonds Short Duration Euro

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-diversified/


Flows 8,08 Mrd. Euro 6,98 Mrd. Euro -1,32 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 16,47 Mrd. Euro 5,51 Mrd. Euro 3,21 Mrd. Euro - -

Assets under Management 41,37 Mrd. Euro 13,59 Mrd. Euro 2,07 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,56% 0,56% 0,78% 0,20% -

Fondsanzahl 57 10 10 2 -

Maximum Drawdown -3,7% -6,1% -2,6% - -2,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,0 0,6 - 0,6

Volatilität 2,0% 3,3% 1,4% - 0,5%

Rendite p.a. 1,7% 2,7% 0,5% - -0,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Short Duration Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Diversified Bonds Short Duration Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-diversified/


Flows 8,08 Mrd. Euro 6,98 Mrd. Euro -1,32 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 16,47 Mrd. Euro 5,51 Mrd. Euro 3,21 Mrd. Euro - -

Assets under Management 41,37 Mrd. Euro 13,59 Mrd. Euro 2,07 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,56% 0,56% 0,78% 0,20% -

Fondsanzahl 57 10 10 2 -

Maximum Drawdown -3,7% -6,1% -2,6% - -2,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,0 0,6 - 0,6

Volatilität 2,0% 3,3% 1,4% - 0,5%

Rendite p.a. 1,7% 2,7% 0,5% - -0,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Diversified Bonds Short Duration Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Credit 
Convertible Bonds 
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -5,06 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro -1,63 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 14,12 Mrd. Euro 3,71 Mrd. Euro 2,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,52 Mrd. Euro 4,23 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,03% 0,74% 1,36% 0,75% -

Fondsanzahl 58 13 13 1 -

Maximum Drawdown -10,5% -8,3% -13,6% - -11,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,2 - 0,6

Volatilität 5,9% 5,5% 5,8% - 7,2%

Rendite p.a. 1,8% 3,2% 0,6% - 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Convertible Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 3,41 Mrd. Euro 4,28 Mrd. Euro -0,81 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,64 Mrd. Euro 1,36 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro - -

Assets under Management 11,2 Mrd. Euro 7,79 Mrd. Euro 0,7 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,23% 1,26% 1,36% 0,50% -

Fondsanzahl 25 7 7 1 -

Maximum Drawdown -10,4% -11,3% -10,7% - -13,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,1 0,5 - 1,3

Volatilität 7,3% 9,1% 6,4% - 10,4%

Rendite p.a. 5,9% 9,8% 2,9% - 12,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Convertible Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Convertible Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-convertibles/


Flows -5,06 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro -1,63 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 14,12 Mrd. Euro 3,71 Mrd. Euro 2,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,52 Mrd. Euro 4,23 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,03% 0,74% 1,36% 0,75% -

Fondsanzahl 58 13 13 1 -

Maximum Drawdown -10,5% -8,3% -13,6% - -11,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,2 - 0,6

Volatilität 5,9% 5,5% 5,8% - 7,2%

Rendite p.a. 1,8% 3,2% 0,6% - 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Convertible Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 3,41 Mrd. Euro 4,28 Mrd. Euro -0,81 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,64 Mrd. Euro 1,36 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro - -

Assets under Management 11,2 Mrd. Euro 7,79 Mrd. Euro 0,7 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,23% 1,26% 1,36% 0,50% -

Fondsanzahl 25 7 7 1 -

Maximum Drawdown -10,4% -11,3% -10,7% - -13,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,1 0,5 - 1,3

Volatilität 7,3% 9,1% 6,4% - 10,4%

Rendite p.a. 5,9% 9,8% 2,9% - 12,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Convertible Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Convertible Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-convertibles/


Flows -4,63 Mrd. Euro 2,28 Mrd. Euro -2,38 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 31,44 Mrd. Euro 10 Mrd. Euro 4,92 Mrd. Euro - -

Assets under Management 36,59 Mrd. Euro 16,56 Mrd. Euro 2,87 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,08% 1,03% 1,34% - -

Fondsanzahl 93 18 18 0 -

Maximum Drawdown -10,1% -11,0% -12,6% - -13,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,3 - 1,3

Volatilität 7,1% 8,4% 6,1% - 11,2%

Rendite p.a. 5,0% 8,0% 1,6% - 14,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Convertible Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit Convertible Bonds
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Convertible Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-convertibles/


Flows -4,63 Mrd. Euro 2,28 Mrd. Euro -2,38 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 31,44 Mrd. Euro 10 Mrd. Euro 4,92 Mrd. Euro - -

Assets under Management 36,59 Mrd. Euro 16,56 Mrd. Euro 2,87 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,08% 1,03% 1,34% - -

Fondsanzahl 93 18 18 0 -

Maximum Drawdown -10,1% -11,0% -12,6% - -13,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,3 - 1,3

Volatilität 7,1% 8,4% 6,1% - 11,2%

Rendite p.a. 5,0% 8,0% 1,6% - 14,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Convertible Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performance
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -10,49 Mrd. Euro 1,62 Mrd. Euro -2,15 Mrd. Euro 0,57 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 47,38 Mrd. Euro 6,85 Mrd. Euro 6,6 Mrd. Euro 7,53 Mrd. Euro -

Assets under Management 50,58 Mrd. Euro 10,67 Mrd. Euro 5,19 Mrd. Euro 9,17 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,83% 0,70% 1,06% 0,38% -

Fondsanzahl 104 20 20 8 -

Maximum Drawdown -14,7% -16,5% -14,4% -13,3% -15,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,4 0,5 0,5

Volatilität 7,5% 8,5% 7,2% 6,8% 7,6%

Rendite p.a. 3,8% 5,3% 2,6% 3,1% 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit High Yield Bonds
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High Yield Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-high-yield/


Flows -3,91 Mrd. Euro -2,7 Mrd. Euro -0,51 Mrd. Euro 3,18 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 11,31 Mrd. Euro 4,3 Mrd. Euro 2,76 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro -

Assets under Management 11,62 Mrd. Euro 2,36 Mrd. Euro 2,56 Mrd. Euro 4,62 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,12% 0,78% 1,70% 0,44% -

Fondsanzahl 20 5 5 4 -

Maximum Drawdown -15,0% -12,7% -14,3% -12,0% -14,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 0,9 0,6

Volatilität 8,6% 8,2% 7,9% 7,5% 8,3%

Rendite p.a. 4,4% 5,6% 1,9% 6,0% 4,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Benchmark

Flows -10,49 Mrd. Euro 1,62 Mrd. Euro -2,15 Mrd. Euro 0,57 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 47,38 Mrd. Euro 6,85 Mrd. Euro 6,6 Mrd. Euro 7,53 Mrd. Euro -

Assets under Management 50,58 Mrd. Euro 10,67 Mrd. Euro 5,19 Mrd. Euro 9,17 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,83% 0,70% 1,06% 0,38% -

Fondsanzahl 104 20 20 8 -

Maximum Drawdown -14,7% -16,5% -14,4% -13,3% -15,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,4 0,5 0,5

Volatilität 7,5% 8,5% 7,2% 6,8% 7,6%

Rendite p.a. 3,8% 5,3% 2,6% 3,1% 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit High Yield Bonds
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High Yield Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-high-yield/


Flows -12,16 Mrd. Euro 2,9 Mrd. Euro -9,51 Mrd. Euro 3,05 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 39,26 Mrd. Euro 7,29 Mrd. Euro 13,84 Mrd. Euro 2,93 Mrd. Euro -

Assets under Management 40,27 Mrd. Euro 12,64 Mrd. Euro 5,61 Mrd. Euro 8,27 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,79% 0,64% 0,89% 0,48% -

Fondsanzahl 57 10 10 3 -

Maximum Drawdown -13,3% -13,2% -14,0% -15,2% -12,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,6 0,7 0,9

Volatilität 7,5% 7,7% 7,5% 8,6% 7,3%

Rendite p.a. 5,7% 7,0% 4,1% 5,8% 6,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -5,3 Mrd. Euro -0,11 Mrd. Euro -0,22 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 88,19 Mrd. Euro 28,76 Mrd. Euro 9,72 Mrd. Euro - -

Assets under Management 110,71 Mrd. Euro 36,65 Mrd. Euro 10,8 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,87% 0,68% 1,08% 0,55% -

Fondsanzahl 135 26 26 1 -

Maximum Drawdown -14,1% -14,3% -13,8% - -15,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,4 - 0,5

Volatilität 7,4% 7,8% 7,1% - 8,2%

Rendite p.a. 4,3% 6,1% 2,5% - 3,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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High Yield Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-high-yield/


Flows -12,16 Mrd. Euro 2,9 Mrd. Euro -9,51 Mrd. Euro 3,05 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 39,26 Mrd. Euro 7,29 Mrd. Euro 13,84 Mrd. Euro 2,93 Mrd. Euro -

Assets under Management 40,27 Mrd. Euro 12,64 Mrd. Euro 5,61 Mrd. Euro 8,27 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,79% 0,64% 0,89% 0,48% -

Fondsanzahl 57 10 10 3 -

Maximum Drawdown -13,3% -13,2% -14,0% -15,2% -12,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,6 0,7 0,9

Volatilität 7,5% 7,7% 7,5% 8,6% 7,3%

Rendite p.a. 5,7% 7,0% 4,1% 5,8% 6,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows -5,3 Mrd. Euro -0,11 Mrd. Euro -0,22 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 88,19 Mrd. Euro 28,76 Mrd. Euro 9,72 Mrd. Euro - -

Assets under Management 110,71 Mrd. Euro 36,65 Mrd. Euro 10,8 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,87% 0,68% 1,08% 0,55% -

Fondsanzahl 135 26 26 1 -

Maximum Drawdown -14,1% -14,3% -13,8% - -15,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,4 - 0,5

Volatilität 7,4% 7,8% 7,1% - 8,2%

Rendite p.a. 4,3% 6,1% 2,5% - 3,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit High Yield Bonds
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High Yield Bonds USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Credit
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-high-yield/


Flows -4,77 Mrd. Euro -1,68 Mrd. Euro -0,18 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,9 Mrd. Euro 3,08 Mrd. Euro 0,61 Mrd. Euro - -

Assets under Management 3,91 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,57% 0,50% 0,60% 0,38% -

Fondsanzahl 10 2 2 3 -

Maximum Drawdown -11,7% -11,5% -12,1% - -13,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,1 - 0,5

Volatilität 5,7% 5,8% 5,5% - 6,5%

Rendite p.a. 1,7% 3,4% 0,0% - 2,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit High Yield Bonds
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High Yield Bonds Short Duration Euro

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Credit
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-high-yield/


Flows -6,66 Mrd. Euro 1,98 Mrd. Euro 0,67 Mrd. Euro 1,19 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 23,73 Mrd. Euro 4,57 Mrd. Euro 1,81 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro -

Assets under Management 21 Mrd. Euro 7,61 Mrd. Euro 2,69 Mrd. Euro 3,02 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,89% 0,61% 1,24% 0,43% -

Fondsanzahl 37 7 7 3 -

Maximum Drawdown -10,5% -13,2% -10,7% -11,4% -13,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,4 0,9 0,7

Volatilität 5,4% 6,7% 5,1% 6,1% 7,2%

Rendite p.a. 3,4% 5,1% 1,7% 4,9% 4,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Short Duration Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows -4,77 Mrd. Euro -1,68 Mrd. Euro -0,18 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,9 Mrd. Euro 3,08 Mrd. Euro 0,61 Mrd. Euro - -

Assets under Management 3,91 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,57% 0,50% 0,60% 0,38% -

Fondsanzahl 10 2 2 3 -

Maximum Drawdown -11,7% -11,5% -12,1% - -13,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,1 - 0,5

Volatilität 5,7% 5,8% 5,5% - 6,5%

Rendite p.a. 1,7% 3,4% 0,0% - 2,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
High Yield Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit High Yield Bonds
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High Yield Bonds Short Duration Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-high-yield/
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 6,54 Mrd. Euro 1,88 Mrd. Euro -0,61 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 12,17 Mrd. Euro 0,67 Mrd. Euro 3,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management 25,29 Mrd. Euro 6,53 Mrd. Euro 2,51 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,91% 0,76% 1,12% 0,30% -

Fondsanzahl 47 10 10 1 -

Maximum Drawdown -8,6% -9,8% -8,0% - -5,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 - 0,9

Volatilität 5,4% 6,1% 5,3% - 4,2%

Rendite p.a. 3,5% 5,0% 2,0% - 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds Asia Pacific

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows 4,64 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 0,91 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,79 Mrd. Euro 2,97 Mrd. Euro 0,36 Mrd. Euro - -

Assets under Management 12,87 Mrd. Euro 4 Mrd. Euro 1,2 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,02% 1,20% 1,14% - -

Fondsanzahl 18 3 3 0 -

Maximum Drawdown -13,5% -13,3% -15,3% - -16,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,1 - 0,3

Volatilität 8,2% 8,1% 8,7% - 10,3%

Rendite p.a. 2,7% 3,7% 0,9% - 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Asia Pacific High Yield

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds Asia Pacific High Yield

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows 8,64 Mrd. Euro 8,95 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,51 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,01 Mrd. Euro 9,53 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,21% 1,61% 0,98% - -

Fondsanzahl 7 2 2 0 -

Maximum Drawdown -8,6% -8,0% -7,7% - -3,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,5 - 1,0

Volatilität 6,1% 6,7% 4,7% - 3,4%

Rendite p.a. 3,5% 4,8% 1,8% - 3,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds China USD

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 4,64 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 0,91 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,79 Mrd. Euro 2,97 Mrd. Euro 0,36 Mrd. Euro - -

Assets under Management 12,87 Mrd. Euro 4 Mrd. Euro 1,2 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,02% 1,20% 1,14% - -

Fondsanzahl 18 3 3 0 -

Maximum Drawdown -13,5% -13,3% -15,3% - -16,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,1 - 0,3

Volatilität 8,2% 8,1% 8,7% - 10,3%

Rendite p.a. 2,7% 3,7% 0,9% - 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Asia Pacific High Yield

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds China USD

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows 0,18 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,43 Mrd. Euro 0,46 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro - -

Assets under Management 2,66 Mrd. Euro 0,76 Mrd. Euro 1,14 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,13% 1,14% 1,10% 0,50% -

Fondsanzahl 17 5 5 1 -

Maximum Drawdown -9,0% -9,3% -12,9% - -2,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,7 0,0 - 0,9

Volatilität 5,4% 5,2% 6,3% - 2,7%

Rendite p.a. 0,7% 3,0% -1,2% - 2,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Eastern Europe & Russia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds Eastern Europe & Russia

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows 0,18 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,43 Mrd. Euro 0,46 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro - -

Assets under Management 2,66 Mrd. Euro 0,76 Mrd. Euro 1,14 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,13% 1,14% 1,10% 0,50% -

Fondsanzahl 17 5 5 1 -

Maximum Drawdown -9,0% -9,3% -12,9% - -2,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,7 0,0 - 0,9

Volatilität 5,4% 5,2% 6,3% - 2,7%

Rendite p.a. 0,7% 3,0% -1,2% - 2,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Eastern Europe & Russia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

80
85
90
95

100
105
110
115
120

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 7,48 Mrd. Euro 17,13 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro 8,62 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 93,81 Mrd. Euro 29,56 Mrd. Euro 11,24 Mrd. Euro 11,29 Mrd. Euro -

Assets under Management 130,73 Mrd. Euro 57,14 Mrd. Euro 12,1 Mrd. Euro 31,13 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,97% 0,82% 1,21% 0,31% -

Fondsanzahl 213 40 40 22 -

Maximum Drawdown -14,8% -15,9% -14,3% -13,7% -15,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,5 0,1 0,4 0,4

Volatilität 9,1% 9,6% 8,6% 8,6% 9,5%

Rendite p.a. 2,8% 4,8% 0,5% 2,8% 3,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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EM Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows 10,54 Mrd. Euro 4,36 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 17,18 Mrd. Euro 3,88 Mrd. Euro 3,64 Mrd. Euro - -

Assets under Management 36,28 Mrd. Euro 9,72 Mrd. Euro 5,12 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,02% 0,92% 1,14% 0,45% -

Fondsanzahl 86 16 16 2 -

Maximum Drawdown -13,8% -17,7% -11,5% - -8,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 - 0,9

Volatilität 7,7% 9,8% 6,4% - 5,2%

Rendite p.a. 4,3% 6,3% 1,8% - 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Global Corporates

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds Global Corporates

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows 10,54 Mrd. Euro 4,36 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 17,18 Mrd. Euro 3,88 Mrd. Euro 3,64 Mrd. Euro - -

Assets under Management 36,28 Mrd. Euro 9,72 Mrd. Euro 5,12 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,02% 0,92% 1,14% 0,45% -

Fondsanzahl 86 16 16 2 -

Maximum Drawdown -13,8% -17,7% -11,5% - -8,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 - 0,9

Volatilität 7,7% 9,8% 6,4% - 5,2%

Rendite p.a. 4,3% 6,3% 1,8% - 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Global Corporates

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 10 Mrd. Euro 5,81 Mrd. Euro 2,52 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,24 Mrd. Euro 1,22 Mrd. Euro 3,31 Mrd. Euro - -

Assets under Management 18,18 Mrd. Euro 7,67 Mrd. Euro 4,81 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,80% 0,71% 0,63% 0,42% -

Fondsanzahl 20 3 3 2 -

Maximum Drawdown -12,1% -11,8% -17,0% - -6,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,1 - 0,9

Volatilität 6,3% 6,4% 7,8% - 3,8%

Rendite p.a. 3,2% 4,5% 0,8% - 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Global Short Duration

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds Global Short Duration

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows -0,38 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro -0,14 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,56 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro - -

Assets under Management 1,88 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,16% 1,16% 1,40% - -

Fondsanzahl 14 3 3 0 -

Maximum Drawdown -18,1% -18,2% -24,0% - -17,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,6 0,0 - 0,3

Volatilität 10,5% 9,5% 16,2% - 10,5%

Rendite p.a. 3,3% 5,2% -0,7% - 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Latin America

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Hard Currency
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EM Bonds Latin America

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-hc/


Flows -0,38 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro -0,14 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,56 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro - -

Assets under Management 1,88 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,16% 1,16% 1,40% - -

Fondsanzahl 14 3 3 0 -

Maximum Drawdown -18,1% -18,2% -24,0% - -17,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,6 0,0 - 0,3

Volatilität 10,5% 9,5% 16,2% - 10,5%

Rendite p.a. 3,3% 5,2% -0,7% - 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Latin America

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 1,84 Mrd. Euro 2,78 Mrd. Euro -0,51 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 5,31 Mrd. Euro 2,31 Mrd. Euro 0,81 Mrd. Euro - -

Assets under Management 7,93 Mrd. Euro 5,66 Mrd. Euro 0,35 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,89% 0,71% 0,90% 0,50% -

Fondsanzahl 15 4 4 1 -

Maximum Drawdown -7,0% -7,8% -6,5% - -9,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,2 - 0,4

Volatilität 5,4% 6,5% 5,0% - 7,5%

Rendite p.a. 2,2% 3,4% 0,6% - 2,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Asia Pacific Local Currency

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Local Currency
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EM Bonds Asia Pacific Local Currency

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-lcl/


Flows 1,84 Mrd. Euro 2,78 Mrd. Euro -0,51 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 5,31 Mrd. Euro 2,31 Mrd. Euro 0,81 Mrd. Euro - -

Assets under Management 7,93 Mrd. Euro 5,66 Mrd. Euro 0,35 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,89% 0,71% 0,90% 0,50% -

Fondsanzahl 15 4 4 1 -

Maximum Drawdown -7,0% -7,8% -6,5% - -9,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,2 - 0,4

Volatilität 5,4% 6,5% 5,0% - 7,5%

Rendite p.a. 2,2% 3,4% 0,6% - 2,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Asia Pacific Local Currency

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 4,03 Mrd. Euro 0,91 Mrd. Euro 1,3 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,09 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,62 Mrd. Euro 1,26 Mrd. Euro 1,55 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,13% 0,72% 1,38% - -

Fondsanzahl 18 4 4 0 -

Maximum Drawdown -8,5% -8,4% -10,5% - -7,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,0 0,7 - 1,0

Volatilität 5,2% 5,6% 5,2% - 5,2%

Rendite p.a. 4,4% 5,1% 3,2% - 4,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds China Offshore CNH

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Local Currency
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EM Bonds China Offshore CNH

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-lcl/


Flows 1,89 Mrd. Euro 1,8 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,13 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,43 Mrd. Euro 2,03 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,88% 0,80% 1,04% 0,30% -

Fondsanzahl 16 2 2 6 -

Maximum Drawdown -6,5% -6,9% -9,0% - -6,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,5 - 0,9

Volatilität 4,5% 5,1% 4,8% - 5,1%

Rendite p.a. 3,0% 3,9% 2,1% - 4,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds China Onshore CNY

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90

95

100

105

110

115

120

125

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceCredit Emerging Market Bonds Local Currency
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EM Bonds China Onshore CNY

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-lcl/


Flows 1,89 Mrd. Euro 1,8 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,13 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,43 Mrd. Euro 2,03 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,88% 0,80% 1,04% 0,30% -

Fondsanzahl 16 2 2 6 -

Maximum Drawdown -6,5% -6,9% -9,0% - -6,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,5 - 0,9

Volatilität 4,5% 5,1% 4,8% - 5,1%

Rendite p.a. 3,0% 3,9% 2,1% - 4,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds China Onshore CNY

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows -1,67 Mrd. Euro 8,9 Mrd. Euro -2,24 Mrd. Euro 2,6 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 54,68 Mrd. Euro 7,06 Mrd. Euro 11,1 Mrd. Euro 6,37 Mrd. Euro -

Assets under Management 60,08 Mrd. Euro 17,49 Mrd. Euro 8,1 Mrd. Euro 15,09 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 2,87% 5,85% 1,15% 0,39% -

Fondsanzahl 104 21 21 10 -

Maximum Drawdown -15,9% -15,4% -17,7% -15,1% -13,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,3 0,1 0,2 0,4

Volatilität 10,8% 10,7% 10,4% 10,7% 10,0%

Rendite p.a. 1,7% 3,1% 0,2% 1,3% 3,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Market Bonds Global Local Currency

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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EM Bonds Global Local Currency

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-em-lcl/
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Private Debt &
Asset-Backed

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Infl ation-Linked Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Diversifi ed Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Convertible Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
High Yield Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Hard Currency

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit
Emerging Markets Bonds 
 Local Currency

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Government Bonds

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -0,63 Mrd. Euro 0,36 Mrd. Euro -1,64 Mrd. Euro 6,55 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 95,49 Mrd. Euro 43,67 Mrd. Euro 10,72 Mrd. Euro 33,31 Mrd. Euro -

Assets under Management 118,59 Mrd. Euro 52,94 Mrd. Euro 9,31 Mrd. Euro 53,08 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% 0,60% 0,92% 0,18% -

Fondsanzahl 205 42 42 43 -

Maximum Drawdown -7,9% -8,7% -7,3% -7,3% -7,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,3 0,4 0,5

Volatilität 4,4% 4,9% 3,9% 4,1% 4,2%

Rendite p.a. 1,6% 2,5% 0,7% 1,4% 1,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Corporate Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Flows 0,15 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro 1,65 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,64 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 1,12 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,91 Mrd. Euro 0,39 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro 3,1 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,94% 0,70% 1,59% 0,20% -

Fondsanzahl 7 2 2 3 -

Maximum Drawdown -8,9% -8,1% -11,3% -7,9% -7,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,2 0,6 0,6

Volatilität 5,5% 6,3% 5,9% 5,9% 5,9%

Rendite p.a. 2,2% 3,4% 0,5% 3,0% 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Corporate Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Flows 0,15 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro 1,65 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,64 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 1,12 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,91 Mrd. Euro 0,39 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro 3,1 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,94% 0,70% 1,59% 0,20% -

Fondsanzahl 7 2 2 3 -

Maximum Drawdown -8,9% -8,1% -11,3% -7,9% -7,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,2 0,6 0,6

Volatilität 5,5% 6,3% 5,9% 5,9% 5,9%

Rendite p.a. 2,2% 3,4% 0,5% 3,0% 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Flows 4,31 Mrd. Euro 2,15 Mrd. Euro 0,36 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 45,7 Mrd. Euro 7,26 Mrd. Euro 3,98 Mrd. Euro 1,83 Mrd. Euro -

Assets under Management 63,86 Mrd. Euro 11,48 Mrd. Euro 4,49 Mrd. Euro 13,19 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,64% 0,55% 0,84% 0,11% -

Fondsanzahl 100 17 17 6 -

Maximum Drawdown -7,6% -7,6% -7,3% -7,6% -6,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 0,5 0,5

Volatilität 4,9% 5,5% 4,0% 5,6% 5,1%

Rendite p.a. 2,9% 4,9% 1,0% 2,5% 2,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Corporate Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Flows -6,97 Mrd. Euro -1,79 Mrd. Euro -1,71 Mrd. Euro 3,3 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 21,52 Mrd. Euro 6,29 Mrd. Euro 4,4 Mrd. Euro 12,3 Mrd. Euro -

Assets under Management 25,37 Mrd. Euro 6,29 Mrd. Euro 3,03 Mrd. Euro 24,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,63% 0,44% 0,91% 0,15% -

Fondsanzahl 46 7 7 23 -

Maximum Drawdown -6,7% -7,4% -5,7% -6,7% -7,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,7 0,8 0,8

Volatilität 5,4% 6,2% 4,3% 5,5% 6,0%

Rendite p.a. 4,0% 5,0% 2,7% 4,1% 4,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Corporate Bonds USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Flows -6,97 Mrd. Euro -1,79 Mrd. Euro -1,71 Mrd. Euro 3,3 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 21,52 Mrd. Euro 6,29 Mrd. Euro 4,4 Mrd. Euro 12,3 Mrd. Euro -

Assets under Management 25,37 Mrd. Euro 6,29 Mrd. Euro 3,03 Mrd. Euro 24,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,63% 0,44% 0,91% 0,15% -

Fondsanzahl 46 7 7 23 -

Maximum Drawdown -6,7% -7,4% -5,7% -6,7% -7,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,7 0,8 0,8

Volatilität 5,4% 6,2% 4,3% 5,5% 6,0%

Rendite p.a. 4,0% 5,0% 2,7% 4,1% 4,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 19,31 Mrd. Euro 11,74 Mrd. Euro -0,82 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 16,55 Mrd. Euro 6,12 Mrd. Euro 3,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management 47,98 Mrd. Euro 21,91 Mrd. Euro 2,72 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,97% 0,85% 1,16% 0,41% -

Fondsanzahl 83 15 15 5 -

Maximum Drawdown -14,2% -16,4% -14,2% - -10,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 - 0,7

Volatilität 7,7% 9,0% 7,3% - 5,9%

Rendite p.a. 4,9% 7,4% 2,8% - 4,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Subordinated

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCredit Corporate Bonds
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Corporate Bonds Subordinated

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Flows 4,32 Mrd. Euro 1,38 Mrd. Euro 2,85 Mrd. Euro 2,75 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 19,34 Mrd. Euro 2,3 Mrd. Euro 7,02 Mrd. Euro 1,48 Mrd. Euro -

Assets under Management 24,29 Mrd. Euro 4,03 Mrd. Euro 9,67 Mrd. Euro 4,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,46% 0,53% 0,37% 0,16% -

Fondsanzahl 45 10 10 8 -

Maximum Drawdown -4,6% -6,0% -3,3% -4,0% -3,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,2 0,2 0,6

Volatilität 2,3% 3,0% 1,3% 1,8% 1,5%

Rendite p.a. 0,5% 1,2% -0,1% 0,0% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 9,42 Mrd. Euro 0,31 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 7,42 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 11,71 Mrd. Euro 0,79 Mrd. Euro 3,71 Mrd. Euro 3,39 Mrd. Euro -

Assets under Management 28,05 Mrd. Euro 1,28 Mrd. Euro 3,99 Mrd. Euro 16,93 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,48% 0,48% 0,38% 0,18% -

Fondsanzahl 32 5 5 13 -

Maximum Drawdown -5,1% -7,0% -4,2% -3,4% -2,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,2 1,2 0,6

Volatilität 2,7% 3,8% 2,1% 2,1% 1,7%

Rendite p.a. 1,8% 3,2% 0,1% 2,1% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Short Duration Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Corporate Bonds Short Duration Euro

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/


Flows 4,32 Mrd. Euro 1,38 Mrd. Euro 2,85 Mrd. Euro 2,75 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 19,34 Mrd. Euro 2,3 Mrd. Euro 7,02 Mrd. Euro 1,48 Mrd. Euro -

Assets under Management 24,29 Mrd. Euro 4,03 Mrd. Euro 9,67 Mrd. Euro 4,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,46% 0,53% 0,37% 0,16% -

Fondsanzahl 45 10 10 8 -

Maximum Drawdown -4,6% -6,0% -3,3% -4,0% -3,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,2 0,2 0,6

Volatilität 2,3% 3,0% 1,3% 1,8% 1,5%

Rendite p.a. 0,5% 1,2% -0,1% 0,0% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 9,42 Mrd. Euro 0,31 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 7,42 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 11,71 Mrd. Euro 0,79 Mrd. Euro 3,71 Mrd. Euro 3,39 Mrd. Euro -

Assets under Management 28,05 Mrd. Euro 1,28 Mrd. Euro 3,99 Mrd. Euro 16,93 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,48% 0,48% 0,38% 0,18% -

Fondsanzahl 32 5 5 13 -

Maximum Drawdown -5,1% -7,0% -4,2% -3,4% -2,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,2 1,2 0,6

Volatilität 2,7% 3,8% 2,1% 2,1% 1,7%

Rendite p.a. 1,8% 3,2% 0,1% 2,1% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Corporate Bonds Short Duration Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Corporate Bonds Short Duration Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-corporates/
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ranking
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Credit 
Corporate Bonds

Absolut Research GmbH
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ranking

  2021Credit 
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Mit 2 Klicks 
zum  
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Flows -0,02 Mrd. Euro -0,14 Mrd. Euro -0,05 Mrd. Euro 6,2 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 3,7 Mrd. Euro 2,06 Mrd. Euro 1,03 Mrd. Euro 4,32 Mrd. Euro -

Assets under Management 4,37 Mrd. Euro 2,07 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro 11,37 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 4,58% 0,45% 0,83% 0,14% -

Fondsanzahl 25 5 5 14 -

Maximum Drawdown -7,9% -6,7% -9,9% -8,4% -10,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,5 0,0 0,2 0,2

Volatilität 3,6% 3,9% 3,7% 4,3% 4,9%

Rendite p.a. 0,5% 1,6% -0,8% 0,6% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Government Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows 3,63 Mrd. Euro 1,97 Mrd. Euro -0,05 Mrd. Euro 3,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,76 Mrd. Euro 1,59 Mrd. Euro 1,56 Mrd. Euro 3,14 Mrd. Euro -

Assets under Management 17,87 Mrd. Euro 3,85 Mrd. Euro 1,46 Mrd. Euro 7,81 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,44% 0,43% 0,76% 0,18% -

Fondsanzahl 25 5 5 7 -

Maximum Drawdown -3,5% -2,8% -4,9% -5,1% -4,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 1,1 0,0 0,3 0,3

Volatilität 2,6% 2,6% 1,9% 2,8% 2,9%

Rendite p.a. 0,7% 2,4% -1,0% 0,5% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Government Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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Flows 3,63 Mrd. Euro 1,97 Mrd. Euro -0,05 Mrd. Euro 3,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,76 Mrd. Euro 1,59 Mrd. Euro 1,56 Mrd. Euro 3,14 Mrd. Euro -

Assets under Management 17,87 Mrd. Euro 3,85 Mrd. Euro 1,46 Mrd. Euro 7,81 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,44% 0,43% 0,76% 0,18% -

Fondsanzahl 25 5 5 7 -

Maximum Drawdown -3,5% -2,8% -4,9% -5,1% -4,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 1,1 0,0 0,3 0,3

Volatilität 2,6% 2,6% 1,9% 2,8% 2,9%

Rendite p.a. 0,7% 2,4% -1,0% 0,5% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 0,41 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,84 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro - -

Assets under Management 3,04 Mrd. Euro 1,85 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,59% 0,35% 0,66% - -

Fondsanzahl 10 3 3 0 -

Maximum Drawdown -3,4% -3,6% -3,2% - -5,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,4 0,0 - 0,3

Volatilität 2,8% 3,1% 1,9% - 4,1%

Rendite p.a. 0,5% 1,0% -0,3% - 1,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Government Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows -5,54 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro -4,1 Mrd. Euro 5,91 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 49,19 Mrd. Euro 20,98 Mrd. Euro 12,47 Mrd. Euro 17,62 Mrd. Euro -

Assets under Management 50,26 Mrd. Euro 23,76 Mrd. Euro 8,17 Mrd. Euro 30,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,60% 0,48% 0,67% 0,19% -

Fondsanzahl 111 27 27 59 -

Maximum Drawdown -3,9% -4,5% -3,4% -4,0% -5,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,0 0,4 0,4

Volatilität 3,1% 3,8% 1,7% 3,2% 3,9%

Rendite p.a. 0,7% 1,6% -0,4% 1,0% 1,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Eurozone

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Government Bonds Eurozone

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows -5,54 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro -4,1 Mrd. Euro 5,91 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 49,19 Mrd. Euro 20,98 Mrd. Euro 12,47 Mrd. Euro 17,62 Mrd. Euro -

Assets under Management 50,26 Mrd. Euro 23,76 Mrd. Euro 8,17 Mrd. Euro 30,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,60% 0,48% 0,67% 0,19% -

Fondsanzahl 111 27 27 59 -

Maximum Drawdown -3,9% -4,5% -3,4% -4,0% -5,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,0 0,4 0,4

Volatilität 3,1% 3,8% 1,7% 3,2% 3,9%

Rendite p.a. 0,7% 1,6% -0,4% 1,0% 1,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Eurozone

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 1,27 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro 0,72 Mrd. Euro 6,23 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 4,39 Mrd. Euro 0,36 Mrd. Euro 1,79 Mrd. Euro 4,33 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,73 Mrd. Euro 1,53 Mrd. Euro 2,46 Mrd. Euro 12,65 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,79% 0,55% 0,87% 0,11% -

Fondsanzahl 15 3 3 20 -

Maximum Drawdown -6,1% -6,9% -4,9% -5,3% -6,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,6 0,5 0,6 0,6

Volatilität 4,0% 4,8% 3,0% 4,1% 4,1%

Rendite p.a. 1,8% 2,4% 1,1% 2,1% 2,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Government Bonds USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows -2,5 Mrd. Euro -0,69 Mrd. Euro -0,63 Mrd. Euro 0,75 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,45 Mrd. Euro 2,53 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 1,21 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,96 Mrd. Euro 1,88 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 3,75 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,53% 0,49% 0,81% 0,24% -

Fondsanzahl 22 5 5 11 -

Maximum Drawdown -1,8% -1,8% -4,4% -1,8% -1,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,7 0,0 0,0 0,5

Volatilität 0,8% 1,4% 0,5% 0,7% 0,6%

Rendite p.a. -0,3% 0,6% -0,9% -0,4% -0,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Government Bonds Short Duration Euro

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows -2,5 Mrd. Euro -0,69 Mrd. Euro -0,63 Mrd. Euro 0,75 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,45 Mrd. Euro 2,53 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 1,21 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,96 Mrd. Euro 1,88 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 3,75 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,53% 0,49% 0,81% 0,24% -

Fondsanzahl 22 5 5 11 -

Maximum Drawdown -1,8% -1,8% -4,4% -1,8% -1,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,7 0,0 0,0 0,5

Volatilität 0,8% 1,4% 0,5% 0,7% 0,6%

Rendite p.a. -0,3% 0,6% -0,9% -0,4% -0,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Short Duration Euro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows - - - 0,35 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,26 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,09 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,25% - - 0,10% -

Fondsanzahl 3 0 0 7 -

Maximum Drawdown - - - -0,9% -0,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,8 4,8

Volatilität - - - 1,1% 0,5%

Rendite p.a. - - - 1,5% 1,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Short Duration Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceCredit Government Bonds
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Government Bonds Short Duration Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows - - - 1,32 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,82 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 3,46 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,46% - - 0,23% -

Fondsanzahl 2 0 0 13 -

Maximum Drawdown - - - -12,0% -7,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,6

Volatilität - - - 8,6% 6,3%

Rendite p.a. - - - 2,6% 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Long Duration

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Government Bonds Long Duration

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/credit-government/


Flows - - - 1,32 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,82 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 3,46 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,46% - - 0,23% -

Fondsanzahl 2 0 0 13 -

Maximum Drawdown - - - -12,0% -7,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,6

Volatilität - - - 8,6% 6,3%

Rendite p.a. - - - 2,6% 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Government Bonds Long Duration

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Markets
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Emerging 
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ranking
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren
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  2021Equity
Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
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Flows -24,64 Mrd. Euro 19,26 Mrd. Euro -22,75 Mrd. Euro 24,3 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 154,61 Mrd. Euro 40,98 Mrd. Euro 43,2 Mrd. Euro 31,77 Mrd. Euro -

Assets under Management 212,64 Mrd. Euro 93,44 Mrd. Euro 27,86 Mrd. Euro 91,82 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,36% 1,21% 1,71% 0,38% -

Fondsanzahl 381 81 81 74 -

Maximum Drawdown -23,5% -22,5% -25,8% -23,2% -21,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,4 0,6 0,6

Volatilität 14,1% 14,7% 13,5% 13,9% 14,0%

Rendite p.a. 8,0% 11,4% 4,4% 7,9% 8,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Diversified

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Emerging Markets Diversified

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em/


Flows -0,98 Mrd. Euro 0,63 Mrd. Euro -0,03 Mrd. Euro -0,17 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 3,45 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro 0,5 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,83 Mrd. Euro 1,24 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 0,75 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 2,03% 1,81% 2,31% 0,58% -

Fondsanzahl 24 5 5 3 -

Maximum Drawdown -39,2% -41,1% -35,8% -37,9% -31,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,2 0,5 0,6

Volatilität 16,0% 17,9% 15,0% 18,2% 15,3%

Rendite p.a. 6,6% 10,9% 2,8% 9,0% 9,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Frontier Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Frontier Markets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em/


Flows -0,98 Mrd. Euro 0,63 Mrd. Euro -0,03 Mrd. Euro -0,17 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 3,45 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro 0,5 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,83 Mrd. Euro 1,24 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 0,75 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 2,03% 1,81% 2,31% 0,58% -

Fondsanzahl 24 5 5 3 -

Maximum Drawdown -39,2% -41,1% -35,8% -37,9% -31,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,2 0,5 0,6

Volatilität 16,0% 17,9% 15,0% 18,2% 15,3%

Rendite p.a. 6,6% 10,9% 2,8% 9,0% 9,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Frontier Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Flows -0,28 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro -0,12 Mrd. Euro -0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,56 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro 0,65 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,42 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 0,12 Mrd. Euro 0,5 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,11% 2,02% 0,55% -

Fondsanzahl 7 2 2 6 -

Maximum Drawdown -47,5% -48,2% -47,7% -49,1% -49,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,3 0,0 0,0 0,1

Volatilität 31,6% 31,9% 32,1% 33,0% 33,2%

Rendite p.a. 4,5% 10,5% -0,2% 1,2% 2,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Brazil

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Emerging Markets Brazil

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Flows -0,28 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro -0,12 Mrd. Euro -0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,56 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro 0,65 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,42 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 0,12 Mrd. Euro 0,5 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,11% 2,02% 0,55% -

Fondsanzahl 7 2 2 6 -

Maximum Drawdown -47,5% -48,2% -47,7% -49,1% -49,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,3 0,0 0,0 0,1

Volatilität 31,6% 31,9% 32,1% 33,0% 33,2%

Rendite p.a. 4,5% 10,5% -0,2% 1,2% 2,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Brazil

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

70
90

110
130
150
170
190
210
230

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Flows 4,92 Mrd. Euro 6,84 Mrd. Euro -3,97 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 29,13 Mrd. Euro 10,36 Mrd. Euro 6,45 Mrd. Euro 1,65 Mrd. Euro -

Assets under Management 56,55 Mrd. Euro 25,67 Mrd. Euro 4,42 Mrd. Euro 4,3 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,39% 1,32% 1,46% 0,51% -

Fondsanzahl 107 23 23 16 -

Maximum Drawdown -20,7% -22,6% -19,3% -20,6% -21,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 0,4 0,5

Volatilität 15,4% 16,5% 14,6% 15,9% 17,0%

Rendite p.a. 10,7% 15,6% 5,3% 6,5% 8,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets China

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Emerging Markets China

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Flows 9,44 Mrd. Euro 3,28 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro 1,58 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,77 Mrd. Euro 0,56 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 0,35 Mrd. Euro -

Assets under Management 31,27 Mrd. Euro 6,26 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro 2,83 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,18% 0,69% 1,59% 0,51% -

Fondsanzahl 33 2 2 8 -

Maximum Drawdown -26,3% -23,0% -29,3% -28,7% -30,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,1 0,5 0,7 0,7

Volatilität 16,7% 19,0% 16,8% 16,4% 17,0%

Rendite p.a. 15,7% 20,0% 8,0% 10,3% 10,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets China A Share

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Emerging Markets China A Share

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Flows 9,44 Mrd. Euro 3,28 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro 1,58 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,77 Mrd. Euro 0,56 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 0,35 Mrd. Euro -

Assets under Management 31,27 Mrd. Euro 6,26 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro 2,83 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,18% 0,69% 1,59% 0,51% -

Fondsanzahl 33 2 2 8 -

Maximum Drawdown -26,3% -23,0% -29,3% -28,7% -30,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,1 0,5 0,7 0,7

Volatilität 16,7% 19,0% 16,8% 16,4% 17,0%

Rendite p.a. 15,7% 20,0% 8,0% 10,3% 10,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets China A Share

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -9,33 Mrd. Euro -0,44 Mrd. Euro -2,37 Mrd. Euro -1,05 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 20,22 Mrd. Euro 4,74 Mrd. Euro 3,96 Mrd. Euro 1,73 Mrd. Euro -

Assets under Management 18,26 Mrd. Euro 7,73 Mrd. Euro 1,98 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,50% 1,35% 1,79% 0,69% -

Fondsanzahl 47 12 12 5 -

Maximum Drawdown -30,9% -29,0% -39,2% -31,4% -30,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,3 0,6 0,6

Volatilität 20,2% 19,4% 21,5% 20,4% 20,4%

Rendite p.a. 10,7% 13,6% 7,1% 10,9% 12,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets India

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Emerging Markets India

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Flows -1,59 Mrd. Euro -0,48 Mrd. Euro -0,34 Mrd. Euro -0,28 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 4,14 Mrd. Euro 0,61 Mrd. Euro 0,74 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,75 Mrd. Euro 0,58 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,90% 1,80% 2,36% 0,67% -

Fondsanzahl 23 6 6 6 -

Maximum Drawdown -32,3% -30,6% -33,0% -36,9% -36,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,6 0,7 0,7

Volatilität 20,6% 20,3% 20,6% 24,0% 23,7%

Rendite p.a. 14,7% 16,6% 12,5% 16,0% 15,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Russia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Emerging Markets Russia

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-countries/


Flows -1,59 Mrd. Euro -0,48 Mrd. Euro -0,34 Mrd. Euro -0,28 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 4,14 Mrd. Euro 0,61 Mrd. Euro 0,74 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,75 Mrd. Euro 0,58 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,90% 1,80% 2,36% 0,67% -

Fondsanzahl 23 6 6 6 -

Maximum Drawdown -32,3% -30,6% -33,0% -36,9% -36,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,6 0,7 0,7

Volatilität 20,6% 20,3% 20,6% 24,0% 23,7%

Rendite p.a. 14,7% 16,6% 12,5% 16,0% 15,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Russia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Flows -0,02 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro -0,07 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,52 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,6 Mrd. Euro 0,43 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,72% 1,33% 1,84% 0,75% -

Fondsanzahl 12 3 3 2 -

Maximum Drawdown -33,2% -25,4% -36,5% -38,4% -38,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,4 0,0 0,0 0,1

Volatilität 13,5% 13,1% 14,9% 18,6% 18,3%

Rendite p.a. 2,6% 4,8% 0,1% 0,1% 1,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Africa

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

60
70
80
90

100
110
120
130
140

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceEquity Emerging Markets Regions

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Emerging Markets Africa

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/


Flows -0,02 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro -0,07 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,52 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,6 Mrd. Euro 0,43 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,72% 1,33% 1,84% 0,75% -

Fondsanzahl 12 3 3 2 -

Maximum Drawdown -33,2% -25,4% -36,5% -38,4% -38,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,4 0,0 0,0 0,1

Volatilität 13,5% 13,1% 14,9% 18,6% 18,3%

Rendite p.a. 2,6% 4,8% 0,1% 0,1% 1,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Africa

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -0,19 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,9 Mrd. Euro 0,95 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Assets under Management 2,24 Mrd. Euro 1,44 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,65% 1,31% 1,57% - -

Fondsanzahl 9 2 2 0 -

Maximum Drawdown -30,8% -30,3% -24,2% - -30,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,2 - 0,2

Volatilität 14,7% 15,9% 11,8% - 14,9%

Rendite p.a. 4,9% 7,0% 1,9% - 2,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets ASEAN

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Emerging Markets ASEAN

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity 
 Emerging Markets 
Regions

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/


Flows -0,31 Mrd. Euro -0,3 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,79 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management 0,73 Mrd. Euro 0,65 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,96% 1,22% 2,20% 0,65% -

Fondsanzahl 5 2 2 1 -

Maximum Drawdown -37,4% -34,4% -56,7% - -32,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,5 0,0 - 0,4

Volatilität 22,6% 19,3% 33,5% - 17,7%

Rendite p.a. 1,8% 9,8% -9,2% - 6,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets EMEA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -2,29 Mrd. Euro -0,99 Mrd. Euro -0,18 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,46 Mrd. Euro 2,89 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,33 Mrd. Euro 3,68 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,83% 1,46% 2,23% 0,47% -

Fondsanzahl 54 14 14 2 -

Maximum Drawdown -32,4% -33,0% -29,9% -37,0% -37,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,4 0,5 0,5

Volatilität 18,9% 19,9% 16,6% 21,0% 21,3%

Rendite p.a. 8,6% 11,3% 5,9% 9,4% 10,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Emerging Markets EMEA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/


Flows -0,31 Mrd. Euro -0,3 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,79 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management 0,73 Mrd. Euro 0,65 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,96% 1,22% 2,20% 0,65% -

Fondsanzahl 5 2 2 1 -

Maximum Drawdown -37,4% -34,4% -56,7% - -32,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,5 0,0 - 0,4

Volatilität 22,6% 19,3% 33,5% - 17,7%

Rendite p.a. 1,8% 9,8% -9,2% - 6,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets EMEA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows -2,29 Mrd. Euro -0,99 Mrd. Euro -0,18 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,46 Mrd. Euro 2,89 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,33 Mrd. Euro 3,68 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,83% 1,46% 2,23% 0,47% -

Fondsanzahl 54 14 14 2 -

Maximum Drawdown -32,4% -33,0% -29,9% -37,0% -37,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,4 0,5 0,5

Volatilität 18,9% 19,9% 16,6% 21,0% 21,3%

Rendite p.a. 8,6% 11,3% 5,9% 9,4% 10,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Emerging Markets Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/


Flows -1 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro -0,32 Mrd. Euro -0,12 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,34 Mrd. Euro 2,08 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro 0,61 Mrd. Euro -

Assets under Management 6,91 Mrd. Euro 2,6 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,13% 1,84% 0,55% -

Fondsanzahl 37 9 9 4 -

Maximum Drawdown -44,8% -45,0% -45,2% -44,6% -44,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1

Volatilität 26,1% 26,8% 26,3% 26,3% 26,4%

Rendite p.a. 1,3% 4,3% -1,8% 0,3% 1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Latin America

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

60

80

100

120

140

160

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceEquity Emerging Markets Regions

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Emerging Markets Latin America

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/


Flows -1 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro -0,32 Mrd. Euro -0,12 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,34 Mrd. Euro 2,08 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro 0,61 Mrd. Euro -

Assets under Management 6,91 Mrd. Euro 2,6 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,13% 1,84% 0,55% -

Fondsanzahl 37 9 9 4 -

Maximum Drawdown -44,8% -45,0% -45,2% -44,6% -44,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1

Volatilität 26,1% 26,8% 26,3% 26,3% 26,4%

Rendite p.a. 1,3% 4,3% -1,8% 0,3% 1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets Latin America

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -0,79 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro -0,19 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,03 Mrd. Euro 0,13 Mrd. Euro 0,25 Mrd. Euro - -

Assets under Management 0,51 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,92% 2,26% 1,49% 0,65% -

Fondsanzahl 13 3 3 1 -

Maximum Drawdown -28,4% -29,8% -30,7% - -23,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,5 - 0,7

Volatilität 13,9% 15,7% 14,7% - 13,9%

Rendite p.a. 11,1% 14,2% 7,1% - 8,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Emerging Markets MENA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Emerging Markets MENA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-em-regions/
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Global

Absolut Research GmbH
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Europe
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Absolut Research GmbH
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  2021Equity
 Emerging Markets

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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 Emerging Markets 
Regions

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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 Emerging Markets 
Countries

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Global Thematic

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -8,36 Mrd. Euro -1,14 Mrd. Euro -1,59 Mrd. Euro -6,36 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 30,71 Mrd. Euro 9,21 Mrd. Euro 3,66 Mrd. Euro 15,6 Mrd. Euro -

Assets under Management 34,64 Mrd. Euro 12,51 Mrd. Euro 2,82 Mrd. Euro 15,43 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,46% 1,33% 1,83% 0,31% -

Fondsanzahl 55 12 12 22 -

Maximum Drawdown -29,1% -26,3% -31,7% -28,1% -26,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,3 0,4 0,4

Volatilität 17,3% 18,1% 16,7% 17,5% 17,1%

Rendite p.a. 7,2% 9,3% 3,9% 7,0% 6,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Germany

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Germany

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-germany/


Flows 0,9 Mrd. Euro 0,43 Mrd. Euro -0,22 Mrd. Euro -0,07 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,8 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 2,15 Mrd. Euro -

Assets under Management 6,72 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro 1,19 Mrd. Euro 3,51 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,43% 1,58% 1,48% 0,36% -

Fondsanzahl 19 4 4 8 -

Maximum Drawdown -24,5% -22,1% -39,7% -25,6% -24,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,5 0,6 0,7

Volatilität 18,3% 17,8% 20,7% 17,0% 17,0%

Rendite p.a. 13,6% 16,7% 10,4% 9,8% 10,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Germany Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Germany Small Mid Cap

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-germany/


Flows 0,9 Mrd. Euro 0,43 Mrd. Euro -0,22 Mrd. Euro -0,07 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,8 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 2,15 Mrd. Euro -

Assets under Management 6,72 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro 1,19 Mrd. Euro 3,51 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,43% 1,58% 1,48% 0,36% -

Fondsanzahl 19 4 4 8 -

Maximum Drawdown -24,5% -22,1% -39,7% -25,6% -24,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,5 0,6 0,7

Volatilität 18,3% 17,8% 20,7% 17,0% 17,0%

Rendite p.a. 13,6% 16,7% 10,4% 9,8% 10,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Germany Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Global

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Europe

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity 
USA

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
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ranking

  2021Equity
Asia Pacifi c

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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 Emerging Markets

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
 Emerging Markets 
Regions

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
 Emerging Markets 
Countries

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Global Thematic

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 0,04 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro -0,51 Mrd. Euro 0,95 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 8,85 Mrd. Euro 3,89 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro -

Assets under Management 13,64 Mrd. Euro 6,76 Mrd. Euro 1,5 Mrd. Euro 1,93 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,48% 1,14% 2,00% 0,46% -

Fondsanzahl 48 11 11 6 -

Maximum Drawdown -18,2% -17,5% -20,4% -21,9% -17,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 0,5 0,8

Volatilität 11,9% 13,5% 11,5% 12,6% 11,8%

Rendite p.a. 7,8% 12,0% 4,4% 6,3% 9,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Asia Pacific

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-asia-pacific/


Flows -6,23 Mrd. Euro 15,62 Mrd. Euro -6,01 Mrd. Euro 4,85 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 75,48 Mrd. Euro 27,71 Mrd. Euro 11,19 Mrd. Euro 13,57 Mrd. Euro -

Assets under Management 116,73 Mrd. Euro 66,94 Mrd. Euro 7,95 Mrd. Euro 26,4 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,31% 1,17% 1,59% 0,30% -

Fondsanzahl 206 46 46 42 -

Maximum Drawdown -18,7% -15,9% -21,3% -22,6% -18,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 0,6 0,7

Volatilität 13,4% 13,7% 13,2% 14,1% 13,6%

Rendite p.a. 9,2% 13,3% 5,2% 7,9% 9,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific ex Japan

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 0,04 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro -0,51 Mrd. Euro 0,95 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 8,85 Mrd. Euro 3,89 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro -

Assets under Management 13,64 Mrd. Euro 6,76 Mrd. Euro 1,5 Mrd. Euro 1,93 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,48% 1,14% 2,00% 0,46% -

Fondsanzahl 48 11 11 6 -

Maximum Drawdown -18,2% -17,5% -20,4% -21,9% -17,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 0,5 0,8

Volatilität 11,9% 13,5% 11,5% 12,6% 11,8%

Rendite p.a. 7,8% 12,0% 4,4% 6,3% 9,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Asia Pacific ex Japan

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-asia-pacific/


Flows -1,66 Mrd. Euro 1,72 Mrd. Euro -1,12 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,02 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 1,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management 7,5 Mrd. Euro 2,96 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,55% 1,43% 2,28% 0,74% -

Fondsanzahl 22 6 6 1 -

Maximum Drawdown -24,6% -17,1% -28,9% - -27,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 1,0 0,3 - 0,6

Volatilität 14,6% 13,5% 15,7% - 15,9%

Rendite p.a. 8,5% 12,7% 4,6% - 8,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

70

90

110

130

150

170

190

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceEquity Asia Pacific

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Asia Pacific Small Mid Cap

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-asia-pacific/


Flows -10,92 Mrd. Euro 7,19 Mrd. Euro -3,45 Mrd. Euro 2,5 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 51,62 Mrd. Euro 14,84 Mrd. Euro 11,65 Mrd. Euro 26,35 Mrd. Euro -

Assets under Management 69,81 Mrd. Euro 37,92 Mrd. Euro 10,92 Mrd. Euro 56,35 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,21% 1,01% 1,52% 0,30% -

Fondsanzahl 169 38 38 80 -

Maximum Drawdown -22,5% -20,4% -25,3% -19,4% -18,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,6 0,8 0,8

Volatilität 14,9% 15,3% 14,6% 14,6% 14,4%

Rendite p.a. 11,5% 15,2% 8,5% 11,2% 11,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Japan

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in JPY und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Flows -1,66 Mrd. Euro 1,72 Mrd. Euro -1,12 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,02 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 1,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management 7,5 Mrd. Euro 2,96 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,55% 1,43% 2,28% 0,74% -

Fondsanzahl 22 6 6 1 -

Maximum Drawdown -24,6% -17,1% -28,9% - -27,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 1,0 0,3 - 0,6

Volatilität 14,6% 13,5% 15,7% - 15,9%

Rendite p.a. 8,5% 12,7% 4,6% - 8,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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70

90

110

130

150

170

190

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceEquity Asia Pacific

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Japan

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-asia-pacific/


Flows -0,16 Mrd. Euro 0,79 Mrd. Euro -0,13 Mrd. Euro -0,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 4,36 Mrd. Euro 1,4 Mrd. Euro 0,6 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,08 Mrd. Euro 3,6 Mrd. Euro 0,67 Mrd. Euro 0,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,12% 1,15% 1,14% 0,44% -

Fondsanzahl 29 7 7 3 -

Maximum Drawdown -28,8% -26,0% -29,4% -25,3% -23,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,6 0,7 0,7

Volatilität 16,7% 18,4% 15,8% 15,0% 15,1%

Rendite p.a. 12,5% 16,3% 8,5% 9,6% 10,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Japan Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in JPY und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Japan Small Mid Cap

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-asia-pacific/


Flows -0,16 Mrd. Euro 0,79 Mrd. Euro -0,13 Mrd. Euro -0,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 4,36 Mrd. Euro 1,4 Mrd. Euro 0,6 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,08 Mrd. Euro 3,6 Mrd. Euro 0,67 Mrd. Euro 0,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,12% 1,15% 1,14% 0,44% -

Fondsanzahl 29 7 7 3 -

Maximum Drawdown -28,8% -26,0% -29,4% -25,3% -23,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,6 0,7 0,7

Volatilität 16,7% 18,4% 15,8% 15,0% 15,1%

Rendite p.a. 12,5% 16,3% 8,5% 9,6% 10,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Japan Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in JPY und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Global

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Europe

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren
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  2021Equity 
USA

Absolut Research GmbH
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für institutionelle Investoren
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Asia Pacifi c

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
 Emerging Markets

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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 Emerging Markets 
Regions

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
 Emerging Markets 
Countries

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Global Thematic

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -44,04 Mrd. Euro 2,58 Mrd. Euro -21,59 Mrd. Euro 33,08 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 155,44 Mrd. Euro 42,99 Mrd. Euro 43,8 Mrd. Euro 116,69 Mrd. Euro -

Assets under Management 270,74 Mrd. Euro 114,47 Mrd. Euro 37,78 Mrd. Euro 334,78 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,11% 1,12% 1,36% 0,29% -

Fondsanzahl 411 86 86 164 -

Maximum Drawdown -20,2% -16,7% -24,8% -20,3% -20,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,4 0,7 1,1 1,1

Volatilität 15,2% 15,7% 15,6% 15,1% 15,8%

Rendite p.a. 15,3% 21,1% 10,1% 15,8% 16,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-usa/


Flows -3,57 Mrd. Euro 4,41 Mrd. Euro -2,09 Mrd. Euro 2,34 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 21,61 Mrd. Euro 2,42 Mrd. Euro 4,08 Mrd. Euro 2,16 Mrd. Euro -

Assets under Management 46,01 Mrd. Euro 11,27 Mrd. Euro 3,87 Mrd. Euro 7,36 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,25% 1,60% 1,20% 0,34% -

Fondsanzahl 75 15 15 16 -

Maximum Drawdown -26,1% -22,3% -30,8% -30,7% -32,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,1 0,6 0,7 0,7

Volatilität 18,7% 19,8% 18,4% 20,2% 21,1%

Rendite p.a. 16,1% 21,8% 10,7% 13,2% 13,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -44,04 Mrd. Euro 2,58 Mrd. Euro -21,59 Mrd. Euro 33,08 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 155,44 Mrd. Euro 42,99 Mrd. Euro 43,8 Mrd. Euro 116,69 Mrd. Euro -

Assets under Management 270,74 Mrd. Euro 114,47 Mrd. Euro 37,78 Mrd. Euro 334,78 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,11% 1,12% 1,36% 0,29% -

Fondsanzahl 411 86 86 164 -

Maximum Drawdown -20,2% -16,7% -24,8% -20,3% -20,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,4 0,7 1,1 1,1

Volatilität 15,2% 15,7% 15,6% 15,1% 15,8%

Rendite p.a. 15,3% 21,1% 10,1% 15,8% 16,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceEquity USA
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Equity USA Small Mid Cap

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-usa/
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Aktiv/Passiv-Vergleich
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking
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Global
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zum  
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Flows -79,01 Mrd. Euro -11,31 Mrd. Euro -31,48 Mrd. Euro 6,28 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 260,32 Mrd. Euro 92,22 Mrd. Euro 56,61 Mrd. Euro 49,81 Mrd. Euro -

Assets under Management 307,97 Mrd. Euro 143,64 Mrd. Euro 32,35 Mrd. Euro 96,42 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,33% 1,20% 1,73% 0,26% -

Fondsanzahl 774 165 165 137 -

Maximum Drawdown -22,7% -19,3% -26,1% -22,5% -22,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,3 0,6 0,6

Volatilität 14,2% 13,7% 14,9% 14,1% 14,2%

Rendite p.a. 7,9% 11,7% 4,2% 8,7% 8,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-europe/


Flows -7,51 Mrd. Euro 1,49 Mrd. Euro -3,93 Mrd. Euro 1,71 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 41,69 Mrd. Euro 13,41 Mrd. Euro 7,84 Mrd. Euro 3 Mrd. Euro -

Assets under Management 70,54 Mrd. Euro 29,48 Mrd. Euro 5,57 Mrd. Euro 6,66 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,48% 1,41% 1,59% 0,31% -

Fondsanzahl 229 47 47 22 -

Maximum Drawdown -25,5% -22,5% -33,1% -27,8% -26,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 0,6 0,7

Volatilität 16,7% 16,5% 17,0% 17,0% 16,3%

Rendite p.a. 11,2% 16,0% 6,2% 10,3% 11,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Europe Small Mid Cap

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-europe/


Flows -10,93 Mrd. Euro -1,72 Mrd. Euro -1,75 Mrd. Euro -1,08 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 65,83 Mrd. Euro 21,65 Mrd. Euro 8,3 Mrd. Euro 32,82 Mrd. Euro -

Assets under Management 88,16 Mrd. Euro 33,28 Mrd. Euro 8,26 Mrd. Euro 56,04 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,28% 0,99% 1,69% 0,34% -

Fondsanzahl 259 59 59 89 -

Maximum Drawdown -24,0% -22,6% -26,7% -25,5% -25,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,3 0,6 0,6

Volatilität 15,4% 15,5% 15,1% 16,3% 16,2%

Rendite p.a. 7,8% 10,5% 4,7% 8,8% 8,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Eurozone

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -7,51 Mrd. Euro 1,49 Mrd. Euro -3,93 Mrd. Euro 1,71 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 41,69 Mrd. Euro 13,41 Mrd. Euro 7,84 Mrd. Euro 3 Mrd. Euro -

Assets under Management 70,54 Mrd. Euro 29,48 Mrd. Euro 5,57 Mrd. Euro 6,66 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,48% 1,41% 1,59% 0,31% -

Fondsanzahl 229 47 47 22 -

Maximum Drawdown -25,5% -22,5% -33,1% -27,8% -26,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 0,6 0,7

Volatilität 16,7% 16,5% 17,0% 17,0% 16,3%

Rendite p.a. 11,2% 16,0% 6,2% 10,3% 11,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

80
100
120
140
160
180
200
220
240

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceEquity Europe

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Eurozone

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-europe/
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Equity
Germany

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH
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Flows 3,41 Mrd. Euro 3,35 Mrd. Euro -1,01 Mrd. Euro 1,83 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 14,81 Mrd. Euro 1,16 Mrd. Euro 2,65 Mrd. Euro 0,28 Mrd. Euro -

Assets under Management 43,47 Mrd. Euro 7,26 Mrd. Euro 2,39 Mrd. Euro 3,65 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,32% 1,39% 1,73% 0,54% -

Fondsanzahl 54 7 7 11 -

Maximum Drawdown -18,2% -16,6% -21,6% -20,2% -20,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,4 0,6 0,8

Volatilität 17,8% 16,9% 19,7% 20,3% 18,5%

Rendite p.a. 13,3% 16,6% 7,6% 12,8% 14,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Biotechnology & Healthcare

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Biotechnology & Healthcare

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 1,5 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,41 Mrd. Euro 0,54 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,85 Mrd. Euro 2,56 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,21% 0,86% 0,82% 0,40% -

Fondsanzahl 12 2 2 1 -

Maximum Drawdown -18,3% -18,3% -18,7% - -28,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,1 0,8 - 0,5

Volatilität 13,3% 13,9% 11,1% - 16,9%

Rendite p.a. 11,9% 15,1% 8,3% - 8,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Demographics

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Demographics

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows - - - 2,55 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,06 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 7,48 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,25% - - 0,53% -

Fondsanzahl 21 0 0 14 -

Maximum Drawdown - - - -15,9% -23,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,0 0,9

Volatilität - - - 16,0% 18,9%

Rendite p.a. - - - 15,5% 16,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Digitalisation & Cyber Security

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows 1,5 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,41 Mrd. Euro 0,54 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,85 Mrd. Euro 2,56 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,21% 0,86% 0,82% 0,40% -

Fondsanzahl 12 2 2 1 -

Maximum Drawdown -18,3% -18,3% -18,7% - -28,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,1 0,8 - 0,5

Volatilität 13,3% 13,9% 11,1% - 16,9%

Rendite p.a. 11,9% 15,1% 8,3% - 8,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Demographics

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceEquity Global Thematic
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Digitalisation & Cyber Security

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows - - - - -

Assets under Management T-60 - - - - -

Assets under Management - - - - -

Ø laufende Kosten 1,30% - - 0,57% -

Fondsanzahl 9 0 0 4 -

Maximum Drawdown - - - - -20,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - - 1,3

Volatilität - - - - 17,8%

Rendite p.a. - - - - 23,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
FinTech

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Benchmark

performanceEquity Global Thematic
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FinTech

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows - - - - -

Assets under Management T-60 - - - - -

Assets under Management - - - - -

Ø laufende Kosten 0,84% - - 0,41% -

Fondsanzahl 9 0 0 7 -

Maximum Drawdown - - - - -46,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - - 0,6

Volatilität - - - - 22,8%

Rendite p.a. - - - - 12,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Future Mobility & Smart Cities

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Benchmark

Flows - - - - -

Assets under Management T-60 - - - - -

Assets under Management - - - - -

Ø laufende Kosten 1,30% - - 0,57% -

Fondsanzahl 9 0 0 4 -

Maximum Drawdown - - - - -20,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - - 1,3

Volatilität - - - - 17,8%

Rendite p.a. - - - - 23,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
FinTech

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Benchmark

performanceEquity Global Thematic
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Future Mobility & Smart Cities

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows 11,95 Mrd. Euro 5,06 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 10,53 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management 53,18 Mrd. Euro 7,07 Mrd. Euro 0,43 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,40% 1,17% 1,71% - -

Fondsanzahl 63 2 2 0 -

Maximum Drawdown -18,0% -20,7% -16,3% - -24,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,0 0,8 - 1,2

Volatilität 15,1% 19,1% 14,2% - 18,3%

Rendite p.a. 15,4% 19,6% 11,3% - 21,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Leisure & Consumption

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Leisure & Consumption

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows 5,62 Mrd. Euro 2,46 Mrd. Euro -0,42 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,63 Mrd. Euro 0,48 Mrd. Euro 2,33 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,94 Mrd. Euro 5,11 Mrd. Euro 3,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,23% 1,37% 1,88% 0,50% -

Fondsanzahl 14 7 7 3 -

Maximum Drawdown -18,2% -16,7% -21,1% - -20,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,3 0,7 - 1,0

Volatilität 15,5% 16,1% 14,9% - 17,6%

Rendite p.a. 14,0% 21,0% 9,6% - 17,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Megatrends

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 11,95 Mrd. Euro 5,06 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 10,53 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management 53,18 Mrd. Euro 7,07 Mrd. Euro 0,43 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,40% 1,17% 1,71% - -

Fondsanzahl 63 2 2 0 -

Maximum Drawdown -18,0% -20,7% -16,3% - -24,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,0 0,8 - 1,2

Volatilität 15,1% 19,1% 14,2% - 18,3%

Rendite p.a. 15,4% 19,6% 11,3% - 21,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Leisure & Consumption

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceEquity Global Thematic
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Megatrends

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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Flows 4,18 Mrd. Euro - - 2,11 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,22 Mrd. Euro - - 0,1 Mrd. Euro -

Assets under Management 26,96 Mrd. Euro - - 6,17 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,35% - - 0,46% -

Fondsanzahl 19 0 0 7 -

Maximum Drawdown -18,6% - - -24,7% -25,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,3 - - 1,1 1,0

Volatilität 18,3% - - 20,0% 20,5%

Rendite p.a. 22,6% - - 22,1% 21,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Robotics & AI

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Robotics & AI

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows -0,3 Mrd. Euro -0,89 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,12 Mrd. Euro 1,87 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Assets under Management 28,39 Mrd. Euro 3,87 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,06% 1,26% 1,98% 0,56% -

Fondsanzahl 20 2 2 5 -

Maximum Drawdown -19,5% -18,6% -35,0% - -17,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,1 1,4 0,5 - 1,2

Volatilität 17,1% 17,2% 17,0% - 19,1%

Rendite p.a. 19,2% 24,0% 8,0% - 23,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Technological Innovations

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 4,18 Mrd. Euro - - 2,11 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,22 Mrd. Euro - - 0,1 Mrd. Euro -

Assets under Management 26,96 Mrd. Euro - - 6,17 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,35% - - 0,46% -

Fondsanzahl 19 0 0 7 -

Maximum Drawdown -18,6% - - -24,7% -25,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,3 - - 1,1 1,0

Volatilität 18,3% - - 20,0% 20,5%

Rendite p.a. 22,6% - - 22,1% 21,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Robotics & AI

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Technological Innovations

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Equity
Global Thematic
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Flows 43,45 Mrd. Euro 60,56 Mrd. Euro -12,51 Mrd. Euro 16,61 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 156 Mrd. Euro 46,8 Mrd. Euro 32,29 Mrd. Euro 12,34 Mrd. Euro -

Assets under Management 433,39 Mrd. Euro 191,15 Mrd. Euro 27,86 Mrd. Euro 56,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,36% 1,14% 1,79% 0,38% -

Fondsanzahl 853 147 148 51 -

Maximum Drawdown -20,5% -17,9% -25,1% -22,1% -21,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,2 0,5 0,9 0,9

Volatilität 14,3% 14,7% 13,5% 14,5% 14,7%

Rendite p.a. 11,5% 16,7% 6,3% 12,0% 13,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-global/


Flows 42,31 Mrd. Euro 41,9 Mrd. Euro -8,12 Mrd. Euro 55,64 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 230,98 Mrd. Euro 69,86 Mrd. Euro 59,92 Mrd. Euro 61,06 Mrd. Euro -

Assets under Management 476,45 Mrd. Euro 199,06 Mrd. Euro 69,31 Mrd. Euro 226,63 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,02% 1,64% 0,28% -

Fondsanzahl 612 125 125 113 -

Maximum Drawdown -20,7% -19,0% -23,0% -21,3% -21,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,9 1,0

Volatilität 14,0% 14,6% 13,5% 14,5% 14,8%

Rendite p.a. 11,0% 15,4% 6,6% 12,9% 13,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Developed

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Global Developed

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 2,2 Mrd. Euro 3,33 Mrd. Euro 0,28 Mrd. Euro 3,32 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,95 Mrd. Euro 0,86 Mrd. Euro 2,54 Mrd. Euro 2,62 Mrd. Euro -

Assets under Management 20,68 Mrd. Euro 7,77 Mrd. Euro 4,21 Mrd. Euro 13,86 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,17% 1,03% 1,58% 0,27% -

Fondsanzahl 45 8 8 12 -

Maximum Drawdown -26,8% -23,3% -33,2% -29,6% -28,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,7 0,7

Volatilität 17,2% 17,4% 17,6% 18,1% 17,2%

Rendite p.a. 13,1% 18,8% 9,1% 12,2% 11,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Small Mid Cap

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Benchmark

Flows 42,31 Mrd. Euro 41,9 Mrd. Euro -8,12 Mrd. Euro 55,64 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 230,98 Mrd. Euro 69,86 Mrd. Euro 59,92 Mrd. Euro 61,06 Mrd. Euro -

Assets under Management 476,45 Mrd. Euro 199,06 Mrd. Euro 69,31 Mrd. Euro 226,63 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,02% 1,64% 0,28% -

Fondsanzahl 612 125 125 113 -

Maximum Drawdown -20,7% -19,0% -23,0% -21,3% -21,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,9 1,0

Volatilität 14,0% 14,6% 13,5% 14,5% 14,8%

Rendite p.a. 11,0% 15,4% 6,6% 12,9% 13,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Developed

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Global Small Mid Cap

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/equity-global/
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ranking
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ranking
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Flows -0,69 Mrd. Euro -0,13 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,68 Mrd. Euro 0,31 Mrd. Euro 1,09 Mrd. Euro - -

Assets under Management 3,35 Mrd. Euro 0,34 Mrd. Euro 1,46 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,85% 1,50% 1,86% - -

Fondsanzahl 15 3 3 0 -

Maximum Drawdown -21,6% -22,5% -25,6% - -18,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,4 - 0,7

Volatilität 13,7% 14,4% 15,0% - 11,5%

Rendite p.a. 7,9% 10,3% 5,2% - 7,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Europe High Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceBalanced Europe
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Balanced Europe High Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-europe/


Flows 3,81 Mrd. Euro 0,9 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,93 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 1,84 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro -

Assets under Management 18,98 Mrd. Euro 2,44 Mrd. Euro 3,67 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,50% 1,65% 1,64% 0,31% -

Fondsanzahl 51 10 10 2 -

Maximum Drawdown -13,9% -16,4% -13,5% -15,0% -15,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,5 0,8 0,7

Volatilität 8,4% 10,2% 7,7% 8,6% 9,5%

Rendite p.a. 4,9% 7,3% 3,1% 6,5% 6,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Europe Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Benchmark

performanceBalanced Europe
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Balanced Europe Moderate Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-europe/


Flows 3,81 Mrd. Euro 0,9 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,93 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 1,84 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro -

Assets under Management 18,98 Mrd. Euro 2,44 Mrd. Euro 3,67 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,50% 1,65% 1,64% 0,31% -

Fondsanzahl 51 10 10 2 -

Maximum Drawdown -13,9% -16,4% -13,5% -15,0% -15,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,5 0,8 0,7

Volatilität 8,4% 10,2% 7,7% 8,6% 9,5%

Rendite p.a. 4,9% 7,3% 3,1% 6,5% 6,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Europe Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Flows -0,6 Mrd. Euro 0,48 Mrd. Euro -1,67 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 41,13 Mrd. Euro 16,04 Mrd. Euro 5,86 Mrd. Euro - -

Assets under Management 46,08 Mrd. Euro 19,9 Mrd. Euro 4,25 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,07% 1,18% 1,09% 0,28% -

Fondsanzahl 113 25 25 1 -

Maximum Drawdown -8,6% -10,7% -7,5% - -6,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,3 - 0,7

Volatilität 4,8% 6,2% 3,5% - 4,3%

Rendite p.a. 2,1% 3,8% 0,6% - 2,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Europe Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Balanced Europe Bond Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-europe/


Flows -2,95 Mrd. Euro 0,4 Mrd. Euro -2,37 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 8,24 Mrd. Euro 0,8 Mrd. Euro 3,59 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,76 Mrd. Euro 2,69 Mrd. Euro 1,3 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,47% 1,50% 1,74% - -

Fondsanzahl 98 18 18 0 -

Maximum Drawdown -13,3% -15,5% -15,3% - -12,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,2 - 0,7

Volatilität 8,1% 10,4% 6,9% - 7,6%

Rendite p.a. 4,0% 7,8% 0,9% - 5,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Europe Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90

100

110

120

130

140

150

160

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceBalanced Europe

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Balanced Europe Flexible

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-europe/


Flows -2,95 Mrd. Euro 0,4 Mrd. Euro -2,37 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 8,24 Mrd. Euro 0,8 Mrd. Euro 3,59 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,76 Mrd. Euro 2,69 Mrd. Euro 1,3 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,47% 1,50% 1,74% - -

Fondsanzahl 98 18 18 0 -

Maximum Drawdown -13,3% -15,5% -15,3% - -12,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,2 - 0,7

Volatilität 8,1% 10,4% 6,9% - 7,6%

Rendite p.a. 4,0% 7,8% 0,9% - 5,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Europe Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Flows -16,75 Mrd. Euro 4,3 Mrd. Euro -15,84 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 81,49 Mrd. Euro 11,09 Mrd. Euro 30,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 85,26 Mrd. Euro 18 Mrd. Euro 14,06 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,19% 1,00% 1,39% - -

Fondsanzahl 300 55 55 0 -

Maximum Drawdown -7,8% -8,9% -6,8% - -5,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,2 - 1,0

Volatilität 4,2% 5,1% 3,4% - 4,1%

Rendite p.a. 1,9% 3,6% 0,3% - 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Global Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Balanced Global Bond Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-global/


Flows -16,75 Mrd. Euro 4,3 Mrd. Euro -15,84 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 81,49 Mrd. Euro 11,09 Mrd. Euro 30,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 85,26 Mrd. Euro 18 Mrd. Euro 14,06 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,19% 1,00% 1,39% - -

Fondsanzahl 300 55 55 0 -

Maximum Drawdown -7,8% -8,9% -6,8% - -5,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,2 - 1,0

Volatilität 4,2% 5,1% 3,4% - 4,1%

Rendite p.a. 1,9% 3,6% 0,3% - 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Global Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 15,23 Mrd. Euro 10,52 Mrd. Euro 0,52 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 64,32 Mrd. Euro 19,92 Mrd. Euro 6,18 Mrd. Euro - -

Assets under Management 118,28 Mrd. Euro 40,54 Mrd. Euro 6,79 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,66% 1,65% 1,92% - -

Fondsanzahl 515 96 96 0 -

Maximum Drawdown -12,5% -14,8% -11,9% - -11,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,2 - 1,0

Volatilität 7,6% 10,2% 5,2% - 7,8%

Rendite p.a. 4,5% 8,7% 0,4% - 7,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Global Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Balanced Global Flexible

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-global/


Flows 19,27 Mrd. Euro 15,41 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 31,11 Mrd. Euro 7,25 Mrd. Euro 6,65 Mrd. Euro - -

Assets under Management 84,62 Mrd. Euro 37,9 Mrd. Euro 8,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,69% 1,38% 2,11% - -

Fondsanzahl 222 44 44 0 -

Maximum Drawdown -16,3% -16,3% -17,8% - -17,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 - 0,9

Volatilität 10,5% 11,6% 10,2% - 11,9%

Rendite p.a. 7,5% 11,3% 4,1% - 10,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Global High Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Balanced Global High Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-global/


Flows 19,27 Mrd. Euro 15,41 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 31,11 Mrd. Euro 7,25 Mrd. Euro 6,65 Mrd. Euro - -

Assets under Management 84,62 Mrd. Euro 37,9 Mrd. Euro 8,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,69% 1,38% 2,11% - -

Fondsanzahl 222 44 44 0 -

Maximum Drawdown -16,3% -16,3% -17,8% - -17,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,4 - 0,9

Volatilität 10,5% 11,6% 10,2% - 11,9%

Rendite p.a. 7,5% 11,3% 4,1% - 10,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Global High Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 67,73 Mrd. Euro 40,24 Mrd. Euro -5,47 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 155,1 Mrd. Euro 61,26 Mrd. Euro 28 Mrd. Euro - -

Assets under Management 305,83 Mrd. Euro 137,59 Mrd. Euro 27,14 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,44% 1,24% 1,81% - -

Fondsanzahl 432 89 89 0 -

Maximum Drawdown -12,3% -13,6% -11,6% - -14,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 - 1,0

Volatilität 7,2% 8,7% 6,2% - 9,8%

Rendite p.a. 4,6% 7,6% 1,8% - 9,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced Global Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceBalanced Global
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Balanced Global Moderate Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/balanced-global/


performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Stiftungsfonds

 Stiftungs - 
fonds

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Multi Asset
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Stiftungsfonds
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Balanced
Global 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Balanced
Europe
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 17,63 Mrd. Euro 14,66 Mrd. Euro -4,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 56,4 Mrd. Euro 26,45 Mrd. Euro 10,66 Mrd. Euro - -

Assets under Management 89,24 Mrd. Euro 49,87 Mrd. Euro 6,71 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,12% 1,13% 1,18% - -

Fondsanzahl 162 38 38 0 -

Maximum Drawdown -8,9% -11,1% -6,9% - -5,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,3 - 1,1

Volatilität 5,0% 6,7% 3,5% - 4,7%

Rendite p.a. 2,8% 5,4% 0,7% - 4,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Stiftungsfonds

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Stiftungsfonds

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/stiftungsfonds/


performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Multi-Asset
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High Equity 
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Multi Asset
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Stiftungsfonds
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Balanced
Global 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Balanced
Europe
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 0,86 Mrd. Euro 1,27 Mrd. Euro -2,91 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 27,1 Mrd. Euro 6,99 Mrd. Euro 9,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 50,28 Mrd. Euro 12,48 Mrd. Euro 8,41 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,36% 1,18% 1,77% 0,50% -

Fondsanzahl 180 32 32 1 -

Maximum Drawdown -16,6% -17,6% -17,4% - -16,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,5 - 1,1

Volatilität 10,0% 11,4% 9,7% - 10,5%

Rendite p.a. 7,3% 9,8% 4,8% - 10,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset High Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Multi-Asset High Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/multi-asset/


Flows 28,62 Mrd. Euro 11,93 Mrd. Euro 3,56 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 88,04 Mrd. Euro 17,44 Mrd. Euro 23,53 Mrd. Euro - -

Assets under Management 162,95 Mrd. Euro 38,28 Mrd. Euro 29,92 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,43% 1,27% 1,68% 0,41% -

Fondsanzahl 333 69 69 1 -

Maximum Drawdown -12,2% -13,4% -11,7% - -12,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 - 1,1

Volatilität 7,0% 8,2% 6,0% - 8,1%

Rendite p.a. 4,3% 6,8% 1,9% - 8,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 7,29 Mrd. Euro 7,33 Mrd. Euro -1,88 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 53,49 Mrd. Euro 25,47 Mrd. Euro 9,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management 83,06 Mrd. Euro 38,59 Mrd. Euro 8,63 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,35% 1,26% 1,47% - -

Fondsanzahl 242 49 49 0 -

Maximum Drawdown -8,4% -9,6% -7,0% - -4,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,1 - 1,4

Volatilität 4,6% 5,7% 3,4% - 3,8%

Rendite p.a. 2,1% 4,1% 0,0% - 5,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Multi-Asset Moderate Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/multi-asset/


Flows 28,62 Mrd. Euro 11,93 Mrd. Euro 3,56 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 88,04 Mrd. Euro 17,44 Mrd. Euro 23,53 Mrd. Euro - -

Assets under Management 162,95 Mrd. Euro 38,28 Mrd. Euro 29,92 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,43% 1,27% 1,68% 0,41% -

Fondsanzahl 333 69 69 1 -

Maximum Drawdown -12,2% -13,4% -11,7% - -12,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 - 1,1

Volatilität 7,0% 8,2% 6,0% - 8,1%

Rendite p.a. 4,3% 6,8% 1,9% - 8,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 7,29 Mrd. Euro 7,33 Mrd. Euro -1,88 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 53,49 Mrd. Euro 25,47 Mrd. Euro 9,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management 83,06 Mrd. Euro 38,59 Mrd. Euro 8,63 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,35% 1,26% 1,47% - -

Fondsanzahl 242 49 49 0 -

Maximum Drawdown -8,4% -9,6% -7,0% - -4,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,1 - 1,4

Volatilität 4,6% 5,7% 3,4% - 3,8%

Rendite p.a. 2,1% 4,1% 0,0% - 5,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Multi Asset Bond Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/multi-asset/


Flows 28,82 Mrd. Euro 22,31 Mrd. Euro -7,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 78,72 Mrd. Euro 24,42 Mrd. Euro 13,87 Mrd. Euro - -

Assets under Management 173,65 Mrd. Euro 66,2 Mrd. Euro 7,2 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,59% 1,48% 1,98% 0,55% -

Fondsanzahl 453 75 75 1 -

Maximum Drawdown -12,7% -14,9% -11,3% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,2 - 1,2

Volatilität 7,3% 9,7% 5,3% - 6,9%

Rendite p.a. 4,2% 7,8% 0,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceMulti-Asset
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Multi-Asset Flexible

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/multi-asset/


Flows 28,82 Mrd. Euro 22,31 Mrd. Euro -7,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 78,72 Mrd. Euro 24,42 Mrd. Euro 13,87 Mrd. Euro - -

Assets under Management 173,65 Mrd. Euro 66,2 Mrd. Euro 7,2 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,59% 1,48% 1,98% 0,55% -

Fondsanzahl 453 75 75 1 -

Maximum Drawdown -12,7% -14,9% -11,3% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,2 - 1,2

Volatilität 7,3% 9,7% 5,3% - 6,9%

Rendite p.a. 4,2% 7,8% 0,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows -0,14 Mrd. Euro -2,06 Mrd. Euro -0,62 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 10,44 Mrd. Euro 3,87 Mrd. Euro 1,77 Mrd. Euro - -

Assets under Management 14,01 Mrd. Euro 2,94 Mrd. Euro 1,23 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,70% 1,53% 2,61% - -

Fondsanzahl 56 11 11 0 -

Maximum Drawdown -21,1% -25,7% -23,7% - -18,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,2 - 0,6

Volatilität 11,7% 13,9% 10,7% - 12,1%

Rendite p.a. 5,4% 7,8% 1,8% - 6,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Emerging Markets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/multi-asset/


performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Real Assets

Real  
Estate

Listed Infra-
structure 
& Private 
Equity

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Real Estate
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Infrastructure  
& Private Equity
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking




Flows -0,21 Mrd. Euro -0,18 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,82 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro 0,4 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,74 Mrd. Euro 0,42 Mrd. Euro 0,12 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,18% 1,36% 1,13% 0,28% -

Fondsanzahl 9 3 3 3 -

Maximum Drawdown -25,7% -25,1% -27,5% -26,5% -26,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,4 0,1 0,2 0,2

Volatilität 13,9% 12,8% 15,1% 14,3% 14,6%

Rendite p.a. 3,1% 5,3% 1,2% 2,4% 2,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Real Estate
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Infrastructure  
& Private Equity
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -0,21 Mrd. Euro -0,18 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,82 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro 0,4 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,74 Mrd. Euro 0,42 Mrd. Euro 0,12 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,18% 1,36% 1,13% 0,28% -

Fondsanzahl 9 3 3 3 -

Maximum Drawdown -25,7% -25,1% -27,5% -26,5% -26,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 0,4 0,1 0,2 0,2

Volatilität 13,9% 12,8% 15,1% 14,3% 14,6%

Rendite p.a. 3,1% 5,3% 1,2% 2,4% 2,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

80

90

100

110

120

130

140

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21
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Listed Real Estate Asia Pacific

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Real Estate 
  
  

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows -1,44 Mrd. Euro 0,34 Mrd. Euro -0,56 Mrd. Euro -0,58 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 9,02 Mrd. Euro 4,05 Mrd. Euro 1,39 Mrd. Euro 3,54 Mrd. Euro -

Assets under Management 11,83 Mrd. Euro 7,09 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro 3,88 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,34% 1,12% 1,31% 0,38% -

Fondsanzahl 48 12 12 14 -

Maximum Drawdown -26,3% -25,1% -29,9% -27,6% -27,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,7 0,1 0,3 0,3

Volatilität 15,9% 15,9% 17,0% 17,1% 16,6%

Rendite p.a. 5,6% 10,6% 2,1% 4,3% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Benchmark

Flows 1,42 Mrd. Euro 1,9 Mrd. Euro -0,39 Mrd. Euro 5,37 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 10,55 Mrd. Euro 3,5 Mrd. Euro 3,1 Mrd. Euro 8,65 Mrd. Euro -

Assets under Management 16,17 Mrd. Euro 7,14 Mrd. Euro 3,35 Mrd. Euro 19,44 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,25% 1,03% 1,50% 0,28% -

Fondsanzahl 78 17 17 15 -

Maximum Drawdown -26,3% -24,7% -27,5% -29,2% -29,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,2 0,3 0,3

Volatilität 14,9% 14,5% 15,4% 16,3% 16,4%

Rendite p.a. 5,5% 8,3% 2,7% 4,5% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Listed Real Estate Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows -1,44 Mrd. Euro 0,34 Mrd. Euro -0,56 Mrd. Euro -0,58 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 9,02 Mrd. Euro 4,05 Mrd. Euro 1,39 Mrd. Euro 3,54 Mrd. Euro -

Assets under Management 11,83 Mrd. Euro 7,09 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro 3,88 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,34% 1,12% 1,31% 0,38% -

Fondsanzahl 48 12 12 14 -

Maximum Drawdown -26,3% -25,1% -29,9% -27,6% -27,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,7 0,1 0,3 0,3

Volatilität 15,9% 15,9% 17,0% 17,1% 16,6%

Rendite p.a. 5,6% 10,6% 2,1% 4,3% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 1,42 Mrd. Euro 1,9 Mrd. Euro -0,39 Mrd. Euro 5,37 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 10,55 Mrd. Euro 3,5 Mrd. Euro 3,1 Mrd. Euro 8,65 Mrd. Euro -

Assets under Management 16,17 Mrd. Euro 7,14 Mrd. Euro 3,35 Mrd. Euro 19,44 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,25% 1,03% 1,50% 0,28% -

Fondsanzahl 78 17 17 15 -

Maximum Drawdown -26,3% -24,7% -27,5% -29,2% -29,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,2 0,3 0,3

Volatilität 14,9% 14,5% 15,4% 16,3% 16,4%

Rendite p.a. 5,5% 8,3% 2,7% 4,5% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Real Estate Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows 0,19 Mrd. Euro 0,33 Mrd. Euro -0,25 Mrd. Euro 3,55 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,46 Mrd. Euro 1,15 Mrd. Euro 0,63 Mrd. Euro 5,19 Mrd. Euro -

Assets under Management 3,82 Mrd. Euro 2,16 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro 12,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,38% 1,14% 1,61% 0,91% -

Fondsanzahl 11 3 3 5 -

Maximum Drawdown -8,6% -7,6% -9,7% -7,5% -7,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,1 0,8 1,0 1,0

Volatilität 7,8% 7,8% 8,1% 8,0% 8,1%

Rendite p.a. 7,1% 8,1% 5,9% 7,4% 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Switzerland

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in CHF und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Real Estate Switzerland

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows 0,19 Mrd. Euro 0,33 Mrd. Euro -0,25 Mrd. Euro 3,55 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,46 Mrd. Euro 1,15 Mrd. Euro 0,63 Mrd. Euro 5,19 Mrd. Euro -

Assets under Management 3,82 Mrd. Euro 2,16 Mrd. Euro 0,55 Mrd. Euro 12,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,38% 1,14% 1,61% 0,91% -

Fondsanzahl 11 3 3 5 -

Maximum Drawdown -8,6% -7,6% -9,7% -7,5% -7,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,1 0,8 1,0 1,0

Volatilität 7,8% 7,8% 8,1% 8,0% 8,1%

Rendite p.a. 7,1% 8,1% 5,9% 7,4% 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate Switzerland

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in CHF und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Benchmark

Flows 0,32 Mrd. Euro 0,57 Mrd. Euro -0,19 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,74 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro 0,42 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro -

Assets under Management 1,2 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 0,82 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,90% 0,81% 0,91% 0,27% -

Fondsanzahl 5 2 2 2 -

Maximum Drawdown -28,5% -24,6% -32,1% -25,8% -31,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,5 0,1 0,5 0,3

Volatilität 16,9% 15,5% 18,6% 16,1% 17,8%

Rendite p.a. 4,6% 6,9% 2,3% 7,2% 4,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Real Estate USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Real Estate USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows 9,76 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 56,03 Mrd. Euro 17,67 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management 81,66 Mrd. Euro 23,51 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,17% 1,09% 1,39% - -

Fondsanzahl 25 4 4 0 -

Maximum Drawdown -1,4% 0,0% -7,0% - -33,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 3,0 9,0 0,0 - 0,3

Volatilität 1,0% 0,7% 4,4% - 18,3%

Rendite p.a. 2,5% 5,5% -0,3% - 5,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Real Estate Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows 9,76 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 56,03 Mrd. Euro 17,67 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management 81,66 Mrd. Euro 23,51 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,17% 1,09% 1,39% - -

Fondsanzahl 25 4 4 0 -

Maximum Drawdown -1,4% 0,0% -7,0% - -33,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 3,0 9,0 0,0 - 0,3

Volatilität 1,0% 0,7% 4,4% - 18,3%

Rendite p.a. 2,5% 5,5% -0,3% - 5,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 4,6 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro 0,88 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 18,68 Mrd. Euro 0,62 Mrd. Euro 1,26 Mrd. Euro - -

Assets under Management 32,53 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 2,31 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,01% 1,44% 0,83% - -

Fondsanzahl 17 3 3 0 -

Maximum Drawdown -0,2% -1,7% -0,3% - -18,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 8,9 4,7 6,0 - 0,5

Volatilität 0,5% 2,5% 0,4% - 17,3%

Rendite p.a. 4,2% 11,4% 1,9% - 9,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate Germany/Austria

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Real Estate Germany / Austria

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows 3,86 Mrd. Euro -0,27 Mrd. Euro 2,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 14,03 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 7,35 Mrd. Euro - -

Assets under Management 26,61 Mrd. Euro 1,2 Mrd. Euro 10,06 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,91% 1,10% 0,89% - -

Fondsanzahl 9 2 2 0 -

Maximum Drawdown -1,5% -2,9% -0,6% - -29,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 2,3 1,4 4,0 - 0,4

Volatilität 1,4% 2,7% 0,5% - 16,4%

Rendite p.a. 2,8% 3,3% 1,5% - 5,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Real Estate Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows 3,86 Mrd. Euro -0,27 Mrd. Euro 2,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 14,03 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 7,35 Mrd. Euro - -

Assets under Management 26,61 Mrd. Euro 1,2 Mrd. Euro 10,06 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,91% 1,10% 0,89% - -

Fondsanzahl 9 2 2 0 -

Maximum Drawdown -1,5% -2,9% -0,6% - -29,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 2,3 1,4 4,0 - 0,4

Volatilität 1,4% 2,7% 0,5% - 16,4%

Rendite p.a. 2,8% 3,3% 1,5% - 5,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -0,1 Mrd. Euro 0,33 Mrd. Euro -0,37 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 30,99 Mrd. Euro 5,36 Mrd. Euro 4 Mrd. Euro - -

Assets under Management 39,88 Mrd. Euro 7,48 Mrd. Euro 4,33 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten - - - - -

Fondsanzahl 26 3 3 0 -

Maximum Drawdown -0,9% 0,0% -5,0% - -7,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 4,9 6,5 0,9 - 1,0

Volatilität 1,0% 0,9% 4,0% - 8,1%

Rendite p.a. 4,7% 5,7% 3,4% - 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate Switzerland

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in CHF und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Real Estate Switzerland

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows -8,65 Mrd. Euro -2,82 Mrd. Euro -3,09 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 14,51 Mrd. Euro 6,47 Mrd. Euro 3,33 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,21 Mrd. Euro 5,61 Mrd. Euro 0,46 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,86% 0,80% 0,78% - -

Fondsanzahl 11 3 3 0 -

Maximum Drawdown -6,4% -3,5% -20,3% - -27,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,4 2,4 0,0 - 0,3

Volatilität 2,3% 2,6% 2,9% - 16,4%

Rendite p.a. 2,8% 5,7% -1,3% - 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate UK

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in GBP und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Real Estate UK

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/real-estate/


Flows -8,65 Mrd. Euro -2,82 Mrd. Euro -3,09 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 14,51 Mrd. Euro 6,47 Mrd. Euro 3,33 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,21 Mrd. Euro 5,61 Mrd. Euro 0,46 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,86% 0,80% 0,78% - -

Fondsanzahl 11 3 3 0 -

Maximum Drawdown -6,4% -3,5% -20,3% - -27,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,4 2,4 0,0 - 0,3

Volatilität 2,3% 2,6% 2,9% - 16,4%

Rendite p.a. 2,8% 5,7% -1,3% - 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Real Estate UK

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in GBP und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90

100

110

120

130

140

150

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Listed Infrastructure & Private Equity

Listed 
Infra-
structure 
EM & Asia 
Pacific

Listed 
Infra-
structure 
Global

Listed 
Infra-
structure 
Europe

Listed 
 Private 
Equity

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Real Estate
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Infrastructure  
& Private Equity
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -0,16 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,33 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 0,2 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 1,59% - - - -

Fondsanzahl 5 0 0 0 -

Maximum Drawdown -25,1% - - - -38,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 - - - 0,0

Volatilität 13,8% - - - 18,3%

Rendite p.a. 2,1% - - - -1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Infrastructure EM & Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

70
75
80
85
90
95

100
105
110
115
120

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Benchmark

performanceListed Infrastructure & Private Equity
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Listed Infrastructure EM & Asia Pacific

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Listed Infrastructure  
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-infrastructure-private-equity/


Flows -0,16 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,33 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 0,2 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 1,59% - - - -

Fondsanzahl 5 0 0 0 -

Maximum Drawdown -25,1% - - - -38,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 - - - 0,0

Volatilität 13,8% - - - 18,3%

Rendite p.a. 2,1% - - - -1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Infrastructure EM & Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Benchmark

Flows 0,63 Mrd. Euro - - 0,22 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,25 Mrd. Euro - - 0,33 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,25 Mrd. Euro - - 0,78 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,19% - - 0,31% -

Fondsanzahl 6 0 0 5 -

Maximum Drawdown -19,6% - - -19,1% -25,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 - - 0,6 0,3

Volatilität 11,7% - - 16,0% 15,0%

Rendite p.a. 7,9% - - 8,5% 4,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Infrastructure Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Infrastructure Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Listed Infrastructure  
& Private Equity 
  
  

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-infrastructure-private-equity/


Flows 2,11 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro 2,32 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 15,05 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro 1,01 Mrd. Euro -

Assets under Management 28,57 Mrd. Euro 4,48 Mrd. Euro 1,32 Mrd. Euro 4,73 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,27% 1,22% 1,73% 0,35% -

Fondsanzahl 55 9 9 14 -

Maximum Drawdown -22,2% -19,7% -26,7% -25,5% -21,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,2 0,4 0,4

Volatilität 12,3% 11,7% 14,6% 14,6% 13,3%

Rendite p.a. 6,0% 9,2% 2,5% 5,8% 5,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Infrastructure Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Infrastructure Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-infrastructure-private-equity/


Flows -0,12 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,86 Mrd. Euro 0,34 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro 0,46 Mrd. Euro -

Assets under Management 2 Mrd. Euro 1,02 Mrd. Euro 0,16 Mrd. Euro 1,18 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,48% 1,70% 0,73% -

Fondsanzahl 9 2 2 2 -

Maximum Drawdown -29,7% -31,0% -30,9% -33,8% -32,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,0 0,7 0,8 0,9

Volatilität 18,0% 19,1% 18,1% 20,7% 20,3%

Rendite p.a. 16,5% 19,0% 12,2% 17,0% 18,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Private Equity

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 2,11 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro 2,32 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 15,05 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro 1,01 Mrd. Euro -

Assets under Management 28,57 Mrd. Euro 4,48 Mrd. Euro 1,32 Mrd. Euro 4,73 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,27% 1,22% 1,73% 0,35% -

Fondsanzahl 55 9 9 14 -

Maximum Drawdown -22,2% -19,7% -26,7% -25,5% -21,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,8 0,2 0,4 0,4

Volatilität 12,3% 11,7% 14,6% 14,6% 13,3%

Rendite p.a. 6,0% 9,2% 2,5% 5,8% 5,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Infrastructure Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Private Equity

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-infrastructure-private-equity/
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH
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ranking
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Absolut Research GmbH
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ranking
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Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking




performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Listed Commodity

Diversified EnergyAgriculture Gold
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Absolut Research GmbH
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für institutionelle Investoren

ranking

  2020Commodity
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Commodity
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -0,9 Mrd. Euro -1,49 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro 0,38 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 9,5 Mrd. Euro 6,65 Mrd. Euro 0,73 Mrd. Euro 0,39 Mrd. Euro -

Assets under Management 13,49 Mrd. Euro 9 Mrd. Euro 0,82 Mrd. Euro 1,57 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,86% 1,46% 2,35% 0,28% -

Fondsanzahl 60 15 15 11 -

Maximum Drawdown -30,2% -31,4% -36,7% -26,1% -31,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,5 0,0 0,8 0,5

Volatilität 20,5% 21,2% 26,0% 17,0% 18,5%

Rendite p.a. 4,9% 11,1% -1,0% 13,1% 8,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Commodity Diversified

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Commodity Diversified

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-commodity/


Flows 2,21 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro 0,13 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,01 Mrd. Euro 0,33 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,46 Mrd. Euro 1,54 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,39% 1,40% 1,97% 0,88% -

Fondsanzahl 12 3 3 2 -

Maximum Drawdown -22,3% -21,3% -27,8% -19,7% -24,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 0,5 0,7

Volatilität 12,9% 13,9% 12,8% 12,5% 14,9%

Rendite p.a. 8,4% 11,7% 4,7% 6,0% 9,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Commodity Agriculture

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Commodity Agriculture

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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Flows -0,67 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro -0,15 Mrd. Euro 3,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 4,34 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 1,16 Mrd. Euro 1,4 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,07 Mrd. Euro 0,45 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 5,39 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,88% 2,65% 1,77% 0,29% -

Fondsanzahl 18 5 5 14 -

Maximum Drawdown -44,4% -27,2% -61,6% -53,2% -55,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,6 0,0 0,1 0,0

Volatilität 23,4% 15,4% 30,0% 26,8% 28,0%

Rendite p.a. 2,3% 8,5% -3,9% 1,3% -1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Commodity Energy

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 2,21 Mrd. Euro 0,87 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro 0,13 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,01 Mrd. Euro 0,33 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,46 Mrd. Euro 1,54 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,39% 1,40% 1,97% 0,88% -

Fondsanzahl 12 3 3 2 -

Maximum Drawdown -22,3% -21,3% -27,8% -19,7% -24,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 0,5 0,7

Volatilität 12,9% 13,9% 12,8% 12,5% 14,9%

Rendite p.a. 8,4% 11,7% 4,7% 6,0% 9,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Commodity Agriculture

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Listed Commodity Energy

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-commodity/


Flows -0,79 Mrd. Euro -0,27 Mrd. Euro -0,52 Mrd. Euro 2 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 9,37 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro 0,7 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro -

Assets under Management 10,19 Mrd. Euro 2,35 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro 3,36 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,75% 1,29% 2,56% 0,57% -

Fondsanzahl 29 7 7 9 -

Maximum Drawdown -36,0% -34,3% -40,3% -34,3% -29,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1

Volatilität 31,4% 34,1% 32,0% 33,1% 31,3%

Rendite p.a. 1,2% 5,1% -2,2% 0,9% 4,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Commodity Gold

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Listed Commodity Gold

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/listed-commodity/


Flows -0,79 Mrd. Euro -0,27 Mrd. Euro -0,52 Mrd. Euro 2 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 9,37 Mrd. Euro 1,61 Mrd. Euro 0,7 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro -

Assets under Management 10,19 Mrd. Euro 2,35 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro 3,36 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,75% 1,29% 2,56% 0,57% -

Fondsanzahl 29 7 7 9 -

Maximum Drawdown -36,0% -34,3% -40,3% -34,3% -29,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1

Volatilität 31,4% 34,1% 32,0% 33,1% 31,3%

Rendite p.a. 1,2% 5,1% -2,2% 0,9% 4,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Listed Commodity Gold

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Commodity
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Listed Commodity
 
 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 1,59 Mrd. Euro 2,22 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro -0,69 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 8,52 Mrd. Euro 2,42 Mrd. Euro 1,26 Mrd. Euro 6,77 Mrd. Euro -

Assets under Management 12,47 Mrd. Euro 5,81 Mrd. Euro 1,47 Mrd. Euro 13,18 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,27% 1,06% 1,62% 0,35% -

Fondsanzahl 41 10 10 36 -

Maximum Drawdown -30,2% -29,4% -32,8% -30,1% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,1 0,5 0,4

Volatilität 13,3% 13,8% 13,5% 13,0% 12,5%

Rendite p.a. 4,4% 6,9% 1,1% 5,7% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Diversified

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Commodity Diversified

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/commodity/


Flows 0,13 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,46 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,72 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro 2,44 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,79% 1,26% 3,18% 0,63% -

Fondsanzahl 6 2 2 19 -

Maximum Drawdown -16,6% -19,2% -17,4% -23,4% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,4 0,2 0,5 0,4

Volatilität 15,5% 16,3% 14,8% 11,3% 12,5%

Rendite p.a. 4,2% 5,6% 2,8% 5,2% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Sector

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Benchmark

Flows 1,59 Mrd. Euro 2,22 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro -0,69 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 8,52 Mrd. Euro 2,42 Mrd. Euro 1,26 Mrd. Euro 6,77 Mrd. Euro -

Assets under Management 12,47 Mrd. Euro 5,81 Mrd. Euro 1,47 Mrd. Euro 13,18 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,27% 1,06% 1,62% 0,35% -

Fondsanzahl 41 10 10 36 -

Maximum Drawdown -30,2% -29,4% -32,8% -30,1% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,1 0,5 0,4

Volatilität 13,3% 13,8% 13,5% 13,0% 12,5%

Rendite p.a. 4,4% 6,9% 1,1% 5,7% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Diversified

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceCommodity
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Commodity Sector

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/commodity/


Flows - - - 1,53 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 5,43 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 9,74 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 3,00% - - 0,45% -

Fondsanzahl 1 0 0 78 -

Maximum Drawdown - - - -24,6% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,6 0,4

Volatilität - - - 15,4% 12,5%

Rendite p.a. - - - 8,6% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Single

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Commodity Single

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/commodity/


Flows - - - 25,84 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 27,07 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 70,84 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,56% - - 0,25% -

Fondsanzahl 3 0 0 34 -

Maximum Drawdown - - - -14,3% -13,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,4 0,4

Volatilität - - - 13,3% 13,5%

Rendite p.a. - - - 4,7% 5,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Gold

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows - - - 1,53 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 5,43 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 9,74 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 3,00% - - 0,45% -

Fondsanzahl 1 0 0 78 -

Maximum Drawdown - - - -24,6% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,6 0,4

Volatilität - - - 15,4% 12,5%

Rendite p.a. - - - 8,6% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Single

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Commodity Gold

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/commodity/


performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Sustainability

Equity Fixed 
Income 

Balanced & 
Multi Asset

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Equity

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Fixed Income

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Balanced & Multi Asset

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/




Flows 0,1 Mrd. Euro -0,27 Mrd. Euro -0,82 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 8,81 Mrd. Euro 2,94 Mrd. Euro 2,89 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,78 Mrd. Euro 3,11 Mrd. Euro 2,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,97% 1,09% 1,09% - -

Fondsanzahl 35 8 8 0 -

Maximum Drawdown -7,9% -9,8% -6,4% - -6,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 - 0,8

Volatilität 4,4% 5,7% 3,0% - 4,2%

Rendite p.a. 2,1% 3,6% 0,4% - 2,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Europe Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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  2021Sustainability 
Equity

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Fixed Income

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Balanced & Multi Asset

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 0,1 Mrd. Euro -0,27 Mrd. Euro -0,82 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 8,81 Mrd. Euro 2,94 Mrd. Euro 2,89 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,78 Mrd. Euro 3,11 Mrd. Euro 2,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,97% 1,09% 1,09% - -

Fondsanzahl 35 8 8 0 -

Maximum Drawdown -7,9% -9,8% -6,4% - -6,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 - 0,8

Volatilität 4,4% 5,7% 3,0% - 4,2%

Rendite p.a. 2,1% 3,6% 0,4% - 2,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Europe Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceSustainability Balanced & Multi-Asset
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Sustainability Balanced Europe Bond Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows -4,5 Mrd. Euro 2,86 Mrd. Euro -9,16 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 19,4 Mrd. Euro 0,93 Mrd. Euro 12,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management 17,88 Mrd. Euro 4,16 Mrd. Euro 2,93 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,99% 0,80% 1,29% - -

Fondsanzahl 53 9 9 0 -

Maximum Drawdown -7,3% -7,7% -7,1% - -3,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,3 - 1,0

Volatilität 4,1% 4,7% 3,6% - 3,6%

Rendite p.a. 2,1% 3,4% 0,6% - 3,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global Bonds Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 3,08 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro 0,81 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,79 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro - -

Assets under Management 13,52 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 1,31 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,71% 1,12% - -

Fondsanzahl 30 5 5 0 -

Maximum Drawdown -13,4% -15,9% -16,4% - -11,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,7 0,5 - 0,8

Volatilität 8,4% 10,4% 9,9% - 7,1%

Rendite p.a. 5,3% 7,4% 4,1% - 5,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Europe Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSustainability Balanced & Multi-Asset
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Sustainability Balanced Europe Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Sustainability 
Balanced &  
Multi-Asset 
  
  

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows -4,5 Mrd. Euro 2,86 Mrd. Euro -9,16 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 19,4 Mrd. Euro 0,93 Mrd. Euro 12,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management 17,88 Mrd. Euro 4,16 Mrd. Euro 2,93 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,99% 0,80% 1,29% - -

Fondsanzahl 53 9 9 0 -

Maximum Drawdown -7,3% -7,7% -7,1% - -3,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,8 0,3 - 1,0

Volatilität 4,1% 4,7% 3,6% - 3,6%

Rendite p.a. 2,1% 3,4% 0,6% - 3,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global Bonds Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 3,08 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro 0,81 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,79 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro - -

Assets under Management 13,52 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro 1,31 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,71% 1,12% - -

Fondsanzahl 30 5 5 0 -

Maximum Drawdown -13,4% -15,9% -16,4% - -11,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,7 0,5 - 0,8

Volatilität 8,4% 10,4% 9,9% - 7,1%

Rendite p.a. 5,3% 7,4% 4,1% - 5,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Europe Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Balanced Global Bond Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows 6,14 Mrd. Euro 4,85 Mrd. Euro 1,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 5,09 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro 0,92 Mrd. Euro - -

Assets under Management 15,14 Mrd. Euro 6,13 Mrd. Euro 2,16 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,37% 1,47% 1,35% - -

Fondsanzahl 36 5 5 0 -

Maximum Drawdown -12,6% -13,5% -9,6% - -9,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,5 - 1,1

Volatilität 7,5% 8,9% 5,3% - 7,2%

Rendite p.a. 5,3% 8,2% 2,1% - 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Balanced Global Flexible

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows 3,13 Mrd. Euro 2,72 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 1,28 Mrd. Euro 0,5 Mrd. Euro 0,13 Mrd. Euro - -

Assets under Management 12,67 Mrd. Euro 9,16 Mrd. Euro 0,14 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,45% 0,66% 1,94% - -

Fondsanzahl 24 4 4 0 -

Maximum Drawdown -14,4% -12,4% -17,5% - -14,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,4 0,5 - 1,1

Volatilität 10,0% 10,8% 10,8% - 11,2%

Rendite p.a. 8,7% 15,0% 5,3% - 11,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global High Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 6,14 Mrd. Euro 4,85 Mrd. Euro 1,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 5,09 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro 0,92 Mrd. Euro - -

Assets under Management 15,14 Mrd. Euro 6,13 Mrd. Euro 2,16 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,37% 1,47% 1,35% - -

Fondsanzahl 36 5 5 0 -

Maximum Drawdown -12,6% -13,5% -9,6% - -9,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,0 0,5 - 1,1

Volatilität 7,5% 8,9% 5,3% - 7,2%

Rendite p.a. 5,3% 8,2% 2,1% - 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global Flexible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Sustainability Balanced Global High Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows 1,1 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,7 Mrd. Euro 0,34 Mrd. Euro 0,45 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,08 Mrd. Euro 0,72 Mrd. Euro 0,57 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,29% 1,38% 1,52% - -

Fondsanzahl 27 5 5 0 -

Maximum Drawdown -7,6% -9,4% -7,2% - -3,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 - 1,0

Volatilität 4,3% 5,4% 3,9% - 3,6%

Rendite p.a. 2,2% 3,6% 0,8% - 3,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Multi-Asset Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 10,69 Mrd. Euro 8,13 Mrd. Euro -2,26 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 13,1 Mrd. Euro 1,31 Mrd. Euro 5,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management 39,14 Mrd. Euro 11,08 Mrd. Euro 5,63 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,16% 1,12% 1,45% - -

Fondsanzahl 74 13 13 0 -

Maximum Drawdown -11,3% -11,9% -11,0% - -11,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,4 - 1,1

Volatilität 6,7% 8,0% 5,9% - 9,2%

Rendite p.a. 5,0% 8,2% 2,0% - 9,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSustainability Balanced & Multi-Asset
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Sustainability Balanced Glb. Moderate Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows 1,1 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,7 Mrd. Euro 0,34 Mrd. Euro 0,45 Mrd. Euro - -

Assets under Management 10,08 Mrd. Euro 0,72 Mrd. Euro 0,57 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,29% 1,38% 1,52% - -

Fondsanzahl 27 5 5 0 -

Maximum Drawdown -7,6% -9,4% -7,2% - -3,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,3 - 1,0

Volatilität 4,3% 5,4% 3,9% - 3,6%

Rendite p.a. 2,2% 3,6% 0,8% - 3,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Multi-Asset Bond Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 10,69 Mrd. Euro 8,13 Mrd. Euro -2,26 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 13,1 Mrd. Euro 1,31 Mrd. Euro 5,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management 39,14 Mrd. Euro 11,08 Mrd. Euro 5,63 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,16% 1,12% 1,45% - -

Fondsanzahl 74 13 13 0 -

Maximum Drawdown -11,3% -11,9% -11,0% - -11,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,4 - 1,1

Volatilität 6,7% 8,0% 5,9% - 9,2%

Rendite p.a. 5,0% 8,2% 2,0% - 9,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Balanced Global Moderate Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSustainability Balanced & Multi-Asset
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Sustainability Multi-Asset Bond Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows 10,98 Mrd. Euro 3,94 Mrd. Euro 1,98 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,97 Mrd. Euro 0,75 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro - -

Assets under Management 33,08 Mrd. Euro 6,88 Mrd. Euro 2,8 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,37% 1,20% 1,64% - -

Fondsanzahl 57 8 8 0 -

Maximum Drawdown -11,2% -12,4% -11,4% - -9,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,4 - 1,1

Volatilität 6,8% 8,7% 5,8% - 7,2%

Rendite p.a. 5,0% 7,8% 2,0% - 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Multi-Asset Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Multi-Asset Equity Bias

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-balanced-multi-asset/


Flows 10,98 Mrd. Euro 3,94 Mrd. Euro 1,98 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,97 Mrd. Euro 0,75 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro - -

Assets under Management 33,08 Mrd. Euro 6,88 Mrd. Euro 2,8 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,37% 1,20% 1,64% - -

Fondsanzahl 57 8 8 0 -

Maximum Drawdown -11,2% -12,4% -11,4% - -9,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,9 0,4 - 1,1

Volatilität 6,8% 8,7% 5,8% - 7,2%

Rendite p.a. 5,0% 7,8% 2,0% - 7,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Multi-Asset Equity Bias

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows -0,05 Mrd. Euro 0,3 Mrd. Euro -0,84 Mrd. Euro 2,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,76 Mrd. Euro 2,98 Mrd. Euro 1,56 Mrd. Euro 0,48 Mrd. Euro -

Assets under Management 11,84 Mrd. Euro 5,24 Mrd. Euro 1,08 Mrd. Euro 8,98 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,17% 1,23% 1,55% 0,30% -

Fondsanzahl 35 6 6 22 -

Maximum Drawdown -18,3% -16,2% -18,4% -17,9% -20,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,8 0,6

Volatilität 11,8% 12,5% 10,9% 12,6% 12,9%

Rendite p.a. 9,3% 13,1% 5,1% 9,2% 7,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Asia Pacific

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows 5,42 Mrd. Euro 7,17 Mrd. Euro -2,94 Mrd. Euro 7,69 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 12,82 Mrd. Euro 3,21 Mrd. Euro 5,28 Mrd. Euro 1,78 Mrd. Euro -

Assets under Management 32,79 Mrd. Euro 16,04 Mrd. Euro 3,18 Mrd. Euro 26,79 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,26% 1,32% 1,98% 0,32% -

Fondsanzahl 62 10 10 23 -

Maximum Drawdown -22,2% -20,4% -26,3% -23,8% -20,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,3 0,6 0,7

Volatilität 13,6% 14,2% 12,9% 14,4% 14,3%

Rendite p.a. 7,9% 11,7% 3,0% 8,0% 9,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -0,05 Mrd. Euro 0,3 Mrd. Euro -0,84 Mrd. Euro 2,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 6,76 Mrd. Euro 2,98 Mrd. Euro 1,56 Mrd. Euro 0,48 Mrd. Euro -

Assets under Management 11,84 Mrd. Euro 5,24 Mrd. Euro 1,08 Mrd. Euro 8,98 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,17% 1,23% 1,55% 0,30% -

Fondsanzahl 35 6 6 22 -

Maximum Drawdown -18,3% -16,2% -18,4% -17,9% -20,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,8 0,6

Volatilität 11,8% 12,5% 10,9% 12,6% 12,9%

Rendite p.a. 9,3% 13,1% 5,1% 9,2% 7,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Asia Pacific

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Emerging Markets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows -5,99 Mrd. Euro 8,99 Mrd. Euro -13,48 Mrd. Euro 6,6 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 62,03 Mrd. Euro 10,93 Mrd. Euro 21,52 Mrd. Euro 5,29 Mrd. Euro -

Assets under Management 96 Mrd. Euro 31,85 Mrd. Euro 11,61 Mrd. Euro 32,29 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,20% 1,16% 1,45% 0,27% -

Fondsanzahl 247 49 49 65 -

Maximum Drawdown -22,1% -20,3% -23,9% -22,6% -19,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,4 0,7 0,7

Volatilität 14,5% 14,4% 14,4% 14,8% 13,2%

Rendite p.a. 8,9% 11,9% 5,4% 9,5% 8,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows 43,41 Mrd. Euro 31,73 Mrd. Euro 0,38 Mrd. Euro 10,93 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 43,1 Mrd. Euro 13,38 Mrd. Euro 9,25 Mrd. Euro 8,05 Mrd. Euro -

Assets under Management 200,98 Mrd. Euro 74,49 Mrd. Euro 13,49 Mrd. Euro 67,82 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,15% 1,05% 1,32% 0,30% -

Fondsanzahl 345 47 47 60 -

Maximum Drawdown -19,2% -18,2% -19,7% -20,5% -18,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,2 0,6 1,0 1,0

Volatilität 13,9% 14,4% 12,6% 14,4% 14,0%

Rendite p.a. 12,4% 17,2% 7,6% 13,5% 14,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -5,99 Mrd. Euro 8,99 Mrd. Euro -13,48 Mrd. Euro 6,6 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 62,03 Mrd. Euro 10,93 Mrd. Euro 21,52 Mrd. Euro 5,29 Mrd. Euro -

Assets under Management 96 Mrd. Euro 31,85 Mrd. Euro 11,61 Mrd. Euro 32,29 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,20% 1,16% 1,45% 0,27% -

Fondsanzahl 247 49 49 65 -

Maximum Drawdown -22,1% -20,3% -23,9% -22,6% -19,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,4 0,7 0,7

Volatilität 14,5% 14,4% 14,4% 14,8% 13,2%

Rendite p.a. 8,9% 11,9% 5,4% 9,5% 8,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows -0,44 Mrd. Euro 1,78 Mrd. Euro -1,58 Mrd. Euro 8,35 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 8,02 Mrd. Euro 0,93 Mrd. Euro 2,75 Mrd. Euro 3,22 Mrd. Euro -

Assets under Management 23,12 Mrd. Euro 4,06 Mrd. Euro 2,31 Mrd. Euro 45,16 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,01% 1,12% 1,34% 0,24% -

Fondsanzahl 53 8 8 38 -

Maximum Drawdown -19,9% -17,7% -22,6% -18,9% -19,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,3 0,8 1,2 1,2

Volatilität 15,0% 15,4% 15,1% 14,8% 15,1%

Rendite p.a. 15,3% 19,2% 11,4% 16,9% 17,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability USA

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows 34,73 Mrd. Euro 7,73 Mrd. Euro 2,38 Mrd. Euro 5,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,36 Mrd. Euro 0,73 Mrd. Euro 0,71 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro -

Assets under Management 67,6 Mrd. Euro 15,43 Mrd. Euro 4,08 Mrd. Euro 6,02 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,48% 1,91% 0,59% -

Fondsanzahl 81 15 15 4 -

Maximum Drawdown -19,5% -19,5% -22,3% -17,4% -23,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,2 0,6 1,1 0,9

Volatilität 15,4% 20,1% 14,4% 19,2% 24,5%

Rendite p.a. 14,9% 23,3% 8,6% 20,4% 20,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Cleantech & Green Energy

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -0,44 Mrd. Euro 1,78 Mrd. Euro -1,58 Mrd. Euro 8,35 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 8,02 Mrd. Euro 0,93 Mrd. Euro 2,75 Mrd. Euro 3,22 Mrd. Euro -

Assets under Management 23,12 Mrd. Euro 4,06 Mrd. Euro 2,31 Mrd. Euro 45,16 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,01% 1,12% 1,34% 0,24% -

Fondsanzahl 53 8 8 38 -

Maximum Drawdown -19,9% -17,7% -22,6% -18,9% -19,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 1,0 1,3 0,8 1,2 1,2

Volatilität 15,0% 15,4% 15,1% 14,8% 15,1%

Rendite p.a. 15,3% 19,2% 11,4% 16,9% 17,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability USA

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSustainability Equity
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Cleantech & Green Energy

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows 3,32 Mrd. Euro 2,2 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro 1,38 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,85 Mrd. Euro 4,91 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 0,84 Mrd. Euro -

Assets under Management 22,14 Mrd. Euro 15,43 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 3,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,43% 1,29% 1,81% 0,58% -

Fondsanzahl 18 4 4 3 -

Maximum Drawdown -20,0% -20,8% -16,7% -20,1% -19,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,0 0,8 1,0 1,0

Volatilität 12,8% 14,0% 10,4% 13,4% 12,8%

Rendite p.a. 11,2% 13,8% 7,8% 12,7% 12,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Water

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSustainability Equity
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Water

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-equity/


Flows 3,32 Mrd. Euro 2,2 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro 1,38 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,85 Mrd. Euro 4,91 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 0,84 Mrd. Euro -

Assets under Management 22,14 Mrd. Euro 15,43 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 3,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,43% 1,29% 1,81% 0,58% -

Fondsanzahl 18 4 4 3 -

Maximum Drawdown -20,0% -20,8% -16,7% -20,1% -19,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,9 1,0 0,8 1,0 1,0

Volatilität 12,8% 14,0% 10,4% 13,4% 12,8%

Rendite p.a. 11,2% 13,8% 7,8% 12,7% 12,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Water

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90

110

130

150

170

190

210

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performance

Aktiv/Passiv-Vergleich

Sustainability 
Fixed Income

Micro-
inance

Sustain-
ability 
Bonds 
Global

Sustain-
ability 
Bonds 
Global 
Hedged

Sustain-
ability 
Bonds Glb. 
Hedged 
Corporate

Sustain-
ability 
Bonds 
High Yield

Sustain-
ability 
Bonds 
Short 
 Duration

Sustain-
ability 
Bonds 
Emerging 
Markets

Sustain-
ability 
Bonds 
Convertible

Sustain-
ability 
Bonds 
Europe

Sustain-
ability 
Bonds 
 Europe 
Corporate

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Equity

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Fixed Income

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Sustainability 
Balanced & Multi Asset

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 1,76 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,04 Mrd. Euro 0,79 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,63 Mrd. Euro 2,5 Mrd. Euro 0,62 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,82% 1,78% 1,93% - -

Fondsanzahl 19 3 3 0 -

Maximum Drawdown -1,2% -2,5% -1,2% - -1,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 3,8 2,9 1,4 - 1,7

Volatilität 0,7% 1,7% 1,1% - 0,8%

Rendite p.a. 2,4% 4,4% 1,1% - 0,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Microfinance

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Microfinance

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 0,76 Mrd. Euro 1,39 Mrd. Euro -0,97 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,51 Mrd. Euro 0,54 Mrd. Euro 1,43 Mrd. Euro - -

Assets under Management 5,83 Mrd. Euro 2,21 Mrd. Euro 0,5 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,99% 0,95% 1,07% - -

Fondsanzahl 21 4 4 0 -

Maximum Drawdown -8,6% -8,0% -12,0% - -13,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 1,0 0,3 - 1,3

Volatilität 6,2% 7,2% 5,8% - 11,2%

Rendite p.a. 3,4% 6,6% 1,2% - 14,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Convertible

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 1,76 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,04 Mrd. Euro 0,79 Mrd. Euro 0,69 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,63 Mrd. Euro 2,5 Mrd. Euro 0,62 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,82% 1,78% 1,93% - -

Fondsanzahl 19 3 3 0 -

Maximum Drawdown -1,2% -2,5% -1,2% - -1,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 3,8 2,9 1,4 - 1,7

Volatilität 0,7% 1,7% 1,1% - 0,8%

Rendite p.a. 2,4% 4,4% 1,1% - 0,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Microfinance

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds Convertible

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 5,42 Mrd. Euro 7,17 Mrd. Euro -2,94 Mrd. Euro 7,69 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 12,82 Mrd. Euro 3,21 Mrd. Euro 5,28 Mrd. Euro 1,78 Mrd. Euro -

Assets under Management 32,79 Mrd. Euro 16,04 Mrd. Euro 3,18 Mrd. Euro 26,79 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,26% 1,32% 1,98% 0,32% -

Fondsanzahl 62 10 10 23 -

Maximum Drawdown -22,2% -20,4% -26,3% -23,8% -20,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,3 0,6 0,7

Volatilität 13,6% 14,2% 12,9% 14,4% 14,3%

Rendite p.a. 7,9% 11,7% 3,0% 8,0% 9,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds Emerging Markets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 7,41 Mrd. Euro 2,96 Mrd. Euro 0,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 11,65 Mrd. Euro 4,7 Mrd. Euro 2,48 Mrd. Euro - -

Assets under Management 20,37 Mrd. Euro 8,05 Mrd. Euro 3,02 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,62% 0,56% 0,71% 0,21% -

Fondsanzahl 59 14 14 7 -

Maximum Drawdown -4,4% -5,5% -3,0% - -4,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,1 - 0,5

Volatilität 3,0% 3,8% 1,9% - 3,4%

Rendite p.a. 0,7% 1,7% -0,1% - 1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 5,42 Mrd. Euro 7,17 Mrd. Euro -2,94 Mrd. Euro 7,69 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 12,82 Mrd. Euro 3,21 Mrd. Euro 5,28 Mrd. Euro 1,78 Mrd. Euro -

Assets under Management 32,79 Mrd. Euro 16,04 Mrd. Euro 3,18 Mrd. Euro 26,79 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,26% 1,32% 1,98% 0,32% -

Fondsanzahl 62 10 10 23 -

Maximum Drawdown -22,2% -20,4% -26,3% -23,8% -20,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,3 0,6 0,7

Volatilität 13,6% 14,2% 12,9% 14,4% 14,3%

Rendite p.a. 7,9% 11,7% 3,0% 8,0% 9,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

80

100

120

140

160

180

200

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceSustainability Fixed Income

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Sustainability Bonds Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 7,41 Mrd. Euro 2,96 Mrd. Euro 0,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 11,65 Mrd. Euro 4,7 Mrd. Euro 2,48 Mrd. Euro - -

Assets under Management 20,37 Mrd. Euro 8,05 Mrd. Euro 3,02 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,62% 0,56% 0,71% 0,21% -

Fondsanzahl 59 14 14 7 -

Maximum Drawdown -4,4% -5,5% -3,0% - -4,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,1 - 0,5

Volatilität 3,0% 3,8% 1,9% - 3,4%

Rendite p.a. 0,7% 1,7% -0,1% - 1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds Europe Corporate

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows -0,23 Mrd. Euro 0,3 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,6 Mrd. Euro 0,51 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro - -

Assets under Management 2,71 Mrd. Euro 0,88 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,64% 0,17% 1,02% 0,21% -

Fondsanzahl 15 3 3 6 -

Maximum Drawdown -6,4% -5,9% -9,5% - -9,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,4 0,0 - 0,3

Volatilität 3,9% 4,9% 4,0% - 4,7%

Rendite p.a. 0,8% 1,7% -0,4% - 1,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 7,41 Mrd. Euro 2,96 Mrd. Euro 0,58 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 11,65 Mrd. Euro 4,7 Mrd. Euro 2,48 Mrd. Euro - -

Assets under Management 20,37 Mrd. Euro 8,05 Mrd. Euro 3,02 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,62% 0,56% 0,71% 0,21% -

Fondsanzahl 59 14 14 7 -

Maximum Drawdown -4,4% -5,5% -3,0% - -4,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,6 0,1 - 0,5

Volatilität 3,0% 3,8% 1,9% - 3,4%

Rendite p.a. 0,7% 1,7% -0,1% - 1,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 7,16 Mrd. Euro 5,41 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,69 Mrd. Euro 1,4 Mrd. Euro 0,82 Mrd. Euro - -

Assets under Management 26,38 Mrd. Euro 7,18 Mrd. Euro 0,98 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,67% 0,82% 0,74% 0,22% -

Fondsanzahl 65 9 9 3 -

Maximum Drawdown -4,4% -4,6% -3,5% - -4,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,1 - 0,4

Volatilität 3,2% 3,7% 1,9% - 2,8%

Rendite p.a. 1,5% 2,8% -0,2% - 0,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Sustainability Bonds Global Hedged

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 3,8 Mrd. Euro 1,08 Mrd. Euro 1,38 Mrd. Euro 0,92 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,72 Mrd. Euro 1,08 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro -

Assets under Management 14,31 Mrd. Euro 2,58 Mrd. Euro 1,65 Mrd. Euro 7,48 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,65% 0,63% 0,61% 0,17% -

Fondsanzahl 37 4 4 6 -

Maximum Drawdown -8,5% -13,6% -6,3% -6,5% -6,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,4 0,8 0,5

Volatilität 5,2% 7,6% 3,8% 5,9% 4,8%

Rendite p.a. 3,0% 6,5% 1,2% 4,4% 2,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Global Hedged Corporate

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
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Benchmark

Flows 7,16 Mrd. Euro 5,41 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 4,69 Mrd. Euro 1,4 Mrd. Euro 0,82 Mrd. Euro - -

Assets under Management 26,38 Mrd. Euro 7,18 Mrd. Euro 0,98 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,67% 0,82% 0,74% 0,22% -

Fondsanzahl 65 9 9 3 -

Maximum Drawdown -4,4% -4,6% -3,5% - -4,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,1 - 0,4

Volatilität 3,2% 3,7% 1,9% - 2,8%

Rendite p.a. 1,5% 2,8% -0,2% - 0,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Global Hedged

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds Global Hedged Corporate

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows -0,28 Mrd. Euro -0,44 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,34 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,06 Mrd. Euro 0,3 Mrd. Euro 1,76 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,73% 0,62% 1,07% 0,50% -

Fondsanzahl 28 3 3 1 -

Maximum Drawdown -13,0% -14,7% -12,9% - -15,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,4 - 0,5

Volatilität 6,8% 7,7% 6,4% - 8,2%

Rendite p.a. 3,8% 5,1% 2,1% - 3,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds High Yield

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds High Yield

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/


Flows 1,26 Mrd. Euro 1,82 Mrd. Euro -0,19 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 6,83 Mrd. Euro 2,54 Mrd. Euro 0,85 Mrd. Euro - -

Assets under Management 15,19 Mrd. Euro 4,9 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,41% 0,47% 0,43% 0,16% -

Fondsanzahl 28 6 6 2 -

Maximum Drawdown -4,0% -7,7% -2,8% - -2,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,1 - 0,6

Volatilität 2,0% 3,9% 1,1% - 0,5%

Rendite p.a. 0,7% 2,4% -0,2% - -0,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds Short Duration

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows -0,28 Mrd. Euro -0,44 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,34 Mrd. Euro 0,66 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro - -

Assets under Management 9,06 Mrd. Euro 0,3 Mrd. Euro 1,76 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,73% 0,62% 1,07% 0,50% -

Fondsanzahl 28 3 3 1 -

Maximum Drawdown -13,0% -14,7% -12,9% - -15,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,4 - 0,5

Volatilität 6,8% 7,7% 6,4% - 8,2%

Rendite p.a. 3,8% 5,1% 2,1% - 3,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Sustainability Bonds High Yield

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Sustainability Bonds Short Duration

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/sustainability-fixed-income-balanced/
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Flows - - - 0,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 2,05 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,54 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,01% - - 0,33% -

Fondsanzahl 1 0 0 9 -

Maximum Drawdown - - - -27,9% -23,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,4 0,6

Volatilität - - - 16,3% 14,4%

Rendite p.a. - - - 6,7% 7,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Europe Dividend Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Smart Beta
Equity Europe 
  
  

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows -1,3 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro -0,93 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,79 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 1,58 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,29 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro 1,2 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% 0,68% 0,55% 0,26% -

Fondsanzahl 8 2 2 4 -

Maximum Drawdown -19,8% -18,1% -20,6% -17,9% -20,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,4 0,7 0,6

Volatilität 11,7% 10,7% 12,4% 11,2% 12,1%

Rendite p.a. 5,7% 6,5% 4,0% 7,2% 6,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Europe Low Risk Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows -1,3 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro -0,93 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 2,79 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 1,58 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,29 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro 1,2 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% 0,68% 0,55% 0,26% -

Fondsanzahl 8 2 2 4 -

Maximum Drawdown -19,8% -18,1% -20,6% -17,9% -20,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,4 0,7 0,6

Volatilität 11,7% 10,7% 12,4% 11,2% 12,1%

Rendite p.a. 5,7% 6,5% 4,0% 7,2% 6,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows - - - 0,58 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,39 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,19 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,36% - - 0,44% -

Fondsanzahl 4 0 0 4 -

Maximum Drawdown - - - -18,2% -20,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,8

Volatilität - - - 12,7% 13,1%

Rendite p.a. - - - 8,7% 9,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Momentum Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Europe Momentum Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows -9,89 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro -7,87 Mrd. Euro -0,83 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 13,62 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro 9,58 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,99 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro 3,19 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,08% 1,06% 1,41% 0,35% -

Fondsanzahl 33 6 6 15 -

Maximum Drawdown -23,2% -24,6% -20,1% -25,2% -22,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,5 0,6 0,6

Volatilität 14,0% 14,7% 12,0% 14,9% 13,7%

Rendite p.a. 7,2% 8,7% 5,2% 8,5% 8,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Europe Multi Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows -9,89 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro -7,87 Mrd. Euro -0,83 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 13,62 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro 9,58 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro -

Assets under Management 7,99 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro 3,19 Mrd. Euro 1,41 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,08% 1,06% 1,41% 0,35% -

Fondsanzahl 33 6 6 15 -

Maximum Drawdown -23,2% -24,6% -20,1% -25,2% -22,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,5 0,6 0,6

Volatilität 14,0% 14,7% 12,0% 14,9% 13,7%

Rendite p.a. 7,2% 8,7% 5,2% 8,5% 8,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows - - - 0,89 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,11 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,3 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,73% - - 0,27% -

Fondsanzahl 3 0 0 4 -

Maximum Drawdown - - - -18,5% -21,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,8 0,8

Volatilität - - - 13,1% 14,0%

Rendite p.a. - - - 10,5% 10,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Europe Quality Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows - - - 2,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,06 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 7,26 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,31% -

Fondsanzahl 0 0 0 23 -

Maximum Drawdown - - - -27,0% -27,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,6

Volatilität - - - 16,7% 16,5%

Rendite p.a. - - - 10,5% 9,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Size Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Europe
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Equity Europe Size Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows - - - 2,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,06 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 7,26 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,31% -

Fondsanzahl 0 0 0 23 -

Maximum Drawdown - - - -27,0% -27,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,6

Volatilität - - - 16,7% 16,5%

Rendite p.a. - - - 10,5% 9,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Size Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows - - - 3,45 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,94 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,92 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,61% - - 0,37% -

Fondsanzahl 3 0 0 14 -

Maximum Drawdown - - - -28,6% -30,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,5

Volatilität - - - 17,5% 18,4%

Rendite p.a. - - - 7,7% 8,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Europe Value Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Europe Value Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows - - - 0,22 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,78 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,54 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% - - 0,31% -

Fondsanzahl 3 0 0 9 -

Maximum Drawdown - - - -32,0% -28,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,4

Volatilität - - - 17,8% 16,3%

Rendite p.a. - - - 5,8% 5,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Eurozone Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark
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Equity Eurozone Dividend Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows - - - 0,22 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,78 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,54 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% - - 0,31% -

Fondsanzahl 3 0 0 9 -

Maximum Drawdown - - - -32,0% -28,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,4

Volatilität - - - 17,8% 16,3%

Rendite p.a. - - - 5,8% 5,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Eurozone Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -0,22 Mrd. Euro -0,12 Mrd. Euro -0,08 Mrd. Euro -0,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,25 Mrd. Euro 0,72 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro -

Assets under Management 1,48 Mrd. Euro 0,94 Mrd. Euro 0,16 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,97% 0,37% 1,38% 0,28% -

Fondsanzahl 6 2 2 3 -

Maximum Drawdown -21,9% -22,2% -22,9% -22,5% -21,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,3 0,5 0,5

Volatilität 13,0% 14,6% 12,4% 13,3% 12,7%

Rendite p.a. 5,5% 8,4% 2,8% 6,4% 6,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Eurozone Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Eurozone Low-Risk Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows -0,61 Mrd. Euro -0,15 Mrd. Euro -0,08 Mrd. Euro 0,16 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,29 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,7 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,76% 0,64% 1,41% 0,37% -

Fondsanzahl 12 2 2 5 -

Maximum Drawdown -24,4% -25,4% -25,8% -25,7% -23,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,4 0,6 0,6

Volatilität 14,9% 16,5% 14,4% 15,8% 14,3%

Rendite p.a. 7,8% 9,8% 5,8% 8,5% 8,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Eurozone Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Eurozone Multi Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-europe/


Flows -0,61 Mrd. Euro -0,15 Mrd. Euro -0,08 Mrd. Euro 0,16 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,29 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro 0,23 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro -

Assets under Management 2,7 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro 0,24 Mrd. Euro 0,27 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,76% 0,64% 1,41% 0,37% -

Fondsanzahl 12 2 2 5 -

Maximum Drawdown -24,4% -25,4% -25,8% -25,7% -23,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,6 0,4 0,6 0,6

Volatilität 14,9% 16,5% 14,4% 15,8% 14,3%

Rendite p.a. 7,8% 9,8% 5,8% 8,5% 8,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Eurozone Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows - - - 35,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 77,49 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 176,05 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,34% -

Fondsanzahl 0 0 0 36 -

Maximum Drawdown - - - -27,4% -24,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,8

Volatilität - - - 16,4% 14,8%

Rendite p.a. - - - 11,3% 12,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity USA Dividend Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-usa/


Flows - - - 0,39 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 22,81 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 43,35 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,89% - - 0,29% -

Fondsanzahl 4 0 0 21 -

Maximum Drawdown - - - -21,0% -19,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,0 1,0

Volatilität - - - 13,4% 13,2%

Rendite p.a. - - - 12,5% 12,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows - - - 35,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 77,49 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 176,05 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,34% -

Fondsanzahl 0 0 0 36 -

Maximum Drawdown - - - -27,4% -24,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,8

Volatilität - - - 16,4% 14,8%

Rendite p.a. - - - 11,3% 12,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity USA
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Equity USA Low Risk Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-usa/


Flows - - - -2 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 4,18 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 5,13 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% - - 0,20% -

Fondsanzahl 2 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -19,0% -20,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,1 1,1

Volatilität - - - 16,0% 15,0%

Rendite p.a. - - - 16,7% 16,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Momentum Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity USA

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity USA Momentum Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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Flows -4,51 Mrd. Euro -1,03 Mrd. Euro -1,78 Mrd. Euro 34,77 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,43 Mrd. Euro 2,82 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 114,13 Mrd. Euro -

Assets under Management 9,47 Mrd. Euro 4,29 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro 262,04 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,80% 0,43% 1,32% 0,35% -

Fondsanzahl 34 6 6 136 -

Maximum Drawdown -24,3% -23,3% -24,7% -29,3% -22,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,0 0,6 0,7 0,9

Volatilität 16,1% 16,7% 15,1% 18,3% 14,9%

Rendite p.a. 13,2% 16,3% 9,2% 13,1% 13,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows - - - -2 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 4,18 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 5,13 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,67% - - 0,20% -

Fondsanzahl 2 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -19,0% -20,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,1 1,1

Volatilität - - - 16,0% 15,0%

Rendite p.a. - - - 16,7% 16,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Momentum Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90
110
130
150
170
190
210
230
250

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity USA

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity USA Multi Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-usa/


Flows - - - 3,03 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 6,8 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 20,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,33% -

Fondsanzahl 3 0 0 10 -

Maximum Drawdown - - - -20,9% -19,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,1 1,2

Volatilität - - - 15,3% 15,1%

Rendite p.a. - - - 16,1% 17,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity USA Quality Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-usa/


Flows - - - 46,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 242,1 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 527,6 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,33% -

Fondsanzahl 1 0 0 43 -

Maximum Drawdown - - - -28,6% -28,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,8 0,8

Volatilität - - - 19,0% 18,1%

Rendite p.a. - - - 14,1% 13,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Size Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows - - - 3,03 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 6,8 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 20,38 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,33% -

Fondsanzahl 3 0 0 10 -

Maximum Drawdown - - - -20,9% -19,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,1 1,2

Volatilität - - - 15,3% 15,1%

Rendite p.a. - - - 16,1% 17,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark
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Equity USA Size Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-usa/


Flows - - - 54,16 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 82,32 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 211,87 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,58% - - 0,42% -

Fondsanzahl 2 0 0 31 -

Maximum Drawdown - - - -28,6% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,7

Volatilität - - - 17,3% 18,1%

Rendite p.a. - - - 12,4% 11,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Value Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90

110

130

150

170

190

210

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity USA
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Equity USA Value Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-usa/


Flows - - - 54,16 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 82,32 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 211,87 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,58% - - 0,42% -

Fondsanzahl 2 0 0 31 -

Maximum Drawdown - - - -28,6% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,7

Volatilität - - - 17,3% 18,1%

Rendite p.a. - - - 12,4% 11,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity USA Value Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity Global
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity Europe
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity USA
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta 
Fixed Income & 
Commodity

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta Equity 
Emerging Markets 
& Other Regions

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -0,41 Mrd. Euro 0,64 Mrd. Euro -0,26 Mrd. Euro 3,02 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 3,76 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 13,56 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,69 Mrd. Euro 2,3 Mrd. Euro 0,88 Mrd. Euro 21,93 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,04% 1,16% 0,99% 0,32% -

Fondsanzahl 24 5 5 12 -

Maximum Drawdown -19,8% -21,1% -20,4% -18,3% -20,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,5 0,7 0,8

Volatilität 11,8% 12,7% 11,2% 11,1% 12,8%

Rendite p.a. 7,8% 10,3% 5,0% 7,1% 10,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows - - - 6,91 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 10,2 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 21,64 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,94% - - 0,41% -

Fondsanzahl 6 0 0 38 -

Maximum Drawdown - - - -27,8% -26,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,5

Volatilität - - - 15,6% 15,1%

Rendite p.a. - - - 7,3% 7,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Global
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Equity Global Dividend Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Smart Beta
Equity Global 
  
  

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows -0,41 Mrd. Euro 0,64 Mrd. Euro -0,26 Mrd. Euro 3,02 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 3,76 Mrd. Euro 0,99 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro 13,56 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,69 Mrd. Euro 2,3 Mrd. Euro 0,88 Mrd. Euro 21,93 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,04% 1,16% 0,99% 0,32% -

Fondsanzahl 24 5 5 12 -

Maximum Drawdown -19,8% -21,1% -20,4% -18,3% -20,7%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,5 0,7 0,8

Volatilität 11,8% 12,7% 11,2% 11,1% 12,8%

Rendite p.a. 7,8% 10,3% 5,0% 7,1% 10,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows - - - 6,91 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 10,2 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 21,64 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,94% - - 0,41% -

Fondsanzahl 6 0 0 38 -

Maximum Drawdown - - - -27,8% -26,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,5

Volatilität - - - 15,6% 15,1%

Rendite p.a. - - - 7,3% 7,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Global
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Equity Global Low Risk Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows -0,34 Mrd. Euro -0,62 Mrd. Euro 1,09 Mrd. Euro 8,61 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 10,88 Mrd. Euro 2,88 Mrd. Euro 2,6 Mrd. Euro 8,86 Mrd. Euro -

Assets under Management 23,1 Mrd. Euro 4,28 Mrd. Euro 5,15 Mrd. Euro 27,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,81% 0,57% 0,97% 0,37% -

Fondsanzahl 59 9 9 55 -

Maximum Drawdown -23,5% -21,9% -25,4% -24,0% -23,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,5 0,7 0,8

Volatilität 14,7% 14,6% 14,1% 14,1% 14,4%

Rendite p.a. 10,6% 12,8% 6,9% 9,0% 11,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows - - - 2,33 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,78 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,43 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,45% - - 0,28% -

Fondsanzahl 5 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -21,2% -19,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,8 1,0

Volatilität - - - 14,9% 14,4%

Rendite p.a. - - - 11,2% 14,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Momentum Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Global
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Equity Global Momentum Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows -0,34 Mrd. Euro -0,62 Mrd. Euro 1,09 Mrd. Euro 8,61 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 10,88 Mrd. Euro 2,88 Mrd. Euro 2,6 Mrd. Euro 8,86 Mrd. Euro -

Assets under Management 23,1 Mrd. Euro 4,28 Mrd. Euro 5,15 Mrd. Euro 27,59 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,81% 0,57% 0,97% 0,37% -

Fondsanzahl 59 9 9 55 -

Maximum Drawdown -23,5% -21,9% -25,4% -24,0% -23,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,5 0,7 0,8

Volatilität 14,7% 14,6% 14,1% 14,1% 14,4%

Rendite p.a. 10,6% 12,8% 6,9% 9,0% 11,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows - - - 2,33 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,78 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,43 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,45% - - 0,28% -

Fondsanzahl 5 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -21,2% -19,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,8 1,0

Volatilität - - - 14,9% 14,4%

Rendite p.a. - - - 11,2% 14,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Momentum Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Global
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Equity Global Multi Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows - - - 4,67 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,31 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 6,41 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,70% - - 0,33% -

Fondsanzahl 4 0 0 6 -

Maximum Drawdown - - - -20,8% -17,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,9 1,1

Volatilität - - - 14,5% 13,7%

Rendite p.a. - - - 12,7% 14,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Global Quality Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows - - - 11,55 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 11,83 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 37,65 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,27% -

Fondsanzahl 0 0 0 18 -

Maximum Drawdown - - - -28,5% -27,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,7 0,7

Volatilität - - - 17,1% 16,4%

Rendite p.a. - - - 11,5% 10,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Size Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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90
100
110
120
130
140
150
160
170
180
190

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21
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Flows - - - 4,67 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,31 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 6,41 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,70% - - 0,33% -

Fondsanzahl 4 0 0 6 -

Maximum Drawdown - - - -20,8% -17,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,9 1,1

Volatilität - - - 14,5% 13,7%

Rendite p.a. - - - 12,7% 14,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Global Size Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows 0,32 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro 14,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,1 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro 4,76 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,73 Mrd. Euro 0,38 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 22,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,81% 0,83% 0,93% 0,33% -

Fondsanzahl 6 2 2 14 -

Maximum Drawdown -25,3% -19,0% -30,5% -28,7% -30,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,5 0,5 0,6

Volatilität 16,9% 16,4% 17,8% 16,2% 16,7%

Rendite p.a. 11,2% 13,8% 9,2% 8,2% 9,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Value Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Equity Global Value Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-global/


Flows 0,32 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro 14,1 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,1 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro 4,76 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,73 Mrd. Euro 0,38 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 22,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,81% 0,83% 0,93% 0,33% -

Fondsanzahl 6 2 2 14 -

Maximum Drawdown -25,3% -19,0% -30,5% -28,7% -30,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,9 0,5 0,5 0,6

Volatilität 16,9% 16,4% 17,8% 16,2% 16,7%

Rendite p.a. 11,2% 13,8% 9,2% 8,2% 9,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Global Value Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern
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Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity Global
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity Europe
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity USA
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta 
Fixed Income & 
Commodity

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta Equity 
Emerging Markets 
& Other Regions

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows - - - 0,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,74 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,43 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,55% -

Fondsanzahl 0 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -28,7% -25,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,4 0,5

Volatilität - - - 15,0% 13,9%

Rendite p.a. - - - 6,3% 7,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows -0,26 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro -0,06 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,87 Mrd. Euro 0,29 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 0,52 Mrd. Euro -

Assets under Management 1,97 Mrd. Euro 0,45 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0,65 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,46% 1,46% 1,48% 0,50% -

Fondsanzahl 8 2 2 7 -

Maximum Drawdown -20,5% -22,7% -22,8% -26,3% -26,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,1 0,3 0,3

Volatilität 12,3% 14,8% 11,9% 14,6% 14,8%

Rendite p.a. 5,6% 9,8% 0,3% 4,6% 4,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

80

100

120

140

160

180

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark
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Equity Asia Pacific Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows - - - 0,06 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,74 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,43 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,55% -

Fondsanzahl 0 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -28,7% -25,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,4 0,5

Volatilität - - - 15,0% 13,9%

Rendite p.a. - - - 6,3% 7,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Dividend Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows -0,26 Mrd. Euro -0,02 Mrd. Euro -0,06 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,87 Mrd. Euro 0,29 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 0,52 Mrd. Euro -

Assets under Management 1,97 Mrd. Euro 0,45 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0,65 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,46% 1,46% 1,48% 0,50% -

Fondsanzahl 8 2 2 7 -

Maximum Drawdown -20,5% -22,7% -22,8% -26,3% -26,8%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,1 0,3 0,3

Volatilität 12,3% 14,8% 11,9% 14,6% 14,8%

Rendite p.a. 5,6% 9,8% 0,3% 4,6% 4,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Asia Pacific Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity EM Dividend Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Smart Beta  
Equity Emerging 
Markets &  
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows -3,18 Mrd. Euro -1,26 Mrd. Euro -0,62 Mrd. Euro -0,7 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,52 Mrd. Euro 2,17 Mrd. Euro 1,9 Mrd. Euro 1,43 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,86 Mrd. Euro 1,3 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 2,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,19% 1,69% 1,32% 0,43% -

Fondsanzahl 6 2 2 6 -

Maximum Drawdown -22,7% -24,2% -21,0% -20,3% -22,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,3 0,5 0,6

Volatilität 12,2% 13,0% 11,7% 10,9% 12,1%

Rendite p.a. 4,6% 5,6% 3,2% 5,2% 7,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity EM Low Risk Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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Flows -3,77 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro -1,2 Mrd. Euro 1,01 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 5,84 Mrd. Euro 1,62 Mrd. Euro 1,16 Mrd. Euro 1,66 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,7 Mrd. Euro 2,61 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro 3,96 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,16% 0,82% 1,61% 0,53% -

Fondsanzahl 16 3 3 24 -

Maximum Drawdown -24,0% -23,1% -25,5% -26,3% -25,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 0,7 0,3 0,5 0,6

Volatilität 13,6% 14,2% 12,7% 14,4% 13,6%

Rendite p.a. 7,0% 9,3% 3,0% 6,7% 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Multi Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -3,18 Mrd. Euro -1,26 Mrd. Euro -0,62 Mrd. Euro -0,7 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 7,52 Mrd. Euro 2,17 Mrd. Euro 1,9 Mrd. Euro 1,43 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,86 Mrd. Euro 1,3 Mrd. Euro 1,67 Mrd. Euro 2,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,19% 1,69% 1,32% 0,43% -

Fondsanzahl 6 2 2 6 -

Maximum Drawdown -22,7% -24,2% -21,0% -20,3% -22,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,3 0,5 0,6

Volatilität 12,2% 13,0% 11,7% 10,9% 12,1%

Rendite p.a. 4,6% 5,6% 3,2% 5,2% 7,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Low Risk Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity EM Multi Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows - - - 1,87 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,39 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,44 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,42% -

Fondsanzahl 1 0 0 3 -

Maximum Drawdown - - - -29,2% -22,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,6

Volatilität - - - 16,0% 13,1%

Rendite p.a. - - - 8,1% 8,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSmart Beta Equity Emerging Markets & Other Regions
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Equity EM Quality Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows - - - 0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,73 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,39 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,65% -

Fondsanzahl 0 0 0 4 -

Maximum Drawdown - - - -32,0% -26,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,6

Volatilität - - - 16,9% 15,5%

Rendite p.a. - - - 8,8% 8,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Size Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows - - - 1,87 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,39 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,44 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,42% -

Fondsanzahl 1 0 0 3 -

Maximum Drawdown - - - -29,2% -22,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,6

Volatilität - - - 16,0% 13,1%

Rendite p.a. - - - 8,1% 8,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity EM Quality Factor

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Emerging Markets & Other Regions
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Equity EM Size Factor

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows - - - -0,37 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,16 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,51 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,84% - - 0,36% -

Fondsanzahl 2 0 0 14 -

Maximum Drawdown - - - -27,0% -30,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,6 0,6

Volatilität - - - 17,2% 18,0%

Rendite p.a. - - - 9,2% 9,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Germany Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Germany Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows -0,3 Mrd. Euro -0,03 Mrd. Euro -0,23 Mrd. Euro -0,8 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,35 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro 0,25 Mrd. Euro 1,57 Mrd. Euro -

Assets under Management 0,49 Mrd. Euro 0,3 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro 1,86 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,73% 0,50% 1,00% 0,35% -

Fondsanzahl 8 2 2 17 -

Maximum Drawdown -22,2% -19,4% -27,6% -22,5% -25,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,8 0,5 0,7 0,6

Volatilität 13,9% 15,7% 13,5% 14,8% 14,6%

Rendite p.a. 8,7% 11,9% 5,9% 10,1% 7,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Japan Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in JPY und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Flows - - - -0,37 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,16 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,51 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,84% - - 0,36% -

Fondsanzahl 2 0 0 14 -

Maximum Drawdown - - - -27,0% -30,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,6 0,6

Volatilität - - - 17,2% 18,0%

Rendite p.a. - - - 9,2% 9,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Germany Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

90
100
110
120
130
140
150
160
170

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Emerging Markets & Other Regions

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Equity Japan Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows - - - -0,05 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,25 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,32 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,77% - - 0,42% -

Fondsanzahl 2 0 0 10 -

Maximum Drawdown - - - -29,9% -25,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,4

Volatilität - - - 15,7% 14,4%

Rendite p.a. - - - 4,1% 5,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity UK Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in GBP und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Equity Emerging Markets & Other Regions
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Equity UK Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Smart Beta  
Equity Emerging 
Markets &  
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-equity-emerging-markets-other-regions/


Flows - - - -0,05 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,25 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,32 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,77% - - 0,42% -

Fondsanzahl 2 0 0 10 -

Maximum Drawdown - - - -29,9% -25,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,4

Volatilität - - - 15,7% 14,4%

Rendite p.a. - - - 4,1% 5,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity UK Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in GBP und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performance
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 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity Global
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity Europe
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta
Equity USA
 
 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta 
Fixed Income & 
Commodity

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2020Smart Beta Equity 
Emerging Markets 
& Other Regions

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 0,22 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,56 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro -

Assets under Management 1,99 Mrd. Euro 0,28 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro 3,01 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,25% 1,63% 1,65% 0,55% -

Fondsanzahl 27 3 3 12 -

Maximum Drawdown -12,2% -14,4% -10,4% -24,6% -10,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,6 0,9

Volatilität 8,1% 10,0% 6,3% 13,3% 6,5%

Rendite p.a. 5,7% 10,9% 2,5% 7,6% 5,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced & Multi-Asset Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceSmart Beta Fixed Income & Commodity
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Balanced & Multi-Asset Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Smart Beta 
Fixed Income &  
Commodity

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows 1,38 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro -0,15 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 1,43 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 5 Mrd. Euro -

Assets under Management 3,77 Mrd. Euro 0,13 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro 7,35 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,19% 0,90% 1,18% 0,38% -

Fondsanzahl 7 2 2 19 -

Maximum Drawdown -31,4% -37,0% -29,7% -28,2% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 0,5 0,2 0,5 0,4

Volatilität 13,9% 16,5% 14,0% 12,9% 12,5%

Rendite p.a. 5,4% 7,4% 3,0% 6,5% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Diversified Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

Flows 0,22 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro -0,04 Mrd. Euro 0,37 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 0,56 Mrd. Euro 0,15 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro -

Assets under Management 1,99 Mrd. Euro 0,28 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro 3,01 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 1,25% 1,63% 1,65% 0,55% -

Fondsanzahl 27 3 3 12 -

Maximum Drawdown -12,2% -14,4% -10,4% -24,6% -10,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,1 0,5 0,6 0,9

Volatilität 8,1% 10,0% 6,3% 13,3% 6,5%

Rendite p.a. 5,7% 10,9% 2,5% 7,6% 5,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Balanced & Multi-Asset Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Passive (ETFs/Index Funds)
Top Quartile Bottom Quartile
Benchmark

performanceSmart Beta Fixed Income & Commodity
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Commodity Diversified Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows - - - -0,68 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,99 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,07 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,26% -

Fondsanzahl 0 0 0 31 -

Maximum Drawdown - - - -31,6% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,4

Volatilität - - - 15,2% 12,5%

Rendite p.a. - - - 7,4% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Sector & Single Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Fixed Income & Commodity
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Commodity Sector & Single Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows - - - -1,13 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,73 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 3,23 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,66% - - 0,48% -

Fondsanzahl 5 0 0 5 -

Maximum Drawdown - - - -14,8% -10,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,3 0,6

Volatilität - - - 9,2% 7,5%

Rendite p.a. - - - 2,6% 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income EM Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

Flows - - - -0,68 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 1,99 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 2,07 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten - - - 0,26% -

Fondsanzahl 0 0 0 31 -

Maximum Drawdown - - - -31,6% -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,5 0,4

Volatilität - - - 15,2% 12,5%

Rendite p.a. - - - 7,4% 4,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodity Sector & Single Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Fixed Income & Commodity
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Fixed Income EM Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows - - - 0,76 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,34 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,58% - - 0,21% -

Fondsanzahl 5 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -4,0% -4,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,4 0,2

Volatilität - - - 2,7% 3,8%

Rendite p.a. - - - 0,8% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Europe Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceSmart Beta Fixed Income & Commodity
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Fixed Income Europe Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows 0,42 Mrd. Euro 0,6 Mrd. Euro -0,29 Mrd. Euro 0,96 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 3,12 Mrd. Euro 1,21 Mrd. Euro 0,62 Mrd. Euro 1,6 Mrd. Euro -

Assets under Management 5,41 Mrd. Euro 2,1 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro 2,84 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,60% 0,67% 1,08% 0,22% -

Fondsanzahl 26 3 3 4 -

Maximum Drawdown -5,4% -8,0% -6,0% -6,1% -6,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,7 0,0 0,5 0,6

Volatilität 3,6% 5,1% 2,9% 3,6% 4,6%

Rendite p.a. 1,6% 3,4% -0,6% 1,5% 2,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Global Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows - - - 0,76 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 0,24 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 1,34 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,58% - - 0,21% -

Fondsanzahl 5 0 0 8 -

Maximum Drawdown - - - -4,0% -4,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 0,4 0,2

Volatilität - - - 2,7% 3,8%

Rendite p.a. - - - 0,8% 0,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Europe Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in EUR und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Fixed Income Global Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows - - - -0,15 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,84 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,46% - - 0,45% -

Fondsanzahl 4 0 0 16 -

Maximum Drawdown - - - -6,8% -5,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,0 0,9

Volatilität - - - 4,9% 4,2%

Rendite p.a. - - - 4,3% 3,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income USA Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Passive (ETFs/Index Funds) Benchmark

performanceSmart Beta Fixed Income & Commodity
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Fixed Income USA Factors

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/smart-beta-fixed-income-commodity/


Flows - - - -0,15 Mrd. Euro -

Assets under Management T-60 - - - 3,84 Mrd. Euro -

Assets under Management - - - 4,52 Mrd. Euro -

Ø laufende Kosten 0,46% - - 0,45% -

Fondsanzahl 4 0 0 16 -

Maximum Drawdown - - - -6,8% -5,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - 1,0 0,9

Volatilität - - - 4,9% 4,2%

Rendite p.a. - - - 4,3% 3,3%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income USA Factors

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in USD und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performance
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Absolut Research GmbH

Long/Short
Equity Strategies

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Long/Short
Fixed Income & 
Multi-Asset Strategies

Absolut Research GmbH Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Long/Short
Volatility – FX – FoFs
Digital Assets – Cmdty

ranking

Absolut Research GmbH

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 6,94 Mrd. Euro 6,83 Mrd. Euro -1,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 8,78 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro 3,08 Mrd. Euro - -

Assets under Management 17,61 Mrd. Euro 9,58 Mrd. Euro 1,16 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,56% 1,75% - -

Fondsanzahl 48 8 8 0 -

Maximum Drawdown -10,5% -9,2% -17,3% - -4,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 1,2 0,0 - 1,2

Volatilität 4,7% 5,7% 6,5% - 3,7%

Rendite p.a. 1,6% 6,3% -0,1% - 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Event Driven

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 6,94 Mrd. Euro 6,83 Mrd. Euro -1,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 8,78 Mrd. Euro 1,64 Mrd. Euro 3,08 Mrd. Euro - -

Assets under Management 17,61 Mrd. Euro 9,58 Mrd. Euro 1,16 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,49% 1,56% 1,75% - -

Fondsanzahl 48 8 8 0 -

Maximum Drawdown -10,5% -9,2% -17,3% - -4,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 1,2 0,0 - 1,2

Volatilität 4,7% 5,7% 6,5% - 3,7%

Rendite p.a. 1,6% 6,3% -0,1% - 4,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Event Driven

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Event Driven

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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Flows 1,32 Mrd. Euro 1,26 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,41 Mrd. Euro 2,33 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Assets under Management 5,74 Mrd. Euro 5,57 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,65% 1,48% 1,90% - -

Fondsanzahl 9 2 2 0 -

Maximum Drawdown -15,9% -14,4% -33,8% - -6,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 1,0 0,0 - 1,0

Volatilität 7,4% 10,7% 9,7% - 3,7%

Rendite p.a. 2,9% 10,3% -2,4% - 3,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Asia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 1,33 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro -0,08 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,71 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management 2,19 Mrd. Euro 1,44 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,60% 1,57% 1,58% - -

Fondsanzahl 14 2 2 0 -

Maximum Drawdown -15,7% -24,2% -16,0% - -6,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,8 0,3 - 0,8

Volatilität 8,0% 15,6% 6,2% - 4,1%

Rendite p.a. 6,1% 12,6% 1,5% - 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Equity Strategies 
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Equity Long/Short Asia

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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Flows 1,32 Mrd. Euro 1,26 Mrd. Euro 0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,41 Mrd. Euro 2,33 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Assets under Management 5,74 Mrd. Euro 5,57 Mrd. Euro 0,03 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,65% 1,48% 1,90% - -

Fondsanzahl 9 2 2 0 -

Maximum Drawdown -15,9% -14,4% -33,8% - -6,1%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 1,0 0,0 - 1,0

Volatilität 7,4% 10,7% 9,7% - 3,7%

Rendite p.a. 2,9% 10,3% -2,4% - 3,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Asia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

70

90

110

130

150

170

190

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 1,33 Mrd. Euro 1,1 Mrd. Euro -0,08 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,71 Mrd. Euro 0,18 Mrd. Euro 0,2 Mrd. Euro - -

Assets under Management 2,19 Mrd. Euro 1,44 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,60% 1,57% 1,58% - -

Fondsanzahl 14 2 2 0 -

Maximum Drawdown -15,7% -24,2% -16,0% - -6,4%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 0,8 0,3 - 0,8

Volatilität 8,0% 15,6% 6,2% - 4,1%

Rendite p.a. 6,1% 12,6% 1,5% - 2,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Long/Short Emerging Markets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

E
quity D

M
  E

quity E
M

  E
quity G

T
  

FI D
M

  
FI E

M
  

R
A

  
A

I
  

FI
  

S
us

  
A

/P
-Vergleich

https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-equity-strategies/


Flows -5,57 Mrd. Euro 2,98 Mrd. Euro -4,75 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 20,11 Mrd. Euro 1,87 Mrd. Euro 6,23 Mrd. Euro - -

Assets under Management 17,27 Mrd. Euro 5,85 Mrd. Euro 1,15 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,59% 1,65% 1,68% - -

Fondsanzahl 85 15 15 0 -

Maximum Drawdown -10,7% -9,6% -9,5% - -7,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,1 0,0 - 0,7

Volatilität 5,0% 7,4% 2,5% - 4,2%

Rendite p.a. 3,0% 7,9% -0,4% - 2,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 1,29 Mrd. Euro -0,06 Mrd. Euro -1,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 10,95 Mrd. Euro 2,93 Mrd. Euro 3,41 Mrd. Euro - -

Assets under Management 14,66 Mrd. Euro 4,36 Mrd. Euro 1,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,48% 1,59% 1,34% - -

Fondsanzahl 83 12 12 0 -

Maximum Drawdown -13,6% -13,2% -12,9% - -6,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 1,1 0,0 - 1,0

Volatilität 6,2% 10,0% 3,5% - 4,2%

Rendite p.a. 3,0% 10,6% -1,4% - 3,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Long/Short Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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Flows -5,57 Mrd. Euro 2,98 Mrd. Euro -4,75 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 20,11 Mrd. Euro 1,87 Mrd. Euro 6,23 Mrd. Euro - -

Assets under Management 17,27 Mrd. Euro 5,85 Mrd. Euro 1,15 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,59% 1,65% 1,68% - -

Fondsanzahl 85 15 15 0 -

Maximum Drawdown -10,7% -9,6% -9,5% - -7,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 1,1 0,0 - 0,7

Volatilität 5,0% 7,4% 2,5% - 4,2%

Rendite p.a. 3,0% 7,9% -0,4% - 2,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 1,29 Mrd. Euro -0,06 Mrd. Euro -1,79 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 10,95 Mrd. Euro 2,93 Mrd. Euro 3,41 Mrd. Euro - -

Assets under Management 14,66 Mrd. Euro 4,36 Mrd. Euro 1,08 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,48% 1,59% 1,34% - -

Fondsanzahl 83 12 12 0 -

Maximum Drawdown -13,6% -13,2% -12,9% - -6,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,5 1,1 0,0 - 1,0

Volatilität 6,2% 10,0% 3,5% - 4,2%

Rendite p.a. 3,0% 10,6% -1,4% - 3,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Long/Short Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-equity-strategies/


Flows 0,15 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,77 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 0,94 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 1,42% 0,80% - - -

Fondsanzahl 16 1 1 0 -

Maximum Drawdown -16,4% - - - -2,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 - - - 1,0

Volatilität 3,4% - - - 1,4%

Rendite p.a. -1,4% - - - 1,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Risk Premia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Long/Short Risk Premia

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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Flows 0,15 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,77 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 0,94 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 1,42% 0,80% - - -

Fondsanzahl 16 1 1 0 -

Maximum Drawdown -16,4% - - - -2,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 - - - 1,0

Volatilität 3,4% - - - 1,4%

Rendite p.a. -1,4% - - - 1,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short Risk Premia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

80

85

90

95

100

105

110

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Active Funds Benchmark

Flows -0,31 Mrd. Euro -0,42 Mrd. Euro -0,16 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,4 Mrd. Euro 0,74 Mrd. Euro 0,36 Mrd. Euro - -

Assets under Management 4,22 Mrd. Euro 0,68 Mrd. Euro 0,21 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,23% 1,00% 1,42% - -

Fondsanzahl 11 2 2 0 -

Maximum Drawdown -12,8% -22,1% -7,2% - -8,0%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,7 0,7 0,2 - 0,4

Volatilität 6,8% 13,1% 2,5% - 4,1%

Rendite p.a. 4,3% 9,0% 0,1% - 1,4%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short UK

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Long/Short UK

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-equity-strategies/


Flows 0,41 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro -0,19 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,88 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro - -

Assets under Management 4,87 Mrd. Euro 0,86 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,69% 1,92% 2,28% - -

Fondsanzahl 27 4 4 0 -

Maximum Drawdown -7,8% -13,5% -21,8% - -6,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,2 0,0 - 1,1

Volatilität 5,9% 9,9% 6,6% - 4,6%

Rendite p.a. 4,2% 11,9% -0,7% - 4,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short US

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Equity Long/Short US

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Equity Strategies
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-equity-strategies/


Flows 0,41 Mrd. Euro 0,49 Mrd. Euro -0,19 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,88 Mrd. Euro 0,19 Mrd. Euro 0,26 Mrd. Euro - -

Assets under Management 4,87 Mrd. Euro 0,86 Mrd. Euro 0,05 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,69% 1,92% 2,28% - -

Fondsanzahl 27 4 4 0 -

Maximum Drawdown -7,8% -13,5% -21,8% - -6,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,8 1,2 0,0 - 1,1

Volatilität 5,9% 9,9% 6,6% - 4,6%

Rendite p.a. 4,2% 11,9% -0,7% - 4,6%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Long/Short US

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows -7,42 Mrd. Euro -1,51 Mrd. Euro -2,87 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 20,77 Mrd. Euro 5,12 Mrd. Euro 3,6 Mrd. Euro - -

Assets under Management 18,07 Mrd. Euro 6,61 Mrd. Euro 0,41 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,17% 1,38% 1,09% - -

Fondsanzahl 81 8 8 0 -

Maximum Drawdown -11,1% -3,2% -12,2% - -2,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 2,1 0,0 - 1,0

Volatilität 1,9% 2,6% 2,6% - 1,4%

Rendite p.a. -1,5% 5,2% -1,6% - 1,0%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Equity Market Neutral

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Equity Strategies 
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Equity Market Neutral

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-equity-strategies/
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Absolut Research GmbH

Long/Short
Equity Strategies

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Long/Short
Fixed Income & 
Multi-Asset Strategies

Absolut Research GmbH Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021Long/Short
Volatility – FX – FoFs
Digital Assets – Cmdty

ranking

Absolut Research GmbH

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows 2,4 Mrd. Euro 0,39 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,75 Mrd. Euro 0,02 Mrd. Euro 0,07 Mrd. Euro - -

Assets under Management 3,83 Mrd. Euro 0,45 Mrd. Euro 0,12 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,11% 1,44% 1,23% - -

Fondsanzahl 15 2 2 0 -

Maximum Drawdown -9,3% -9,8% -8,4% - -10,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,7 0,0 - 0,3

Volatilität 6,0% 6,3% 5,0% - 6,6%

Rendite p.a. 1,5% 3,7% -0,1% - 1,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Emerging Markets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies
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Fixed Income Emerging Markets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/


Flows 1,73 Mrd. Euro -0,2 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,64 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 4,88 Mrd. Euro 0,9 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,13% 1,60% 0,75% - -

Fondsanzahl 20 4 4 0 -

Maximum Drawdown -7,1% -5,7% -5,8% - -3,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 1,2 0,0 - 0,4

Volatilität 3,9% 4,5% 2,3% - 3,6%

Rendite p.a. 1,9% 4,9% -0,5% - 1,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies

© Absolut Research 2021 | 10 2021

Fixed Income Europe

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking

Long/Short
Fixed Income &  
Multi-Asset  
Strategies
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/


Flows 1,73 Mrd. Euro -0,2 Mrd. Euro 0,06 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 3,64 Mrd. Euro 1 Mrd. Euro 0,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management 4,88 Mrd. Euro 0,9 Mrd. Euro 0,22 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,13% 1,60% 0,75% - -

Fondsanzahl 20 4 4 0 -

Maximum Drawdown -7,1% -5,7% -5,8% - -3,9%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 1,2 0,0 - 0,4

Volatilität 3,9% 4,5% 2,3% - 3,6%

Rendite p.a. 1,9% 4,9% -0,5% - 1,1%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Europe

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 4,82 Mrd. Euro 1,85 Mrd. Euro -4,71 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 65,7 Mrd. Euro 16,42 Mrd. Euro 12,63 Mrd. Euro - -

Assets under Management 79,75 Mrd. Euro 22,59 Mrd. Euro 7,42 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,84% 0,98% 0,71% - -

Fondsanzahl 158 26 26 0 -

Maximum Drawdown -6,8% -11,7% -4,9% - -4,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,6 0,9 0,2 - 0,4

Volatilität 3,5% 6,0% 2,2% - 2,8%

Rendite p.a. 1,6% 5,3% 0,1% - 0,8%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Fixed Income Global

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies
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Fixed Income Global

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/


Flows 4,93 Mrd. Euro 4,98 Mrd. Euro -0,65 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 19,07 Mrd. Euro 9,64 Mrd. Euro 1,53 Mrd. Euro - -

Assets under Management 28,9 Mrd. Euro 16,7 Mrd. Euro 1,44 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,20% 1,14% - -

Fondsanzahl 73 12 12 0 -

Maximum Drawdown -11,0% -21,6% -14,7% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,8 0,0 - 1,2

Volatilität 5,1% 12,0% 2,9% - 6,9%

Rendite p.a. 1,2% 8,9% -2,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Macro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies
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Multi-Asset Macro

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/


Flows 4,93 Mrd. Euro 4,98 Mrd. Euro -0,65 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 19,07 Mrd. Euro 9,64 Mrd. Euro 1,53 Mrd. Euro - -

Assets under Management 28,9 Mrd. Euro 16,7 Mrd. Euro 1,44 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,28% 1,20% 1,14% - -

Fondsanzahl 73 12 12 0 -

Maximum Drawdown -11,0% -21,6% -14,7% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,3 0,8 0,0 - 1,2

Volatilität 5,1% 12,0% 2,9% - 6,9%

Rendite p.a. 1,2% 8,9% -2,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Macro

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows 0,07 Mrd. Euro 0,44 Mrd. Euro -0,49 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 6,83 Mrd. Euro 1,36 Mrd. Euro 1,89 Mrd. Euro - -

Assets under Management 7,77 Mrd. Euro 2,02 Mrd. Euro 1,19 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,61% 1,31% 2,71% - -

Fondsanzahl 51 8 8 0 -

Maximum Drawdown -11,7% -13,1% -16,9% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 0,6 0,0 - 1,2

Volatilität 5,7% 8,9% 5,2% - 6,9%

Rendite p.a. -0,3% 4,7% -1,9% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Managed Futures

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies
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Multi-Asset Managed Futures

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/


Flows -10,79 Mrd. Euro 15,81 Mrd. Euro -5,04 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 70,48 Mrd. Euro 9,28 Mrd. Euro 12,54 Mrd. Euro - -

Assets under Management 67,28 Mrd. Euro 28,96 Mrd. Euro 4,52 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,06% 1,02% 1,27% - -

Fondsanzahl 152 18 18 0 -

Maximum Drawdown -10,8% -7,0% -21,0% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 1,0 0,0 - 1,2

Volatilität 3,8% 5,1% 4,8% - 6,9%

Rendite p.a. 0,4% 4,9% -2,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Multi-Strategy

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies
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Multi-Asset Multi-Strategy

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:

ranking
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/


Flows -10,79 Mrd. Euro 15,81 Mrd. Euro -5,04 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 70,48 Mrd. Euro 9,28 Mrd. Euro 12,54 Mrd. Euro - -

Assets under Management 67,28 Mrd. Euro 28,96 Mrd. Euro 4,52 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,06% 1,02% 1,27% - -

Fondsanzahl 152 18 18 0 -

Maximum Drawdown -10,8% -7,0% -21,0% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,2 1,0 0,0 - 1,2

Volatilität 3,8% 5,1% 4,8% - 6,9%

Rendite p.a. 0,4% 4,9% -2,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Multi-Strategy

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Flows 11,24 Mrd. Euro -0,45 Mrd. Euro 0,25 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 7,23 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro - -

Assets under Management 21,48 Mrd. Euro 0,84 Mrd. Euro 0,4 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,92% 1,01% 1,42% - -

Fondsanzahl 64 7 7 0 -

Maximum Drawdown -13,2% -5,8% -33,1% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 1,1 0,0 - 1,2

Volatilität 3,7% 5,4% 7,8% - 6,9%

Rendite p.a. -0,7% 5,8% -4,6% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Multi-Asset Risk Premia

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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performanceLong/Short Fixed Income & Multi-Asset Strategies
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Multi-Asset Risk Premia

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-fixed-income-multi-asset-strategies/
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www.absolut-research.de/ranking 

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking

Absolut Research GmbH

Long/Short
Equity Strategies

Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
für institutionelle Investoren

ranking

  2021

ranking
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Fixed Income & 
Multi-Asset Strategies

Absolut Research GmbH Absolut Research GmbH

Asset-Manager-Analysen 
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ranking

  2021Long/Short
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Digital Assets – Cmdty

ranking

Absolut Research GmbH

Mit 2 Klicks 
zum  

Top-Quartile

 Hier geht’s zu den besten Asset Managern

https://www.absolut-research.de/ranking


Flows -0,04 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management T-60 0,22 Mrd. Euro - - - -

Assets under Management 0,3 Mrd. Euro - - - -

Ø laufende Kosten 1,16% 0,65% 0,99% - -

Fondsanzahl 10 1 1 0 -

Maximum Drawdown -7,7% - - - -30,3%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,4 - - - 0,3

Volatilität 4,0% - - - 12,3%

Rendite p.a. 1,2% - - - 3,5%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Commodities

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Commodities

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-volatility-fx-commodities-fofs/


Flows - - - - -

Assets under Management T-60 - - - - -

Assets under Management - - - - -

Ø laufende Kosten 0,00% - - - -

Fondsanzahl 32 1 1 0 -

Maximum Drawdown - - - - -83,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - - 1,3

Volatilität - - - - 107,3%

Rendite p.a. - - - - 139,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Digital Assets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Digital Assets

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-volatility-fx-commodities-fofs/


Flows - - - - -

Assets under Management T-60 - - - - -

Assets under Management - - - - -

Ø laufende Kosten 0,00% - - - -

Fondsanzahl 32 1 1 0 -

Maximum Drawdown - - - - -83,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) - - - - 1,3

Volatilität - - - - 107,3%

Rendite p.a. - - - - 139,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Digital Assets

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 

100
1100
2100
3100
4100
5100
6100
7100
8100
9100

10100

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Benchmark

Flows 0,77 Mrd. Euro 0,88 Mrd. Euro -0,17 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 0,48 Mrd. Euro 0,09 Mrd. Euro 0,32 Mrd. Euro - -

Assets under Management 1,33 Mrd. Euro 1,02 Mrd. Euro 0,11 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,66% 1,56% 1,20% - -

Fondsanzahl 12 2 2 0 -

Maximum Drawdown -8,5% -14,1% -10,2% - -5,6%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 0,5 0,0 - 0,6

Volatilität 2,0% 10,1% 2,5% - 6,0%

Rendite p.a. -1,2% 5,0% -1,3% - 3,2%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
FX

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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FX

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 9,31 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 6,85 Mrd. Euro 1,97 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro - -

Assets under Management 18,18 Mrd. Euro 3,83 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 2,21% 1,92% 2,74% - -

Fondsanzahl 66 11 11 0 -

Maximum Drawdown -9,9% -8,6% -13,2% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,7 0,0 - 1,2

Volatilität 3,7% 5,0% 3,1% - 6,9%

Rendite p.a. 0,1% 3,3% -1,7% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Funds of Funds

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Fund of Funds

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-volatility-fx-commodities-fofs/


Flows 9,31 Mrd. Euro 1,45 Mrd. Euro 0,08 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 6,85 Mrd. Euro 1,97 Mrd. Euro 0,97 Mrd. Euro - -

Assets under Management 18,18 Mrd. Euro 3,83 Mrd. Euro 0,89 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 2,21% 1,92% 2,74% - -

Fondsanzahl 66 11 11 0 -

Maximum Drawdown -9,9% -8,6% -13,2% - -10,5%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,1 0,7 0,0 - 1,2

Volatilität 3,7% 5,0% 3,1% - 6,9%

Rendite p.a. 0,1% 3,3% -1,7% - 7,9%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Funds of Funds

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark

Flows -1,84 Mrd. Euro 0 Mrd. Euro -1,93 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 5,79 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro 3,91 Mrd. Euro - -

Assets under Management 3,26 Mrd. Euro 0,04 Mrd. Euro 1,34 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 1,15% 1,47% 0,85% - -

Fondsanzahl 20 3 3 0 -

Maximum Drawdown -8,7% -2,5% -22,9% - -30,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 1,3 0,0 - 0,0

Volatilität 2,4% 2,3% 9,2% - 11,3%

Rendite p.a. -0,3% 2,5% -2,8% - -1,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Volatility Long/Short

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.
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Volatility Long/Short
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https://www.absolut-research.de/publikationen/absolutranking/ausgaben/long-short-volatility-fx-commodities-fofs/


Flows 3,37 Mrd. Euro 1,9 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,24 Mrd. Euro 1,21 Mrd. Euro 0,8 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,33 Mrd. Euro 3,5 Mrd. Euro 0,39 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,99% 0,80% 0,88% - -

Fondsanzahl 40 4 4 0 -

Maximum Drawdown -21,2% -12,8% -31,5% - -30,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 0,5 0,0 - 0,0

Volatilität 8,2% 5,9% 13,1% - 11,3%

Rendite p.a. -0,5% 2,3% -4,5% - -1,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Volatility Short & Options-Strategien

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark
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Volatility Short & Options-Strategien

Das Top Quartile der Manager finden Sie hier:
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Flows 3,37 Mrd. Euro 1,9 Mrd. Euro -0,01 Mrd. Euro - -

Assets under Management T-60 2,24 Mrd. Euro 1,21 Mrd. Euro 0,8 Mrd. Euro - -

Assets under Management 6,33 Mrd. Euro 3,5 Mrd. Euro 0,39 Mrd. Euro - -

Ø laufende Kosten 0,99% 0,80% 0,88% - -

Fondsanzahl 40 4 4 0 -

Maximum Drawdown -21,2% -12,8% -31,5% - -30,2%

Sharpe Ratio (3M Euribor) 0,0 0,5 0,0 - 0,0

Volatilität 8,2% 5,9% 13,1% - 11,3%

Rendite p.a. -0,5% 2,3% -4,5% - -1,7%

Fondsinformationen
Aktive Top Quartile Bottom Quartile Passive Benchmark

Active vs. Passive Manager Vergleich 60 Monate
Volatility Short & Options-Strategien

Performancevergleich
Der Chart zeigt die Performance aktiver 
und passiver Fonds des Segments. Alle 
Angaben sind in Basiswährung und nach 
Gebühren. Es wird stets die 
institutionelle Anlageklasse verwendet.

Das Top Quartile der Manager finden 
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Active Funds Top Quartile Bottom Quartile Benchmark
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performance

Renditekennzahlen

Rendite
Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Die Rendite für den Zeitpunkt t gibt die Veränderung des Nettoinventar-
werts des Fonds gegenüber der Vorperiode ( t –1) an. Ausschüttungen 
(D) werden reinvestiert.

Arithmetisches Mittel

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Das arithmetische Mittel ist der Quotient aus der Summe der Renditen
und der Anzahl der Renditen im Untersuchungszeitraum ( t = 1…T).

Annualisierte Rendite

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Die annualisierte Rendite (geometrisches Mittel) gibt die durchschnitt-
liche Rendite des Fonds innerhalb des Untersuchungszeitraums bei 
kontinuierlicher Verzinsung an.

Risikokennzahlen

Standardabweichung (StDev.)

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Die Standardabweichung misst die durchschnittliche Streuung der 
Renditen um ihren arithmetischen Mittelwert.

Value at Risk (VaR)

Der Value at Risk (VaR) gibt den erwarteten maximalen monatlichen 
Verlust an, der mit einer festgelegten Wahrscheinlichkeit (z, Quantil der 
Standardnormalverteilung) nicht überschritten wird.
95 % bzw. 5 % : z≈|1,6449|

Modified Value at Risk (MVaR)

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Rendite: 

Renditekennzahlen 
Rendite 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1
− 1

Arithmetisches Mittel 
𝑅𝑅𝑅𝑅 =

(∑ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1 )

𝑇𝑇𝑇𝑇

Annualisierte Rendite 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑝𝑝𝑝𝑝.𝑎𝑎𝑎𝑎. = ∏(1 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑇𝑇𝑇𝑇

𝑡𝑡𝑡𝑡=1

1
12 − 1

Risikokennzahlen 
Standardabweichung (StDev.) 

𝜎𝜎𝜎𝜎 = √∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1

𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

Value at Risk (VaR) 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅𝛼𝛼𝛼𝛼 = −(𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑘𝑘𝑘𝑘𝜎𝜎𝜎𝜎) 

Modified Value at Risk 
(MVaR) 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑁𝑁𝑁𝑁𝑉𝑉𝑉𝑉𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝜎𝜎𝜎𝜎 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

= 𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐 + (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
2 − 1)𝑆𝑆𝑆𝑆

6

+ (𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 3𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝐾𝐾𝐾𝐾

24 − (2𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐
3 − 5𝑧𝑧𝑧𝑧𝑐𝑐𝑐𝑐)𝑆𝑆𝑆𝑆2

36

Der Modified Value at Risk (MVaR) gibt den erwarteten maximalen 
monatlichen Verlust an, der mit einer festgelegten Wahrscheinlichkeit 
nicht überschritten wird. Während der Value at Risk nur die Standard-
abweichung der Renditeverteilung als Risikomaß verwendet, fließen in 
die Berechnung des MVaR zusätzlich Schiefe (S) und Wölbung (K) der 
Verteilung als Risikomaße mit ein.
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performance

Schiefe

Schiefe 

𝑆𝑆𝑆𝑆 =
∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)3𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

((𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2)3/2

Wölbung (Überschuss-
Kurtosis) 𝐾𝐾𝐾𝐾 =

∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)4𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

((𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2)4/2
− 3

Maximum Drawdown 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀

= 𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
0≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇

[ (𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡𝑡𝑡)
max
0≤𝑡𝑡𝑡𝑡1≤𝑡𝑡𝑡𝑡

(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡1 + 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡𝑡𝑡1)
− 1]

Die Schiefe ist ein Maß für die Symmetrie einer Verteilung. Bei symme-
trischen Verteilungen beträgt der Wert der Schiefe Null. Ein negativer 
Wert der Schiefe steht für eine höhere Anzahl an Renditen, die größer 
sind als der arithmetische Mittelwert. Ein positiver Wert der Schiefe 
steht für eine höhere Anzahl an Renditen, die kleiner sind als der arith-
metische Mittelwert.

Wölbung (Überschuss-Kurtosis)

Schiefe 

𝑆𝑆𝑆𝑆 =
∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)3𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

((𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2)3/2

Wölbung (Überschuss-
Kurtosis) 𝐾𝐾𝐾𝐾 =

∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)4𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

((𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2)4/2
− 3

Maximum Drawdown 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀

= 𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
0≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇

[ (𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡𝑡𝑡)
max
0≤𝑡𝑡𝑡𝑡1≤𝑡𝑡𝑡𝑡

(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡1 + 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡𝑡𝑡1)
− 1]

Die Kurtosis (Wölbung) misst die Steilheit einer Verteilung, d. h. die 
Konzentration der Realisationen um den arithmetischen Mittelwert. 
Eine normalverteilte Zufallsgröße hat eine Kurtosis von 3. Ein  höherer 
Wert für die Kurtosis steht für eine spitzere Verteilung und damit mehr 
Wahrscheinlichkeitsmasse an den Rändern der Verteilung. Eine Kur-
tosis kleiner 3 steht für eine stärkere Konzentration um den arithme-
tischen Mittelwert.

Maximum Drawdown

Schiefe 

𝑆𝑆𝑆𝑆 =
∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)3𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

((𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2)3/2

Wölbung (Überschuss-
Kurtosis) 𝐾𝐾𝐾𝐾 =

∑ (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)4𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1

((𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑅𝑅)2)4/2
− 3

Maximum Drawdown 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀

= 𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
0≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇

[ (𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡𝑡𝑡)
max
0≤𝑡𝑡𝑡𝑡1≤𝑡𝑡𝑡𝑡

(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡1 + 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑡𝑡𝑡𝑡1)
− 1]MDD

Der Maximum Drawdown ist der maximale Verlust, der in einem Ver-
lustzeitraum bis zur vollständigen Werterholung angefallen ist. Er steht 
somit für das schlechteste mögliche Ergebnis einer Investition in dem 
betrachteten Zeitraum. Die Nettoinventarwerte werden um etwaige 
Ausschüttungen korrigiert.

Worst Month

Worst Month 𝑊𝑊𝑊𝑊𝑀𝑀𝑀𝑀 = min
1≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 

Korrelation 
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦 =

∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑌𝑌𝑌𝑌𝑡𝑡𝑡𝑡) − 𝑇𝑇𝑇𝑇(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ )𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌

Korrelation – Up (Down) 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0) − 𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑚𝑚𝑚𝑚 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌>0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌>0

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑛𝑛𝑛𝑛 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0) − 𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑚𝑚𝑚𝑚 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌<0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌<0

Performance-Kennzahlen 
Sharpe Ratio 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅

𝜎𝜎𝜎𝜎(𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅) |𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅|⁄

Gain/Loss Ratio 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑅𝑅𝑅𝑅 =

∫ (1 − 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥))𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥𝑏𝑏𝑏𝑏
0

∫ 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥)𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥0
𝑎𝑎𝑎𝑎

Der Worst Month ist die niedrigste Monatsrendite innerhalb des Unter-
suchungszeitraums t = 1…T

Korrelation

Worst Month 𝑊𝑊𝑊𝑊𝑀𝑀𝑀𝑀 = min
1≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 

Korrelation 
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦 =

∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑌𝑌𝑌𝑌𝑡𝑡𝑡𝑡) − 𝑇𝑇𝑇𝑇(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ )𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌

Korrelation – Up (Down) 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0) − 𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑚𝑚𝑚𝑚 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌>0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌>0

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑛𝑛𝑛𝑛 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0) − 𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑚𝑚𝑚𝑚 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌<0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌<0

Performance-Kennzahlen 
Sharpe Ratio 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅

𝜎𝜎𝜎𝜎(𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅) |𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅|⁄

Gain/Loss Ratio 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑅𝑅𝑅𝑅 =

∫ (1 − 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥))𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥𝑏𝑏𝑏𝑏
0

∫ 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥)𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥0
𝑎𝑎𝑎𝑎

Der Korrelationskoeffizient (nach Pearson) misst niveauunabhängig 
den linearen Gleichlauf zwischen zwei Variablen (X und Y). Der Korrela-
tionskoeffizient kann Werte zwischen –1 und +1 annehmen, wobei –1 
perfekter negativer Gleichlauf, +1 perfekter positiver Gleichlauf und Null 
keine Korrelation bedeutet.

Korrelation – Up (Down)

Worst Month 𝑊𝑊𝑊𝑊𝑀𝑀𝑀𝑀 = min
1≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 

Korrelation 
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦 =

∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑌𝑌𝑌𝑌𝑡𝑡𝑡𝑡) − 𝑇𝑇𝑇𝑇(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ )𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌

Korrelation – Up (Down) 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0) − 𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑚𝑚𝑚𝑚 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌>0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌>0

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑛𝑛𝑛𝑛 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0) − 𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑚𝑚𝑚𝑚 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌<0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌<0

Performance-Kennzahlen 
Sharpe Ratio 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅

𝜎𝜎𝜎𝜎(𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅) |𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅|⁄

Gain/Loss Ratio 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑅𝑅𝑅𝑅 =

∫ (1 − 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥))𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥𝑏𝑏𝑏𝑏
0

∫ 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥)𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥0
𝑎𝑎𝑎𝑎

Die Up- bzw. Down-Korrelation misst die Korrelation zwischen zwei 
 Assets, wenn die Rendite des Referenz-Assets (Yi) oberhalb bzw. 
unter halb von Null liegt.
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performance

Performance-Kennzahlen

Sharpe Ratio

Worst Month 𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊 = min
1≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 

Korrelation 
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦 =

∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑌𝑌𝑌𝑌𝑡𝑡𝑡𝑡) − 𝑇𝑇𝑇𝑇(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ )𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌

Korrelation – Up (Down) 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0) − 𝑛𝑛𝑛𝑛(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑛𝑛𝑛𝑛 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌>0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌>0

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑛𝑛𝑛𝑛 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0) − 𝑛𝑛𝑛𝑛(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑛𝑛𝑛𝑛 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌<0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌<0

Performance-Kennzahlen 
Sharpe Ratio 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅

𝜎𝜎𝜎𝜎(𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅) |𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅|⁄

Gain/Loss Ratio 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑅𝑅𝑅𝑅 =

∫ (1 − 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥))𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥𝑏𝑏𝑏𝑏
0

∫ 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥)𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥0
𝑎𝑎𝑎𝑎

Die Sharpe Ratio ist definiert als Verhältnis von Überschussrendite 
(Rendite minus risikofreier Zinssatz) zu Standardabweichung. 
((R – R_RF)) ⁄ |R – R_RF|  ist ein Korrekturfaktor der die Rangfolgeeigen-
schaft der Sharpe Ratio im Falle negativer Sharpe Ratios sicherstellt.

Gain/Loss Ratio

Worst Month 𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊 = min
1≤𝑡𝑡𝑡𝑡≤𝑇𝑇𝑇𝑇)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡𝑡𝑡 

Korrelation 
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦 =

∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑌𝑌𝑌𝑌𝑡𝑡𝑡𝑡) − 𝑇𝑇𝑇𝑇(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ )𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑡𝑡𝑡𝑡=1
𝑇𝑇𝑇𝑇 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌

Korrelation – Up (Down) 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0) − 𝑛𝑛𝑛𝑛(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 > 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑛𝑛𝑛𝑛 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌>0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌>0

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑥𝑥𝑥𝑥,𝑦𝑦𝑦𝑦,𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑛𝑛𝑛𝑛 =
∑ (𝑋𝑋𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖|𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0) − 𝑛𝑛𝑛𝑛(𝑋𝑋𝑋𝑋𝑌𝑌𝑌𝑌̅̅ ̅̅ |𝑌𝑌𝑌𝑌 < 0)𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑖𝑖𝑖𝑖=1

𝑛𝑛𝑛𝑛 − 1 ∗ 𝜎𝜎𝜎𝜎𝑋𝑋𝑋𝑋|𝑌𝑌𝑌𝑌<0𝜎𝜎𝜎𝜎𝑌𝑌𝑌𝑌|𝑌𝑌𝑌𝑌<0

Performance-Kennzahlen 
Sharpe Ratio 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅

𝜎𝜎𝜎𝜎(𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅) |𝑅𝑅𝑅𝑅−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅|⁄

Gain/Loss Ratio 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑅𝑅𝑅𝑅 =

∫ (1 − 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥))𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥𝑏𝑏𝑏𝑏
0

∫ 𝐹𝐹𝐹𝐹(𝑥𝑥𝑥𝑥)𝑑𝑑𝑑𝑑𝑥𝑥𝑥𝑥0
𝑎𝑎𝑎𝑎

Die Gain / Loss Ratio gibt das Verhältnis der Fläche unterhalb der Ren-
diteverteilung oberhalb des Schwellenwertes (r = 0) und der Fläche 
unterhalb der Renditeverteilung unterhalb des Schwellenwertes (r = 0) 
wieder. Es ist somit ein risikoadjustiertes Renditemaß, welches die alle 
Momente einer Verteilung berücksichtigt.

Rt = Monatsrendite in der Periode t  T = Anzahl der Perioden  RRF = Risikolose Rendite  z = 5 % Quantil der Standardnormalverteilung
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