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Einleitung

Die Hamburgische Wohnungsbaukreditanstalt (WK) ist eine rechtsfihige Anstalt des &ffentlichen
Rechts. Sie ist beauftragt den Hamburger Senat bei der Struktur- und Wirtschaftspolitik, der Sozialpoli-
tik und bei der Erfiillung 6ffentlicher Aufgaben zu unterstiitzen. In dem Gesetz tiber die Hamburgische
Wohnungsbaukreditanstalt (WK-Gesetz) ist festgelegt, dass die Freie und Hansestadt Hamburg (FHH)
die jahrlichen Aufwendungen der Anstalt, die nicht durch Ertrége gedeckt werden kénnen, tragt. AuRer-
dem ist bestimmt, dass die FHH fiir die Verbindlichkeiten der WK unbeschrénkt haftet. Aufgrund die-
ser gesetzlich fixierten Gewahrtragerhaftung wird fiir Forderungen an die WK die aufsichtliche Risiko-

gewichtung mit Null angesetzt, somit gelten Forderungen an die WK als risikolos.

Als Férderbank der Freien und Hansestadt Hamburg und Institut im Sinne des § 1 Kreditwesengesetz
(KWG) unterliegt die WK den Vorschriften der zum 1. Januar 2007 in Kraft getretenen Solvabilitats-
verordnung (SolvV-Verordnung tiber die angemessene Eigenmittelausstattung von Instituten, Instituts-
gruppen und Finanzholding-Gruppen). Da die WK von der Ubergangsregelung Gebrauch gemacht hat,
kommen diese Regelungen erstmals fiir das Geschiftsjahr 2008 zur Anwendung. Die SolvV ersetzt den
bisherigen Grundsatz | (GS I) und konkretisiert die in § 10 KWG geforderte Angemessenheit der Eigen-
mittel der Institute. Die Neuregelung erfolgte auf Basis des internationalen Ubereinkommens iiber das
Mindesteigenkapital von Kreditinstituten vom 26. Juni 2004 (Basel Il) nach MalRgabe eines verstarkt risiko-

orientierten Ansatzes.

Neben den Regelungen zu den Mindesteigenkapitalanforderungen (Saule ) enthilt die SolvV in Teil 5
(88 319 ff.) Vorschriften zur Offenlegung (S&ule Ill), mit denen das Ziel einer héheren Markttransparenz
und in deren Folge einer erhéhten Marktdisziplin verfolgt wird, indem wichtige Informationen zur Be-
urteilung des Risikoprofils und der Eigenkapitalausstattung eines Instituts transparent gemacht werden.

Mit dem vorliegenden Offenlegungsbericht trigt die WK diesen Anforderungen Rechnung.

Grundsdtze des Risikomanagements

Der Risikomanagementprozess der WK besteht aus den Prozessschritten Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken. Alle wesentlichen Risi-
ken werden in ihrer Gesamtheit unter dem Gesichtspunkt der Risikotragfahigkeit betrachtet und durch

den Vorstand gesteuert.

Innerhalb des Risikomanagementprozesses sind die Verantwortlichkeiten klar abgegrenzt und die er-
forderlichen Funktionstrennungen beriicksichtigt. Der Vorstand legt die Risikopolitik fest und definiert
die Steuerungsvorgaben. Die Umsetzung der vorgegebenen Risikopolitik obliegt den Fachbereichen.
Die Kreditrisikosteuerung erfolgt durch Limitierung auf der kreditnehmerbezogenen Ebene und eine
umfassende Beurteilung aller risikorelevanten Aspekte durch die in den Votierungsprozess eingebun-

denen Abteilungen. Der Bereich Aktiv-Passiv-Management ist fiir die Steuerung der Zinsdnderungs-
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risiken und der Liquiditétsrisiken zusténdig. Die Risikobeauftragten in den Fachabteilungen zeichnen im
Rahmen ihrer Kompetenz fiir die dezentrale Steuerung der operationellen Risiken auf Abteilungsebene
verantwortlich. Der dem Controlling zugeordnete Bereich Risikocontrolling tiberwacht die Einhaltung
aller festgelegten Steuerungsvorgaben und berichtet dem Vorstand vierteljahrlich tiber die aktuelle
Risikosituation. Die Interne Revision fiihrt regelmaRig Priifungen des Risikomanagementsystems sowie
aller wesentlichen Geschéftsaktivitdten und Prozesse durch. Der Verwaltungsrat wird vom Vorstand
vierteljahrlich tiber die Risikolage in Kenntnis gesetzt.

Risikostrategie

Der Gesamtvorstand legt die Geschéfts- und Risikostrategie der WK fest. Die Risikostrategie enthdlt
Aussagen zum Management der Adressenausfall-, Marktpreis- und Liquiditatsrisiken sowie der opera-
tionellen Risiken. Die zusammenfassende Betrachtung der Risiken aus dem Bankgeschift erfolgt in der
Darstellung der Risikotragfihigkeit der Bank. Im Strategieprozess werden die Leitlinien fir das Risiko-
management aus den geschéftspolitischen Zielen der WK abgeleitet, sodass eine in sich konsistente Ge-
samtstrategie entsteht.

Die Geschifts- und Risikostrategie ist fiir die gesamte Geschéftstatigkeit der WK bindend. Kreditge-
schifte und Handelsgeschifte sind nur zulissig, wenn sie in Ubereinstimmung mit der Strategie stehen.
Der Vorstand gibt die Strategie vor deren Inkraftsetzung dem Verwaltungsrat zur Kenntnis und eror-
tert sie mit diesem.

In diesem Bericht wird in den Abschnitten zum Adressenausfallrisiko, zum Zinsdnderungsrisiko im An-

lagebuch und zum Liquiditétsrisiko auf die zum Management der Risiken ergriffenen MaRnahmen ein-
gegangen.

Risikoarten

Unter Risiko wird die Moglichkeit zukiinftiger, sich direkt oder indirekt nachteilig auf die Vermégens-,

Finanz- oder Ertragslage der WK auswirkender Entwicklungen verstanden.
Die WK sieht im Hinblick auf die Risikosteuerung folgende wesentliche Risikoarten fiir sich als relevant an:
* Adressenausfallrisiko
Als Adressenausfallrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass aufgrund von Bonitétsveranderungen eines
Schuldners eine Forderung Wertveranderungen bis hin zum Ausfall unterliegt.
* Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Gefahr potentieller Verluste aufgrund nachteiliger Veranderung

von Marktpreisen. Fiir die WK beschrénkt sich das Marktpreisrisiko auf das Zinsénderungsrisiko.
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* Liquiditatsrisiko
Unter dem Liquiditatsrisiko versteht die WK die Gefahr, filligen Zahlungsverpflichtungen nicht in vollem
Umfang fristgerecht nachkommen zu kénnen.

* Operationelles Risiko
Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Ver-
sagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder in Folge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken ein.

Reporting

Vorstand und Verwaltungsrat der WK werden durch umfassende vierteljahrliche Risikoberichte tiber die
aktuelle Risikosituation beziiglich der relevanten Risikoarten sowie die Einhaltung der Risikotragfihig-
keit informiert.

Monatlich wird fiir das aus dem Gesamtvorstand, dem Controlling und dem Aktiv-Passiv-Management
bestehende Zinsgremium ein standardisiertes Reporting erstellt. Das Zinsgremium setzt sich haupt-
sachlich mit dem Aktiv- und Passivmanagement der WK, der Zinsmarktentwicklung und den daraus ent-
stehenden Handlungsméglichkeiten auseinander. Das auf die Aufgaben dieses Gremiums abgestellte
Reporting umfasst u. a. Angaben zur Liquiditdtsplanung und zur Einhaltung sémtlicher Limitarten.

Ergénzend zu den regelméRigen Reportings besteht ein Verfahren fiir ein Ad-hoc-Reporting.

Die Verantwortung fiir das Risikoreporting liegt im Bereich Risikocontrolling.

Eigenmittelstruktur

Die Eigenmittelstruktur der Hamburgischen Wohnungsbaukreditanstalt zeigt sich in der Tabelle auf der
nichsten Seite.

GroRter Posten ist das Sonderkapital, das auf der Einbringung des Wohnungsbauférderungsvermégens
der Freien und Hansestadt Hamburg zum 1. Januar 1973 in die Hamburgische Wohnungsbaukreditanstalt

beruht und gemaR §10 KWG in voller Hohe haftendes Eigenkapital ist.

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2008 entspricht unveridndert dem in §2 Abs.1 WK-Gesetz festgesetz-
ten Grundkapital.

Der Ausweis der anderen Gewinnriicklagen ist auf Gewinne bis zum Jahr 1972 zuriickzufiihren.
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o ®
Eigenmittel nach § 10 KWG 31.12.2008

Mio. €
Eingezahltes Kapital (Gezeichnetes- und Sonderkapital) 658,3
Sonstige anrechenbare Riicklagen 84,1
Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g des HGB 7,3
Abzugspositionen nach § 10 Abs. 2a KWG 0,0
Gesamtbetrag des Kernkapitals nach §10 Abs. 2a KWG 749,7
Gesamtbetrag des modifizierten verfiigbaren Eigenkapitals nach § 10 Abs.1 d KWG 7497

und der anrechenbaren Drittrangmittel nach § 10 Abs. 2 c KWG

Angemessenheit der Eigenmittelausstattung

Im Nachfolgenden wird die auf HGB-Basis ermittelte aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung darge-
stellt. Des Weiteren wird die Angemessenheit des internen betriebswirtschaftlichen Kapitals beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung

Im Folgenden wird die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung der WK dargestellt. Die Eigenkapital-
unterlegung fiir Adressenausfallrisikopositionen wird mit dem KSA-Risikogewicht gemél SolvV ermittelt.

[ J ®

Eigenmittelanforderungen 312,8 Mio. €
KSA-Forderungsklassen (ohne Verbriefungen) 290,5 Mio. €
Zentralregierungen 0,0 Mio. €
Regionalregierungen und 6rtliche Gebietskérperschaften 1,4 Mio. €
sonstige &ffentliche Stellen 2,2 Mio. €
multilaterale Entwicklungsbanken --
Internationale Organisationen =
Institute 17,2 Mio. €
Unternehmen 186,4 Mio. €
Mengengeschift 50,9 Mio.€
durch Immobilien besicherte Positionen 28,3 Mio.€
tiberfillige Positionen 3,6 Mio.€
sonstige Positionen 0,5 Mio.€
Eigenkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko

Basisindikatoransatz 22,4 Mio.€
Uberschuss (+) / Defizit (-) der Eigenmittel 434,8 Mio. €
Gesamtkennziffer (%) 19,12
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Die WK ermittelt den Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko nach dem Basisindikatoransatz ge-
méf SolvV. Der Anrechnungsbetrag fiir operationelle Risiken betragt 15 % des Dreijahresdurchschnitts

aus Zinsergebnis, Provisionsergebnis und sonstigen betrieblichen Ertragen.
Die Eigenkapitalanforderung betrégt 22,4 Mio. €
Angemessenheit des internen Kapitals

Die Angemessenheit des internen Kapitals wird wie folgt bestimmt: Die Summe samtlicher Risiken, de-
nen die WK ausgesetzt ist, muss kleiner sein als die Risikodeckungsmasse, die zur Abdeckung aller Risiken
zur Verfligung steht. Die gegebene Risikotragfahigkeit wird vierteljéhrlich ermittelt und in den Risiko-

berichten dokumentiert.

Fiir die Berechnung der Risikodeckungsmasse wird das aufsichtsrechtliche Eigenkapital herangezogen.
Hierzu geh6rt neben dem gezeichneten Kapital und den anderen Gewinnriicklagen auch der Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken gemaR § 340 g HGB. Per 31.12.2008 belduft sich die Risikodeckungsmasse auf
Mio. €749,7 (vgl. Kapitel 3).

Die Betrachtung der Risikotragfahigkeit wird nicht nur auf der Gesamtbankebene vorgenommen, son-
dern auch fiir jede Risikoart einzeln. Zu diesem Zweck wird die Deckungsmasse anteilig auf die einzel-
nen Risikoarten aufgeteilt, sodass diese im Sinne einer Kapitalallokation besser {iberwacht und gesteu-
ert werden kénnen. Aus Vorsichtsgriinden geht die WK sowohl auf Gesamtbankebene als auch bei den
Risikoarten insgesamt jeweils fiir sich genommen weniger Risiko ein als an Risikodeckungsmasse zur

Verfiigung steht.

Im gesamten Jahr 2008 war die Risikotragfahigkeit sowohl fiir die Risikobetrége der einzelnen Risikoar-
ten als auch fiir das Gesamtbankrisiko gegeben. Die Risikoarten, denen die WK im Einzelnen ausgesetzt
ist, sind das Adressenausfallrisiko, das Zinsénderungsrisiko im Anlagebuch und das operationelle Risiko:
Adressenausfallrisiken bestehen fiir das Kreditgeschdft und das derivative Geschéft. Bei der Quantifi-
zierung der Adressenausfallrisiken wird zwischen erwarteten und unerwarteten Verlusten unterschie-
den. Der erwartete Verlust ergibt sich aus der multiplikativen Verkniipfung von Ausfallwahrscheinlich-
keit, Kreditvolumen zum Ausfallzeitpunkt und Verlustausfallquote. Er stellt kein Risiko im eigentlichen
Sinne dar, da er im Voraus rechnerisch ermittelt und eingeplant wird. Das eigentliche Risiko ist der uner-

wartete Verlust; dieser wird durch Stressszenarien kalkuliert.
Die Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch betreffen das Zinsgeschift. Das Risiko besteht darin, dass sich
das Marktzinsniveau verandert. Das Zinsénderungsrisiko wird periodisch gesteuert (Riickgang bzw. Zu-

wachs der Ertrége).

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt nach dem Basisindikatoransatz gemafS der SolvV.
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Zwischen den beschriebenen Risikoarten bestehen Wechselwirkungen (sog. Korrelationen), die gemaf3
Anforderung der MaRisk zu berticksichtigen sind. Da eine Abschitzung von Korrelationen zwischen den
Risikoarten mangels vorhandener Daten und Berechnungsmethoden fiir die WK zurzeit nicht méglich
ist, wird im Sinne des Vorsichtsprinzips von einer perfekt positiven Korrelation der Risiken ausgegangen
(Korrelationskoeffizient = 1). Somit beriicksichtigt die WK die denkbar schlechteste Wechselwirkung.

Wie eingangs erwahnt, wird fiir die Bestimmung der Risikodeckungsmasse das aufsichtsrechtliche Eigen-
kapital herangezogen. Dass dieses in hohem Mal3e vorhanden ist, wird auch durch den Solvabilititsko-
effizienten von 19,12 % ausgedriickt (siehe Punkt 4.1). Dariiber hinaus ist die WK selbst im Falle eines
Verlustes nicht gezwungen, auf das Eigenkapital zuzugreifen, da der im WK-Gesetz verankerte Verlust-
ausgleich garantiert, dass Verluste durch die Freie und Hansestadt Hamburg ausgeglichen werden.

Adressenausfallrisiko

Die Risikostruktur des Kreditgeschafts der WK ergibt sich aus ihrem wohnungspolitischen Forderauf-
trag, der durch die Wohnungsbauprogramme des Senats, durch die darauf basierenden Forderrichtli-
nien und durch die weiter zu reichenden Férderangebote der KfW bestimmt wird. Die Regelungen in
den Fordergrundsitzen, die fiir die Senatsprogramme und fiir die mit der Freien und Hansestadt Ham-
burg abgestimmten Kreditangebote der WK bestehen, bzw. die Bedingungen der KfW sind fiir die zu
finanzierenden MaRnahmen, die Héhe der Kredite und den Kreis der potenziellen Kreditnehmer maf3-
gebend.

Risikokonzentrationen in regionaler Hinsicht, die Branche Wohnungsbau und bestimmte Kreditnehmer
lassen sich im Kreditgeschift der WK systembedingt nicht vermeiden. Die WK ist sich dieser Konzent-

rationen bewusst und beobachtet deren Entwicklung.
Kreditrisikomanagement

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken erfolgt durch die umfassende Priifung aller risikorelevanten
Aspekte vor Kreditgewdhrung und die Limitierung der Darlehensvolumina auf Kreditnehmerebene. Die
Einzelbeschlisse sind einer Linieneinrdumung bzw. einem Limit gleichzusetzen. Die Steuerung dieser
Linien bzw. Limite wird durch den Marktbereich vorgenommen. Die Kompetenzregelungen zur Votie-
rung beriicksichtigen neben dem von der Kredithhe und dem Gesamtengagement abhangigen Risiko-
gehalt auch die Risikorelevanz der Geschiftssegmente.

Integrierter Bestandteil der Kreditrisikobeurteilung sind die Risikoklassifizierungsverfahren der WK, die
den Anforderungen der BaFin im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens bzw. der MaRisk
gerecht werden. Die risikorelevanten Aspekte sind im Wesentlichen die Kapitaldienstfahigkeit der er-
tragsorientierten Objekte, die Bonitat der Darlehensnehmer und Mitverpflichteten sowie die Sicherhei-
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ten und deren Werthaltigkeit. Zudem werden neben der wirtschaftlichen Betrachtung die technische

Machbarkeit und die mit einem Objekt verbundenen Risiken in die Beurteilung einbezogen.

Die Darlehen werden im Mietwohnungsbau und im Eigentumsbereich derzeit grundsatzlich durch
Grundschulden gesichert. Dingliche und/oder persénliche Zusatz- oder Ersatzsicherheiten werden in
jedem Geschiftssegment bestellt, sofern die Risikolage es erfordert.

Zur Uberwachung des Kreditrisikos auf Einzelgeschiftsebene werden fiir alle Kreditengagements ab
0,75 Mio. € regelméRig die wirtschaftlichen Verhiltnisse der Kreditnehmer gemal8 § 18 KWG iiberpriift.
Dariiber hinaus erfolgt eine Uberwachung der Darlehensnehmer im Kreditgeschift quartalsweise an-
hand einer Mahnliste sowie fiir die mit erhShten Risiken behafteten Kreditengagements anhand einer
Watchlist.

Zur Identifikation von erhdhten Kreditrisiken wurden Kriterien zur Uberleitung in die gesonderte Inten-
sivbetreuung und die Problemkreditbearbeitung definiert, damit bei diesen Kreditengagements mog-
lichst friihzeitig geeignete MaBnahmen zur Risikobegrenzung eingeleitet werden kénnen oder im Sanie-
rungs- bzw. Abwicklungsprozess der drohende Kreditausfall so gering wie méglich gehalten werden
kann. Der Vorstand wird iber diese Fille durch eine zeitnahe Berichterstattung, turnusmafRige Bespre-
chungen sowie den Risikoreport informiert.

Auf Portfolioebene erfolgt die Identifikation und Uberwachung von Kreditrisiken durch den Bereich
Risikocontrolling. In den vierteljéhrlichen Risikoberichten wird dem Vorstand tiber die Entwicklung des
Kreditneugeschéftes und die wesentlichen Strukturmerkmale des Portfolios berichtet. Die Struktur des
Kreditgeschiftes wird unter anderem anhand von Restlaufzeiten, Groenklassengliederung und Bran-
chengliederung dargestellt.

Angaben zur Risikovorsorge
Nach den ublichen Vertragsbestimmungen der WK wird der Filligkeitstermin festgelegt, so dass Mah-
nungen zur Begriindung des Verzugs nicht erforderlich sind. Auf ein Vertretenmiissen des Schuldners

wird nicht abgestellt.

Notleidend ist ein Kredit, wenn ein Zahlungsriickstand unabhingig von der Hohe langer als 45 Kalender-
tage andauert.

Den Adressenausfallrisiken wurde durch entsprechende Bewertung und Bildung von Einzel- und Pauschal-

wertberichtigungen, Riickstellungen sowie Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gem. § 340 HGB
im Kreditgeschaft Rechnung getragen.

19



Offenlegungsbericht fiir das Geschaftsjahr 2008

L ® [ J L ® ®
Anfangs-  Zufiihrungen Auflésungen  Verbrauch Sonstige Endbestand
bestand Veranderungen
Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€
EWB 58 2,2 3,4 0,5 0,0 4
PWB 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Riickstellungen 19,0 1,0 0,0 2,0 2,0 20,0

Die Entwicklung der notleidenden und in Verzug geratenen Forderungen wird in der folgenden Tabelle

dargestellt:
[ J [ J [ J L L [ J L [ J
Schuldner- Forde- Bestand Bestand Bestand Netto- Direktab- Eingdnge
gruppen rungen EWB PWB Riick-  zufiihrung/ schreibung auf abge-
stellung  Auflésungen schriebene
von EWB/ Forderungen
PWB/Riick-
stellungen
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Mietwohnungs- 755 17 00 00 22 00 00
Eigenheim 84,3 2,3 0,0 0,0 0,5 0,0 0,0
Sonstige 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 00
Forderung
Gesamt 156,5 4,0 0,0 0,0 -1,7 0,0 0,0

5.3 Allgemeine quantitative Angaben

Die folgenden Tabellen enthalten eine Darstellung der Forderungen nach verschiedenen Kriterien.

®
Entwicklung des Forderungsbestandes in 2008 in Mio. €

Darlehensart Bestand Bestand  Nettozugang davon EH davon MW
31.12.2007  31.12.2008
Baudarlehen 2.811,0 2.870,1 59,1 34,0 25,1
Aufwendungsdarlehen 118,2 116,3 -1,9 -1,9 0,0
Annuititshilfedarlehen 646,1 606,7 -394 0,0 -394
FHH-Darlehen 86,7 90,7 40 0,0 4,0
sonstige Darlehen 85,7 96,2 10,5 -4,7 15,2
KfW-Darlehen 110,6 162,9 52,3 7,6 447
Ergdnzungsdarlehen 390,8 4201 29,3 29,3 0,0
Sonstige Férderung 0,0 24 2,4 0,0 24
Summe 4.249,1 4.365,4 116,3 64,3 52,0
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Bezeichnung

Wohnungsunternehmen

Wirtschaftlich unselbstandige
und sonstige Privatpersonen®

Dienstleistungen (einschl. freier Berufe)

Baugewerbe

Sonstige

Organisationen ohne Erwerbszweck

Auslindische Privatpersonen

Inléndische offentliche Haushalte (FHH)

Kreditinstiute:

Barreserve Guthaben Bundesbank

Kreditvolumen (brutto) gesamt

Darlehensart

Hypo-Darlehen
Kom-Darlehen
andere Darlehen

Summe

Saldo

Mio. €
3.900,5
444.8
33,5
4.378,8

5.4 Angaben zu den KSA-Positionen

Risikogewichte in %

v =
S o 8
X X °

35
50%
75%
100%

R

darunter ohne Bonitatsbeurteilung

150%
200%

sonstige Risikogewichte

[
taglich
fallig
Mio. €

1,8
2,8

0,9
0,2
0,3
0,0
0,0
121
215,0
0,0
2331

L
Kapital

Mio. €
2.415,7

1.225,6

298,3
89,8
19,6

201,9
23,6
90,7

0,0
0,0
4.365,2

[
Biirg-
schaften
Mio. €

99,5
38

29
0,8
0,1
2,9
0,0
0,0
0,0
0,0
110,0

Aufteilung der Forderungen nach Restlaufzeiten

bis 3 Monate iiber 3 Monate
bis 1 Jahr
Mio. € Mio. €
40,7 84,5
13,6 18,0
1,6 0,7
55,9 103,2
o
Gesamtbetrag

der Positionswerte
vor Kreditrisikominderung

1

KSA
116,8
0,0
69,5
.039,5
0,0
888,5

3.329.3

3

3174

27,1
0,0
0,0

[ [ o
Zusagen Gesamt
Mio. € Mio. € %
4535 29705 54,5
1303  1.362,5 25,0
67,1 369,2 6,8
8,7 99,5 1,8
1,8 21,8 0,5
20,1 2249 4,1
6,1 29,7 0,5
0,0 102,8 1,9
0,0 265,6 49
0,0 0,0 0,0
687,6 54465 100,0
iiber 1 Jahr iiber 5 Jahre
bis 5 Jahre
Mio. € Mio. €
503,2 3.2721
81,2 332,0
5,0 26,2
589,4 3.630,3
o
Gesamtbetrag

der Positionswerte
nach Kreditrisikominderung

KSA
600,4
0,0
69,5

1.039,5

0,0
888,5

2.845,7
2.833,8

27,1
0,0
0,0
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Die der Forderungsklasse ,Mengengeschaft” zugeordneten KSA-Positionen gehéren sémtlich dem Be-
reich der Eigentumsférderung an. Es handelt sich um fast 15.000 Darlehensnehmer. Sie sind also — wie
in § 25 Abs. 10 SolvV gefordert — Bestandteil einer erheblichen Zahl von KSA-Positionen mit dhnlichen
Eigenschaften, so dass die mit ihr verbundenen Risiken durch Diversifizierungseffekte wesentlich ver-
ringert sind.

5.5 Kreditrisikominderungstechniken

Im Rahmen von Kreditrisikominderungstechniken werden von der WK Gewahrleistungen der 6ffentli-
chen Hand in Anrechnung gebracht.

o [ ]
Forderungsklassen Summe der besicherten Positionswerte

Zentralregierungen 0,0
Regionalregierungen und 6rtliche Gebietskérperschaften 0,0
sonstige offentliche Stellen 0,0
multilaterale Entwicklungsbanken 0,0
Internationale Organisationen 0,0
Institute 0,0
Unternehmen 483,6
Mengengeschift 0,0
durch Immobilien besicherte Positionen 0,0
tberfillige Positionen 0,0
sonstige Positionen 0,0

483,6

5.6 Angaben zu derivativen Adressenausfallrisikopositionen

Im Rahmen der gesetzlichen Erméchtigung werden in der WK Finanzinstrumente eingesetzt mit den
Zielen, die Refinanzierungskosten zu minimieren sowie das Liquiditits- wie auch das Zinsdnderungs-
risiko zu steuern, um die regulatorischen Anforderungen zu erfiillen.

Die Handelsgeschifte der WK beschranken sich bisher auf die Geschaftsarten Geldmarktgeschafte und
Geschifte in Derivaten.

Finanzinstrumente in fremden Wahrungen werden nicht abgeschlossen.

Im Handelsgeschift werden die Adressenausfallrisiken tiber die Auswahl der Kontrahenten gesteuert.
Als Kontrahenten sind Banken mit einem externen, langfristigen Rating von AAA bis A- zugelassen. Ge-
schéfte werden nur mit Kontrahenten durchgefiihrt, fiir die Limite eingerdumt wurden. Die Kontra-
hentenlimite werden durch Kreditbeschluss des Vorstandes fiir einen begrenzten Zeitraum festgelegt.
Die Limitsteuerung erfolgt durch das Aktiv-Passiv-Management. Die Uberwachung der Limitauslastung

12



le

6.1

Offenlegungsbericht fiir das Geschédftsjahr 2008

wird durch das Risikocontrolling wahrgenommen und tiber das Berichtswesen monatlich bzw. viertel-

jahrlich kommuniziert.

Die WK als Nichthandelsbuchinstitut ermittelt die Bemessungsgrundlage fiir derivative Adressenaus-
fallrisikopositionen anhand des laufzeitbewerteten Wiedereindeckungsaufwands.

Die Adressenausfallrisikoposition betrégt 50,6 Mio. €.

Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch

Die WK ist Nichthandelsbuchinstitut. Es werden keine Handelsgeschifte zur Erzielung eines kurzfristi-
gen Eigenhandelserfolges durchgefiihrt.

Die WK als Férderinstitut gewahrt nach MalRgabe der Férderprogramme un- und minderverzinsliche
Darlehen. Den Darlehen zur Wohnungsbauférderung mit durch die Férdersystematik determinierten
langen Laufzeiten steht eine Refinanzierung tiber festverzinsliche Schuldscheindarlehen mit kiirzeren
Laufzeiten gegentiber.

Risikomanagementprozess

Zur Steuerung des Zinsdnderungsrisikos werden vom Aktiv-Passiv-Management Zinssicherungsge-
schifte mit Derivaten durchgefiihrt. Die geplanten MalBnahmen werden jeweils vor Abschluss der Ge-
schéfte hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf die Zinsertragsbilanz und auf das Gesamtbankzinsande-

rungsrisiko simuliert.

Als wesentlicher Bestandteil der Steuerung von Risiken aus dem Handelsgeschéft wurde ein umfassen-
des Limitierungssystem eingerichtet. Die Volumina fiir Geldmarktgeschéfte sind hinsichtlich des Ge-
samtvolumens wie auch hinsichtlich des Geschaftsvolumens mit einzelnen Kontrahenten limitiert. Vom
Aktiv-Passiv-Management diirfen nur Geschifte abgeschlossen werden, fiir die ein Limit genehmigt
wurde. Vor Abschluss jedes Handelsgeschiftes ist die aktuelle Verfiigbarkeit der erforderlichen Limite

vom jeweiligen Handler zu priifen.

Die Handelsgeschafte werden unmittelbar nach Abschluss vom Backoffice-Bereich kontrolliert und abge-
wickelt. Vom Risikocontrolling wird eine Marktgerechtigkeitspriifung fiir die Geschéfte vorgenommen.

Die Limitauslastung sowie die Hohe des Zinsénderungsrisikos gemessen am haftenden Eigenkapital

werden vom Risikocontrolling in dem monatlichen Reporting fiir das Zinsgremium und den vierteljéhr-
lichen Risikoberichten dargestellt.
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6.2 Quantitative Angaben zum Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch
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7.2

Im Falle eines Zinsschocks — dargestellt durch eine plétzliche (overnight) Parallelverschiebung der Zinskurve
um 130 Basispunkte nach oben bzw. 190 Basispunkte nach unten — wiirde sich im folgenden Geschéftsjahr
ein Riickgang der Ertrage von 1,8 Mio. € bzw. ein Zuwachs von 2,7 Mio. € fiir die WK ergeben.

Bei der Ermittlung dieses Zinsanderungsrisikos berticksichtigt die WK entsprechend den aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben alle zinstragenden bilanziellen und zinssensitiven aul3erbilanziellen Positionen. Aufgrund
der Besonderheiten des Férdergeschiftes enthalten die Aktivdarlehen der WK iiberwiegend Positionen mit
unbestimmter Kapital- oder Zinsbindung. Fiir diese Positionen werden gemif der internen Modelle und

Verfahren zur Steuerung und Uberwachung der Zinsinderungsrisiken geeignete Annahmen getroffen.

Liquiditatsrisiken freiwillige Ergéanzungsangaben
Risikomanagementprozess

Die Vorgaben fiir die Uberwachung und Steuerung der Liquiditatsrisiken sind Teil der Risikostrategie der
WK. Ziel des Liquiditdtsmanagements ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der WK zu gewihrleis-

ten sowie die regulatorischen Anforderungen gemal8 der Liquiditatsverordnung zu erfiillen.

Die Kontrolle des Liquidititsbedarfs erfolgt durch das Aktiv-Passiv-Management auf der Basis von Ist-
und Planzahlen aus dem bestandsfiihrenden System. Die Entwicklung der Kennziffer gemiR Liquidi-
tatsverordnung wird fortlaufend beobachtet und ist der maRRgebende Indikator. Aktuelle Zinsentwick-
lungen werden in die Liquiditdtsplanung mit einbezogen. Um die Zahlungsfahigkeit der WK auch unter
Stressbedingungen zu gewihrleisten, werden MalRnahmen fiir den Fall der extremen Veranderung ex-

terner Faktoren simuliert.

Die Einhaltung der Kennzahl gemil8 LiqV sowie weitere Informationen zur Liquiditatssituation sind Teil des

monatlichen Reportings fiir das Zinsgremium und der vierteljahrlichen Risikoberichte fiir den Vorstand.
MaBnahmen zur Risikobegrenzung

Uber die Stadt Hamburg besteht fiir die WK die Méglichkeit, sich kurzfristig Liquiditat zu marktiiblichen
Konditionen zu beschaffen.

Mit der KW werden jahrlich Globaldarlehensvertrage vereinbart, auf deren Grundlage die WK zu markt-
tiblichen Konditionen mittel- bis langfristige Liquiditat abrufen kann.

Weiterhin verfiigt die WK fiir die kurzfristige Liquiditatsversorgung tiber eine unwiderrufliche Kredit-

linie, auf die im Bedarfsfall zuriickgegriffen kann.
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Operationelles Risiko
Risikomanagementprozess

Die Risikosteuerung der operationellen Risiken erfolgt grundsitzlich dezentral auf der Ebene der
Fachabteilungen. Hierzu sind in allen Fachabteilungen Risikobeauftragte bestellt, die die Umsetzung
der MafRnahmen zur Risikovorsorge und -minderung verfolgen. Das Controlling der operationellen Ri-

siken ist im Risikocontrolling angesiedelt.

Die Identifizierung, Begrenzung und Uberwachung der operationellen Risiken wird in der WK durch

eine selbst entwickelte und in das bestehende SAP-System integrierte DV-Anwendung unterstiitzt.

Die Analyse der operationellen Risiken erfolgt auf den drei Ebenen Frithwarnsignale, Risiken und Scha-
densfille. Ein Element des Frithwarnsystems ist die Ad-hoc-Meldung fiir wesentliche operationelle Ri-
siken, die auf eine méglichst friihzeitige Einleitung geeigneter MalRnahmen abzielt. Der Vorstand wird
durch die vierteljihrlichen Risikoberichte des Risikocontrollings tiber die eingetretenen operationellen
Risiken und die zu ihrer Begrenzung getroffen MaRnahmen informiert.

MaBnahmen zur Risikobegrenzung

Als Grundlage zur Verringerung der operationellen Risiken hat die WK eine klar gegliederte Organisa-
tionsstruktur und eindeutige Kompetenzregelungen geschaffen. Zur Sicherstellung der ordnungsge-
méfen Durchfiihrung des Kreditgeschifts und des Handelsgeschiftes sind im Organisationshandbuch
Ablaufbeschreibungen und Arbeitsanweisungen zusammengefasst. Die Ausdehnung des Kredit- oder
Handelsgeschéftes auf neue Produkte ist vom Beschluss des Vorstandes und ggf. des Aufsichtsgremi-
ums der WK abhéngig. Voraussetzung fiir die Geschéftsaufnahme ist eine Priifung der Risiken im Rah-
men des Neue-Produkte-Prozesses.

Die Kreditvergabe durch die WK erfolgt im Wesentlichen nach einheitlichen im DV-System hinterleg-
ten Arbeitsabliufen auf der Grundlage schriftlich festgelegter Férderungsgrundsétze zu den jeweiligen
Wohnungsbauprogrammen.

Das Quialifikationsniveau der Mitarbeiter wird durch vielseitige FortbildungsmalBnahmen den sich ver-

dndernden Anforderungen gerecht.
Hinsichtlich der DV-Systeme besteht eine Notfallplanung, in der Regelungen zur Sicherung von Daten

und DV-Programmen erfasst sind und die einer kontinuierlichen Weiterentwicklung und Uberwachung
unterliegt.
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