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Bericht des Aufsichtsrats

Die geschdftlichen Akfivitdten der AFKEM
AG im Geschdaftsjghr 2016 beschrdnkten
sich nicht nur auf die Verwaltung der von
der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere,
sondern umfassten Beratungsdienstleistun-
gen, Softwareverkauf und Handelsaktivita-
ten aus der operativen Tatigkeit.

Der Aufsichtsrat hat die AFKEM AG auch im
Geschdaftsjahr 2016 eng begleitet und sich
gewissenhaft und ausfGhrlich mit der Lage
und den Aussichten der Gesellschaft im
regelmdBigen Austausch mit dem Vor-
stand sowie in den Aufsichtsratssitzungen
auseinandergesetzt. Seine ihm nach Ge-
sefz und Satzung obliegenden Aufgaben
hat der Aufsichtsrat mit der erforderlichen
Sorgfalt wahrgenommen, der Vorstand
wurde bei seiner Geschdftsleitung umfas-
send Uberwacht. Insgesamt fanden im Be-
richtsjahr vier ordentliche Sitzungen statt.
Alle BeschlUsse wurden in diesen Sitzungen
erdrtert und beschlossen.

Der Aufsichtsrat bestand im Geschdftsjahr
2016 aus folgenden Mitgliedern:

e Carsten Franke, Steuerberater,
Ahrensburg, Vorsitzender

e Tobias Dittmar, Vorstand, Ashausen,
Stellvertreter

e GuUnter Karoschinski,
Schellhorn,

GeschdaftsfUhrer,

Durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 27. Mai 2016 hat der Hamburger Wirt-
schaftsprUfer, Herr Ulich Sommer, den Auf-
frag zur Prifung des Jahresabschlusses
2016 und des Lageberichts erhalten.

Der Abschlussprufer hat den zwischenzeit-
lich gepruften Jahresabschluss fir das Ge-
schaftsjohr 2016 sowie den Lagebericht
der Gesellschaft mit einem uneinge-
schré@nkten Bestdtigungsvermerk versehen
und hat hierzu in seinem Abschlussbericht
u.a. Folgendes ausgefihrt:
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»Meine Prifung hat zu keinen Einwendun-
gen gefuhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der
bei der PrGfung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmdaBiger Buchflhrung ein den
tats@chlichen  Verhdltnissen  entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzli-
chen Vorschriften, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der kUnffigen Entwicklung zutref-
fend dar."

Der Jahresabschluss und der Lagebericht
der AFKEM AG fur das Geschdaftsjahr 2016
wurden in der Aufsichtsratssitzung vom
16. Februar 2016 deftailliert analysiert und
sodann durch einstimmigen Beschluss ge-
biligt. Wd&hrend der Aufsichfsratssitzung
war der Wirtschaftsprifer Ulich Sommer
anwesend und beantwortete an ihn ge-
richtete Fragen. Der Jahresabschluss war
damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand fUr
seine Tatigkeit seinen besonderen Dank
aus.

Hamburg, den 7. Mérz 2017

Carsten Franke

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Lagebericht des Vorstandes

Auch im abgelaufenen Geschdftsjahr 2016 stand der
Erfolg unserer Gesellschaft im direkten Zusammen-
hang mit der Borse. Der deutsche Aktienindex DAX ist
im Laufe des Jahres 2016 von 10.743 Punkte am Jah-
resanfang auf 11.481 Punkte Ende Dezember, also
um 6,9%, gestiegen. Im abgelaufenen Geschdftsjahr
bestand das Akfienportfolio der AFKEM weiterhin aus
den deutschen ,,Blue Chips". Der Wert des verwalte-
ten Aktiendepots wuchs innerhalb des Jahres von 673
TEUR um 58 TEUR auf 731 TEUR. Zu den Gewinnern ge-
horten die BASF-Akfie (+43 TEUR) und die Lanxess-
Aktie (+13 TEUR). Der groBte Verlierer war die Allianz-
Aktie (-9 TEUR).

Aufgrund des lange andauernden Abgasskandals in
den USA mussten die VW-Akfien in der Bilanz um
44 TEUR abgeschrieben werden. Der Wert der E.ON-
Aktien musste um 8 TEUR nach unten korrigiert wer-
den.

Im Geschdaftsjahr 2016 wurden Umsatzerldse aus dem
Verkauf von Farbpigmenten und aus dem Software-
Geschdft in Hohe von 363 TEUR erzielt. Dabei entfie-
len 260 TEUR auf das Geschdaft mit Software sowie
Beratung und Dienstleistung und 103 TEUR auf das
Handelsgeschaft mit Pigmenten. Das Geschdft mit
den Pigmenten musste aufgrund des Preis- und Kon-
kurrenzdrucks im Mérz 2016 aufgegeben werden. Die
sonstigen befrieblichen Ertradge beliefen sich auf
16 TEUR und entstanden aus Zuschreibungen im Fi-
nanzanlagevermodgen sowie aus Ertrdgen aus aufge-
|6sten Ruckstellungen. Materialaufwand in Hohe von
213 TEUR betrifft den Aufwand fUr eingekaufte Han-
delsware, Software und Dienstleistungen. Es enfstan-
den aus der Geschdaftstatigkeit weitere Kosten fur das
Unternehmen: 106 TEUR fUr Beratung und Kostenumla-
gen, 10 TEUR fur Ausgangsfrachten, 10 TEUR fUr Rei-
sen, 7 TEUR fur die Hauptversammlung und 14 TEUR fUr
sonstige betriebliche Aufwendungen.

Ertr&ge aus erhaltenen Dividenden frugen mit 22 TEUR
positiv zum Jahresergebnis der AFKEM bei. Die Akfien
aus dem Portfolio mussten nach dem Niederstwert-
prinzip um 52 TEUR durch Abschreibungen auf Finanz-
anlagen berichtigt werden, da nach den ange-
wandten Kriterien von einer dauerhaften Wertminde-
rung fUr Bilanzierungszwecke ausgegangen wurde.
Diesen Wertberichtigungen stehen Zuschreibungen
von TEUR 11 gegenuber. Auf die AusfUhrungen im
Anhang wird verwiesen. Aufgrund des positiven ope-
rativen Ergebnisses und von Dividendenertrdgen sind
Erfragstevern in Hohe von 11 TEUR angefallen. Die
Gesellschaft erzielte einen Jahresverlust in Hohe von
23 TEUR.

Die Bilanz der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016
stellt sich wie folgt dar: Auf der Aktivseite ist das Anlo-
gevermdgen um 19 TEUR auf 629 TEUR gefallen. Das
Umlaufvermégen ohne die Bankguthaben vermin-
derte sich aufgrund des weggefallenen Handelsge-

schafts um 72 TEUR auf 15 TEUR. Der Kassenbestand
und die Bankguthaben erhdhten sich hingegen um
8 TEUR auf 33 TEUR.

Auf der Passivseite der Bilanz sank das Eigenkapital
aufgrund des Jahresverlustes um 23 TEUR auf 637
TEUR. Die RUckstellungen betrugen 22 TEUR und sind
gegenUber dem Vorjahr um 6 TEUR gefallen. Die Ver-
bindlichkeiten der Gesellschaft sind um 69 TEUR gefal-
len und betrugen am Ende des Geschdaftsjahres
13 TEUR. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten
beliefen sich auf 12 TEUR.

Die Eigenkapitalquote betragt zum 31. Dezember
2016 rund 93 % und ist aufgrund der gesunkenen Bi-
lanzsumme weiter angestiegen.

Die Liquiditat der AFKEM AG ist gesichert.

Ausblick sowie Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung

Das Vermdgen der AFKEM AG besteht hauptséchlich
aus Wertpapieren des deutschen Aktienindex DAX.
Die Entwicklung an den Bérsen ist immer schwer vor-
hersehbar. Deswegen kann es zu RUckschldgen kom-
men. Solche Bewegungen an den Finanzmdrkten
kédnnten das Ergebnis der AFKEM AG negativ, aber
auch positiv beeinflussen. FUr das angelaufene Ge-
schaftsiohr 2017 erwartet der Vorstand ein positives
Ergebnis.

Konzernzugehdrigkeit

Die EBINAL GmbH hat im April 2014 unserer Gesell-
schaft mitgeteilt, dass sie die Mehrheitsbeteiligung
(§ 16 Abs. 1 und § 20 Abs. 4 AktG) an der AFKEM AG
Ubernommen hat. Die Gesellschaftsanteile an der
EBINAL GmbH werden von Matthdus Ebinal und
Vesna Matko-Ebinal mit Wohnsitz in Hamburg gehal-
ten.

Erklarung des Vorstandes gemaB § 312 Abs. 3 AkiG

Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft nach den
Umstdnden, die inm in dem Zeitpunkt bekannt waren,
in dem die jeweiligen Rechtsgeschdfte vorgenom-
men oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsge-
schaft bzw. bei jeder Rechtshandlung eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten hat und die Gesell-
schaft dadurch, dass MaBnahmen gefroffen oder
unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden ist.

Hamburg, den 15. Januar 2017
AFKEM AG

RO .

Matth&us Ebinal (Vorstand)




Kursverlauf der AFKEM AG
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Wertpapierporifolio nach Einzelwerten

ALLIANZ 1.100 |[1.100 163,55€ | 15520 € -5,1%| 179.905€ | 170.720 € -9.185€
BASF 2.420 |2.420 70,61 € | 8735¢ 23,7%| 170.876€ | 211.387 € 40.511 €
DAIMLER 100 100 77,58 € | 7001 € -9.8%| 7.758 € 7.001 € -757 €
DEUTSCHE BANK 50 50 22,53 € 16,83 € -25,3% 1.126 € 841 € -285 €
E.ON 6.150 [ 6.150 8.83 € 6,65 € -24,7%| 54.274 € 40.885€ | -13.389¢€
K+S 1.000 |1.000 23.62€ | 22,40¢€ -52%| 23.620 € 22.400 € -1.220 €
LANXESS 700 700 42,68 € | 61,46¢€ 44,0%| 29.876€ 43.022 € 13.146 €
MUNCHENER RUCK 250 250 184,50€ | 178,10 € -3.5%| 46.125¢€ 44.525 € -1.600 €
RWE 5.200 [5.200 11,49 € 11,58 € 08%| 59.722 € 60.216 € 494 €
SIEMENS - 200 89.95€ | 115,50 € 28,4% - € 23.100 € 23.100 €
UNIPER - 615 12,91 € - £ 7.938 € 7.938 €
VOLKSWAGEN 750 133,55€ | 132,15€ -1,0%| 100.163 € 99.113 € -1.050 €
Differenz 25.950 € 102.436 € 76.486 €
BILANZWERT 647.495€ | 628.712€ | -18.783 €
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BILANZ

Aktiva

31.12.2016 31.12.2015 Abw.

in TEUR in TEUR in TEUR

Immaterielles Vermdgen 0 0 0
Sachanlagen 0 0 0
Wertpapiere des Anlagevermdgens 629 647 -19
Gesamt Anlagevermégen 629 647 -19

Handelswaren 0 16 16
Forderungen aus L. u. L. 10 76 -67
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0 0
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 5 10 -5
Gesamt Umlaufvermoégen 15 103 -88

Kassenbestand und Guthaben 33 25 8
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 8 4 4
Gesamt flissige Mittel und RA 40 29 11

SUMME der AKTIVA 684 779 -95
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Passiva

31.12.2016 31.12.2015 Abw.

in TEUR in TEUR In TEUR

Grundkapital 500 500 0
Kapitalricklage 177 177 0
Bilanzgewinn / -verlust -40 -17 -23
Gesamt Eigenkapital 638 660 -23

SteuerrUckstellungen 0 0 0
Sonstige RUckstellungen 22 27 -6
Gesamt Rickstellungen 22 27 -6

Verbindlichkeiten aus L. u. L. 13 81 -68
Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen 0 1 -1
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 12 9 2
Gesamt Verbindlichkeiten 25 92 -67
SUMME der PASSIVA 684 779 -95
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember

2016 2015 Abw.

in TEUR in TEUR In TEUR

Sonstige betriebliche Erfrége 16 9 7

Materialaufwand -213 -374 161

Personalaufwand 0 0 0
Abschreibungen auf Sachanlagen 0 0 0
Sonstige beftriebliche Aufwendungen -147 -122 -25
Ertr&ige aus Wertpapieren 22 29 -7
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertradge 0 0 0
Abschreibungen auf Finanzanlagen -52 -107 54
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0 0 0

Steuern vom Einkommen und Ertrag -11 -11

Sonstige Steuern 0 0 0

Gewinn-/Verlustvortrag -17 60 -78
Entnahme aus den Gewinnricklagen 0 0 0
Entnahme aus der Kapitalricklage 0 0 0
Bilanzgewinn/ -verlust -40 -17 -23



Anhang

1. Aligemeine Angaben

Der Jahresabschluss fur das Geschdaftsjahr 2016
ist nach den Vorschriften der §§ 238 ff. des Han-
delsgesetzbuches sowie den Vorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft
wendet die Vorschriften fUr groBe Kapitalgesell-
schaften an.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn-
und Verlustrechnung, die nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt wurde, wurde ge-
genUber dem Vorjahr unveréndert Ubernom-
men.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdize

Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsdatzen sind gegentber dem Vorjahr
nicht erfolgt.

Die immateriellen Vermdgensgegensténde so-
wie das Sachanlagevermdgen sind zu Anschaf-
fungskosten vermindert um aufgelaufene steu-
erlich zul&ssige Abschreibungen bewertet,

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaf-
fungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wur-
den Abwertungen auf dem niedrigeren beizule-
genden Wert vorgenommen.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermdgens-
gegenstdnden werden erkennbare Risiken
durch angemessene Abwertungen bericksich-
figt. Eine Pauschalwertberichtigung wurde nicht
gebildet.

Die RUckstellungen sind nach kaufmdannischen
Grundséitzen bewertet und decken alle erkenn-
baren und bekannten Risiken und Verpflichtun-
gen in angemessener Hohe ab.

Die Verbindlichkeiten sind zu RUckzahlungsbe-
frégen angesetzt.

3. Erlauterungen zum Jahresabschluss
3.1. Bilanz
Anlagevermogen
Gliederung und Entwicklung der einzelnen Pos-
ten des Anlagevermégens sind dem nachfol-
genden Anlagenspiegel zu entnehmen.
Auf Finanzanlagen wurden im Berichtsjahr we-
gen erwarteter dauerhafter Wertminderung

nach MaBgabe des Bilanzrechts Abschreibun-
gen von EUR 52.483,35 (Vorjahr: EUR 106.579,50)
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und  Zuschreibungen von  EUR 10.643,62
(Vorjahr: EUR 4.724,10) vorgenommen. Die aus
den Bdrsennotierungen zum Bilanzstichtag ab-
geleiteten beizuliegenden Zeitwerte des Portfo-
lios betragen EUR 731.147,76 (Vorjahr:
EUR 673.444,70). Der Differenzbetrag zwischen
den Zeit- und den Buchwerten zum Bilanzstich-
fag sefzt sich aus stilen Reserven von EUR
102.435,04 und wegen nur vorUbergehender
Wertminderung nicht durchgefUhrter Abschrei-
bungen von EUR 0,00 zusammen.

Eine dauerhafte Wertminderung wurde fir die
handelsrechtliche Bilanzierung angenommen,
wenn der Bérsenwert einer Aktie in einem Zeit-
raum von mehr als 6 Monaten vor dem Bilanz-
stichtag 20% unter dem Buchwert und in einem
Zeitraum von 12 Monaten vor dem Bilanzstich-
tag mehr als 10% unter dem Buchwert lag. Fer-
ner wurden als weitere Indizien fUr eine dauer-
hafte Wertminderung eine vom DAX-Verlauf
stark nach unten abweichende Kursentwick-
lung sowie eine deutliche Verschlechterung
des Ratings der bdrsennofierten Gesellschaft.
Zudem wurden bei dieser Einschdtzung die
kurzfristigen  Kursentwicklungsprognosen von
Analysten sowie die wirtschaftlichen Grinde fur
den eingetretenen Kursverfall im Berichtszeit-
raum berUcksichtigt. Nach MaBgabe dieser
Kriterien waren bei drei Aktien Abschreibungen
zum 31. Dezember 2016 erforderlich.

Grundkapital

Das Grundkapital ist in 500.000 Inhaber-Aktien
mit einem Nennwert von EUR 1,00 aufgeteilt. Mit
Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Mai
2010 wurde das Grundkapital um
EUR 3.500.000,00 herabgesetzt. Der Unterschieds-
betrag zwischen der Kapitalherabsetzung und
den  verrechneten  Verlustvortrdgen  von
EUR 177.440,87 wurde gemdB Beschluss der
Hauptversammiung in die Kapitalricklage ein-
gestellt.

Genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 8. August 2013
wurde der Vorstand ermdéchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 7. August 2018 einmalig
oder mehrfach um bis zu EUR 250.000,00 durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautende
Stammaktien zu erhdhen. Das Bezugsrecht kann
mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein- oder mehr-
malig ausgeschlossen werden. Von dieser Er-
mdachtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht
worden.
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Riuckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im
Wesentlichen Vorsorge fUr die zukinftige
Archivierung von Geschdaftsunterlagen, for
ausstehende Rechnungen, fUr die Prifung
und Publizierung des Jahresabschlusses, for
Steuerberatung sowie fUr die j&hrliche
Hauptversammliung.

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine
Restlaufzeit unter einem Jahr und sind nicht
besichert. Die Verbindlichkeiten gegenUber
verbundenen Unternehmen enthalten Ver-
bindlichkeiten gegenUber der Mehrheitsge-
sellschafterin - von EUR 2.288,93 (Vorjahr:
EUR 1.005,09 ).

3.2 Angaben zur Gewinn- und
Verlusirechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse des Berichtsjahres resultie-
ren aus der Vermittlung von Softwarerech-
ten aus Beratungs- und sonstigen Dienstleis-
tungen  (EUR 259.806,79, Vorjahr  EUR
90.236,31) sowie aus Warenverkdufen von
chemischen Grundstoffen (EUR 103.224,00,
Vorjahr EUR 407.917,27), die zu rund 74,4 %
an Kunden in Deutschland und zu 25,6 % an
Kunden in der EU erbracht wurden. Umsat-
ze mit verbundenen Unternehmen wurden
im Geschdaftsjahr 2016 nicht getatigt.

Sonstige betriebliche Erfrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind
periodenfremde Ertrdge von EUR 5.282,54
(Vorjahr EUR 3.840,68) sowie Erfrdge aus
Zuschreibungen auf Finanzanlagen von
EUR 10.643,62 (Vorjahr EUR 4.724,10) enthal-
ten.

4. Sonstige Angaben
Vorstand

Vorstand der Gesellschaft war im Berichts-

jahr: Herr Dipl.-Kfm. Matthdus Ebinal, Kauf-

mann, Hamburg. Der Vorstand erhielt im
Berichtsjahr 2016 von der AFKEM AG keine
BezUge.

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehérten
im Geschdaftsjahr 2016 die folgenden Herren
an:

e Carsten Franke, Steuerberater, Ahrens-
burg (Vorsitzender)

e Tobias Dittmar, Vorstand, Ashausen,
(Stellvertreter )

e  GUnter Karoschinski, GeschdaftsfUhrer,
Schellhorn,

Der Aufsichtsrat hat im Geschdaftsjahr 2016
fUr seine Tatigkeit eine Vergltung von ins-
gesamt EUR 3.000,00 bezogen. Die Auf-
sichtsrate sind nicht Mitglieder in Aufsichts-
und Konftrollgremien anderer Unternehmen.

Arbeithehmerzahlen

Im Geschdaftsjahr 2016 hat die AFKEM AG
unverdndert zum Vorjahr keinen Mitarbeiter.

Mutterunternehmen

Die EBINAL GmbH, Hamburg hdélt zum Bi-
lanzstichtag eine Mehrheitsbeteiligung i.S.d.
§ 16 AktG an den Aktien der Gesellschaft.
Die Bekanntmachung nach § 20 Abs. 6
AKIG ist am 25. April 2014 im elekironischen
Bundesanzeiger erfolgt. Die EBINAL GmbH
erreicht die gesetfzlichen Grenzwerte zur
Aufstellung eines Konzernabschlusses nicht
und stellt auch freiwilig keinen Konzernab-
schluss auf.

Gewinnverwendungsvorschlag
Der Vorstand schlagt der Hauptversamm-
lung vor, den Bilanzgewinn auf neue Rech-

nung vorzutragen.

Hamburg, den 15. Januar 2017
AFKEM AG

A LA

Matthéus Ebinal
(Vorstand)
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BESTATIGUNGSVERMERK

Ich habe den Jahresabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buch-
fUhrung und den Lagebericht der AFKEM AG,
Hamburg, fUr die Zeit vom 1. Januar bis
31. Dezember 2016 gepruft. Die Buchfuhrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von mir durchgeflhrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der BuchfUhrung und Gber den
Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer e.V. (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmdaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufGhren, dass
Unrichtfigkeiten und VerstdBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
mdaBiger BuchfUhrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschdaftsta-
figkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-
fungen Uber mdgliche Fehler berlcksichtigt.
Im Rahmen der Profung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Konfrollsystems sowie Nachweise fUr die
Angaben in BuchfUhrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Profung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsdtze und der wesentlichen Ein-
schdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die WUrdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Ich
bin der Auffassung, dass meine Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fUr meine Be-
urteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei
der PrGfung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriffen und vermittelt unter Beachtung
der Grundséfze ordnungsmdaBiger BuchfUh-
rung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Erfragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der kiUnftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 2. Februar 2017

/o

/'/ // /A//

U. Sommer
Wirtschaftsprufer
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Bericht uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die AFKEM AG, Hamburg, ist abhangig im
Sinne des § 17 AktG zur EBINAL GmbH,
Hamburg. Die EBINAL GmbH wiederum ge-
hort je zur Halfte den Eheleuten Vesna Matko-
Ebinal und Matthaus Ebinal (Hamburg).

Im Berichtsjahr hat die EBINAL GmbH eine Ge-
bUhr fUr die UnterstGtzung der AFKEM AG bei
der Verwaltung des Wertpapierportfolios oh-
ne eigenem Entscheidungsspielraum der EBI-
NAL GmbH in Hohe von EUR 9.642,60 (Vorjahr
EUR 10.719.,80), eine unver&nderte Kostenum-
lage fUr allgemeine Dienstleistungen in Hohe
von EUR 12.000,00 sowie fUr sperzielle Dienst-
leistungen im Zusammenhang mit der Soft-
warevermittiung und damit im Zusammen-
hang stehenden Beratungen von EUR
51.334,76 (Vorjahr EUR 0,00) an die AFKEM AG
berechnet. Die PortfolioverwaltungsgebUhr

wurde anhand von branchenUblichen Sé&tzen
des Borsenwerts ermittelt. Die zwischen der
AFKEM AG und der EBINAL GmbH erfolgten
Umlagen fUr Verwaltung und Dienstleistungen
enthielten anteilige Kosten sowie einen Ubli-
chen Gewinnaufschlag.

Schlusserkldrung des Vorstandes
§ 312 Abs. 3 AKIG

Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft bei
den im Bericht Uber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgefUhrten Rechtsge-
schaften nach den Umstédnden, die ihm zum
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechts-
geschafte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschdaft eine angemessene Gegen-
leistung erhalten hat. Berichtspflichtige MaB-
nahmen haben im Geschdftsiaghr 2016 nicht
vorgelegen.

gemdn

Hamburg, den 15. Januar 2017

G

Matthdus Ebinal
(Vorstand)
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Kumulierte Abschreibungen

Immaterielles Vermdgen

Stand am Zugdnge Abgdnge Umbu- Stand am
01.01.2016 in TEUR in TEUR chungen | 31.12.2016
in TEUR in TEUR in TEUR
Anschaffungskosten
Immaterielles Vermdgen 0 0 0 0 0
Sachanlagen 0 0 0 0 0
Finanzanlagen 782 23 0 0 804
Gesamt 782 23 0 0 804

Sachanlagen 0 0 0 0 0
Finanzanlagen 137 52 11 0 179
Gesamt 137 52 11 0 179
Immaterielles Vermdgen 0 0
Sachanlagen 0 0
Finanzanlagen 647 629
Gesamt 647 629
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AFKEM AG

Erdmannstr. 10-12

22765 Hamburg

Tel. + 49 (40) 5 300 30-0
Fax. + 49( 40) 5 300 30-33
E-mail: info@afkem.com
www.afkem.com

Registrierung:
Amtsgericht Hamburg HRB 87150

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Carsten Franke

Vorstand:
Matth&us Ebinal

Borsenplatze:
Freiverkehr Stuttgart

WKN: ATEMBS
ISIN: DEOOOATEMBS3

Anzahl der Aktien:
500.000 Stick

Nennwert der Aktie:
1,00 EUR pro Akfie

Nominalkapital:
500.000,00 EUR

Gestaltung: AFKEM AG
Fotonachweis: Fotolia







