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KONZERN AKTIENGEH L SCHAFT
IFRRS HGB

2010 2009 2010 2009
Werte in Mio Euro
Umsatz 1.121,977 1.082,081 815,160 780,801
Gezeichnetes Kapital 19,143 19,143 19,143 19,143
Riicklagen 57,770 54,052 22,069 22,069
Bilanzsumme 585,933 495,478 409,572 498,771
Sachanlagen 150,642 154,835 102,699 54,610
FHnanzanlagen/Beteiligungen 0,541 0,540 6,301 57,311
Umlaufvermégen/
kurzfristige Vermdgenswerte 402,038 332,568 299,933 386,535
Investitionen 15,975 9,816 9,390 1,013
Abschreibungen 17,539 17,338 7,855 5,133
Gewinn nach Steuern 18,918 7,714 15,198 -8,045
Personalkosten 44,715 45,546 25,129 15,051

Zahl der Mitarbeiter 637 613 390 198
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KONZERNLAGEBERICHT UND LAGEBERICHT

FUR DAS GESCHAFTSIAHR 01.01. - 31.12.2010

DER ADM HAMBURG AKTIENGESH LSCHAFT, HAM BURG

ie ADM Hamburg Aktiengesellschaft ist in

den weltweit operierenden Konzern der

Archer Daniels Midland Company einge-
bunden. Diese Vernetzung ist ein wesentlicher
Garant fur den wirtschaftlichen Erfolg des
Konzerns der ADM Hamburg Aktiengesellschaft.
Ganz entscheidende Vorteile liegen fur die ADM
Hamburg Aktiengesellschaft dabei in der uni-
versellen Efahrung der Archer Daniels Midland
Company, dem internationalen und technischen
Know-how sowie in den Investitionen, die von
der Archer Daniels Midland Company veranlasst
und finanziert werden.

Archer Daniels Midland Company ist ein glo-
baler Marktfihrer in der Verarbeitung von Mais,
Olsaaten und anderer landwirtschaftlicher Roh-
stoffe, wie zum Beispiel Weizen und Kakao. Mit
Uber 240 Produktionsanlagen und Handels-
aktivitdten in mehr als sechzig Landern auf der
Ede ist das Unternehmen standig bestrebt, in
den bestehenden Geschéftsfeldern zu wachsen.
Wachstum wird dabei zum einen organisch,
zum anderen durch strategische Zukdufe gene-
riert. ADM verfugt Uber das weltweit fihrende
Netzwerk zur Erfassung und zum Transport
landwirtschaftlicher Rohstoffe. Auch in der Her-
stellung von nachwachsenden und umweltscho-
nenden Kraftstoffen wie Biodiesel und Ehanol
ist Archer Daniels Midland Company weltweit
einer der Marktfuhrer.

DER ADM HAMBURG KONZERN

Der ADM Hamburg Konzern mit Stz in Hamburg
ist ein fuhrender Verarbeiter von Olsaaten in
Europa. Der Konzern zeigt eine klare Sruktur.
Kernkompetenz ist die Verarbeitung von Ol-

saaten. Zusitzliche Kompetenzen im Bereich des
Lagerns und Umschlagens von landwirtschaft-
lichen Rohstoffen sowie der Weiterverarbeitung
von pflanzlichen Olen und Fetten runden die
Gesamtleistung des Konzerns ab.

Im abgelaufenen Geschaftgahr wurde die Slo
Rothensee GmbH & Co. KG mit ihren Betriebs-
statten in Hamburg und Magdeburg durch Aus-
scheiden der personlich haftenden Gesellschafter-
in ADM Rothensee Beteiligungsgesellschaft mbH
aufgelost. Mit der Auflosung der Slo Rothensee
GmbH & Co. KG wuchs das gesamte Vermdgen
der Slo Rothensee GmbH & Co. KG auf die ADM
Hamburg Aktiengesellschaft an. Die Slo Rothen-
see GmbH & Co. KG, Betriebsstatte Hamburg
hei3t fortan ADM Hamburg Aktiengesellschaft —
Werk Hamburg. Die Betriebsstéatte in Magdeburg
hei3t fortan ADM Hamburg Aktiengesellschaft —
Slo Rothensee. Mit der Auflosung und An-
wachsung der Slo Rothensee GmbH & Co. KG
auf die ADM Hamburg Aktiengesellschaft wer-
den wesentliche Teile der Olsaatenverarbeitung-
zurickgefihrt und die Unternehmensstruktur der
ADM Hamburg Aktiengesellschaft vereinfacht.

Die Aktivitaten des Konzerns sind in zwei Ge-
schéftsfelder unterteilt:

, Olmiihle* und , Weiterverarbeitung*.

Das Geschaftsfeld , OImihle* bildet das Funda-
ment des Konzerns. In diesem Geschéftsfeld wer-
den die traditionellen Aktivitaten der Olsaaten-
verarbeitung zusammengefasst. Aktivitaten, die
mit der Beschaffung, dem Transport und der
Lagerung landwirtschaftlicher Rohstoffe und da-
mit der Logistik beginnen. Konzerneigene Silo-




und Umschlagsbetriebe in Hamburg, Rostock
und Magdeburg bilden wichtige Knotenpunkte
fur die Versorgung der Produktionsanlagen, die
Vermarktung und Dienstleistungen. Das Werk
Hamburg ist der groRte Olsaatenverarbeiter
in der deutschen Gruppe und einer der gréRten
zur Verarbeitung unterschiedlicher Olsaaten
weltweit. Sowohl Sojabohnen als auch Rapssaat
werden in Hamburg verarbeitet. Die Olsaaten-
verarbeitung erfolgt in modernen Grof3anlagen
zu pflanzlichem Rohél und Proteinschroten.

Die pflanzlichen Rohdle werden anschlieRend im
Produktionsschritt Raffination zu hochwertigen
Raffinaten veredelt. Wichtigster Kunde fir diese
Produkte ist die weiterverarbeitende Lebens-
mittelindustrie. Proteinhaltige Schrote werden
an die Futtermittelindustrie geliefert.

Das Geschéftsfeld ,, Weiterverarbeitung” beschéf-
tigt sich mit der Herstellung von Spezialfetten
und -6len sowie der Herstellung von Biodiesel
und Pharmaglyzerin. Spezialfette und -6le finden
ebenfalls ihren Absatz in der weiterverarbeiten-
den Lebensmittelindustrie. Biodiesel dagegen wird
heute nahezu ausschlieflich als Beimischungs-
komponente zum herkdbmmlichen Diesel an die
europaische Mineraldlindustrie geliefert.

Die Veredelung von pflanzlichen Olen zu Biodiesel
und Pharmaglyzerin erfolgt sowohl im Werk Ham-
burg als auch im Werk Leer.

Das Werk Noblee & Thorl in Hamburg-Harburg
ist spezialisiert auf die Herstellung von maf3ge-
schneiderten Spezialfetten und -6len. Rohstoff
fur die Produktion sind bereits raffinierte Vor-
produkte.

Das Werk Hamburg verarbeitet dartiber hinausim
Auftrag des Werkes Noblee & Thorl rohes Palm-
6l zu hochwertigem Raffinat.

1. DIE OLMUHLE UND IHR MARKT

1.1. Schnittstelle
zwischen Landwirtschaft und Konsum

Das Jahr 2010 war ein besonderes Jahr fir die
ADM Hamburg Aktiengesellschaft. Am 22. duli
2010 konnte das Unternehmen sein 100-jahriges
Bestehen feiern.

Das Jahr 2010 war aber auch aufgrund anderer
Ereignisse ein Jahr, daslange in Einnerung bleiben
wird.

Die Wirtschaftskrise Griechenlands beherrschte
die Nachrichten seit dem ersten Tag des Jahres.
Nachdem die neue griechische Regierung be-
reits im Oktober 2009 die Staatsverschuldung
auf 12,7 Prozent nach oben revidierte, wurde die
wahre Dimension der griechischen Wirtschafts-
krise in der ersten Jahreshalfte 2010 bekannt.
Der Euro verlor in der Folge deutlich an Wert.

Bereits am 11. Februar 2010 reagierte die Euro-
paische Union (BUJ). Se garantierte der griechisch-
en Regierung ihre politische Unterstiitzung. Am
11. April 2010 einigten sich die Fnanzminister
der BEuro-Gruppe auf die Enzelheiten eines drei-
jahrigen Hilfspaketes. Im ersten Jahr sollte dieses
Hilfspaket ein Volumen von 45 Milliarden BUR
umfassen.




Nachdem die Haushaltsdefizite weiterer Euro-
Lander ein bedrohliches Ausmall annahmen,
spannte die BJ am 10. Mai 2010 einen Rettungs-
schirm Gber 750 Milliarden BUR fir notleiden-
de Euro-Lander. Dabei stammten 500 Milliarden
BUR aus Mitteln der BU, 250 Milliarden BUR
wurden vom Internationalen Wahrungsfonds
(WB beigesteuert. Irland nutzte den Rettungs-
schirm im November 2010 mit Hilfszusagen von
85 Milliarden BUR

Die deutsche Wirtschaft erholte sich im Laufe
des Jahres 2010 schneller als von vielen Ex-
perten erwartet. Im Oktober sanken die Arbeits-
losenzahlen in Deutschland auf 2,945 Millionen
Personen. Das war der niedrigste Oktoberwert
seit 1992.

Sand Deutschland im Jahr 2009 noch unter dem
Schock einer historischen Rezession, so klarte sich
der deutsche Konjunkturhimmel im Jahr 2010
wieder auf. Das preisbereinigte Bruttoinlands-
produkt 2010 stieg um 3,6 Prozent. Diese wirt-
schaftliche Erholung war einzigartig in ganz
Europa.

Deutschland fand seinen Weg aus der Krise
dank seiner Exportstarke und der steigenden
Nachfrage in Landern auRerhalb Europas. Im
Februar setzte die deutsche Exportentwicklung
ein erstes Ausrufungszeichen. Um 5,1 Prozent
stiegen die Exporte gegentiber dem Vormonat —
der starkste Anstieg seit acht Monaten.

Noch beeindruckender waren die Zahlen fir den
Mai 2010. In diesem Monat konnte der hochste
Anstieg der Exporte innerhalb der letzten zehn
Jahre verzeichnet werden. Die deutschen Exporte
stiegen gegentber dem Mai 2009 um 28,8 Pro-
zent.

Wurde die wirtschaftliche Erholung in den ersten
Monaten im Wesentlichen von Exporten getra-
gen, so zog in den folgenden Monaten auch die
Binnennachfrage an. Der Aufschwung ruhte nun
auf zwei Sulen.

Anderen Landern des Euro-Raumes wie Portugal,
Irland, Italien, Griechenland und Spanien ist die
wirtschaftliche Ertholung noch nicht gelungen.

Diese Euro-Lander arbeiten mit aller Kraft daran,
ihre Staatsschulden und Haushaltsdefizite zu re-
duzieren und gleichzeitig Arbeitslosigkeit und
Inflation nicht zu stark ansteigen zu lassen. Sar-
programme haben starke Enschnitte fir die
offentlichen Haushalte und die Bevdlkerung in
diesen Landern zur Folge.

Die Volkswirtschaften der groften Schwellen-
lander wie China, Brasilien und Indien haben sich
im Jahr 2010 weiter rasant entwickelt.

Chinas Wirtschaft hat mit einem Wachstum von
10,3 Prozent alle Experten-Erwartungen Uber-
troffen. Gleichzeitig |6ste China Japan als zweit-
grofite Volkswirtschaft der Welt ab. Zu Chinas
Wachstum trug insbesondere die starke Binnen-
nachfrage bei. Die Enzelhandelsumsatze in
China stiegen in 2010 um 18,4 Prozent gegen-
Uber dem Vorjahr. Die BEnkommen der Sadtbe-
wohner stiegen um 7,8 Prozent an, wahrend die
BEnkommen der Landbewohner sogar um 10,9
Prozent anstiegen. Grund zur Sorge gibt jedoch
Chinas Inflationsentwicklung. Fir das gesamte
Jahr 2010 wurde ein Anstieg der Verbraucher-
preise um 3,3 Prozent ermittelt. Im Vergleich da-
Zu stiegen die Preise in Deutschland im Jahr 2010
lediglich um 1,1 Prozent.

Das weltweit zweithdchste Wirtschaftwachs-
tum konnte Indien mit 8,5 Prozent verzeichnen.
Brasilien folgt an weltweit dritter Selle mit 7,5
Prozent Wirtschaftswachstum im Jahr 2010.

Viele Schwellenlander, insbesondere die soge-
nannten BRIC-Saaten, haben sich nach der Welt-
wirtschaftkrise schneller erholt als die traditionel-
len Industrielander in Europa und Nordamerika.
Mit ihrem Wirtschaftswachstum, ihrer wachsen-
den Bevolkerung, einer zunehmenden Urbanisie-
rung und steigenden Durchschnittseinkommen
sind sie weltweiter Nachfragemotor. Und sie
werden dies in Zukunft auch bleiben. Se werden
wachsende Mengen an Rohstoffen und Lebens
mitteln nachfragen. Und sie bendtigen eine leis-
tungsféhige Infrastruktur und damit mehr Energie.

Diese Nachfrage bleibt nicht ohne Auswirkungen
auf die Preisbildung auf den weltweit interagie-
renden Rohstoff-Méarkten. Das zeigte sich auch im




letzten Jahr. Nachdem im Zuge der Weltwirt-
schaftskrise die Rohstoff-Preise in der zweiten
Halfte des Jahres 2008 drastisch fielen, haben
sich die Preise vieler Rohstoffe seit Anfang
2009 sukzessive erholt. Mitte 2010 nahm dieser
Preisanstieg deutlich zu. In der Folge erreichten
verschiedene Rohstoffe zum Ende des Jahres
2010 nahezu wieder ihr hohes Preisniveau aus
der Zeit vor der Weltwirtschaftskrise.

Dafur gab es verschiedene Griinde. Experten er-
warten, dass die Nachfrage nach Getreide und
Olsaaten, den sogenannten Soft-Commodities,
in der Kampagne 2010/2011 ein neues Rekord-
niveau erreichen wird. Gleichzeitig erwarten sie,
dass die weltweiten Lagerbesténde an Getreide
und Olsaaten zum Ende der laufenden Kampagne
zurtickgehen werden.

Insbesondere die Weizen- und Roggenernten in
Landern Osteuropas blieben im Jahr 2010 hinter
den Brwartungen zurtick. Grof3e Teile Osteuropas
litten unter einer anhaltenden Trockenperiode.
Allein Russlands Weizenernte ging auf 41,5
Millionen Tonnen zuriick. Im Vorjahr wurden
dort noch 61,7 Millionen Tonnen geerntet. In der
Folge verhangte Exportstopps wirkten sich er-
heblich auf die weltweiten Handelsstrome aus.
Nachfrage, die traditionell aus Osteuropa be-
dient wurde, musste mit Weizen und Roggen
aus der BU, den USA und Australien versorgt
werden.

Auch im Jahr 2010 war Chinas Nachfrage auf
allen Rohstoff-Markten ein ganz entscheidender
Faktor. Sowohl im Bereich der landwirtschaft-
lichen Rohstoffe als auch im Bereich von Metallen,
Diingemitteln oder Kohle hat Chinas Import viele
Erwartungen ubertroffen.

Rir das Wirtschaftsahr 2010/2011 erwartet das
nationale Getreide- und Olinformationszentrum
Chinas (CNGOIC), dass China insgesamt 54
Millionen Tonnen Sojabohnen importieren wird.
Andere Schatzungen, wie die des U.S. Depart-
ment of Agriculture (USDA), gehen sogar von
einer Menge von 57 Millionen Tonnen aus. Im
Wirtschaftjahr 2009/2010 hatte China noch 50,4
Millionen Tonnen importiert.

Auch die Entwicklung des Mineraldlpreises
spiegelte in 2010 die steigende Nachfrage und
die begrenzte Verfugbarkeit dieses Energietragers
wider. Verlief der Preisin der ersten Jahreshélfte in
Folge der Wirtschaftskrise noch seitwarts zwischen
70 und 85 USD pro Barrel, so war in der zweiten
Jahreshélfte ein deutlicher Aufwartstrend zu
beobachten. Dieser Trend fuhrte den Mineraldl-
preis zum Ende des Jahres tiber die Marke von 90
USD pro Barrel. Auch wenn der Anteil der erneu-
erbaren Energien am Energiemix stetig zunimmt:
Der weltweite Durst nach Mineraldl ist unveran-
dert gro3 —und er wird weiter steigen.

Seigende Nachfrage und sinkende Verfligbarkeit
fuhren dazu, dass Mineral6l aus immer schwerer
zugéanglichen Quellen gefdrdert werden muss —
wie zum Beispiel der Tiefsee oder aus Teersand.
Ene Forderung in solchen Regionen ist mit grof3en
Risiken verbunden — und sie ist teuer.

Die Katastrophe nach dem Untergang der Explo-
rationsplattform , Deepwater Horizon* hat der
Weltoffentlichkeit verdeutlicht, welche Risiken mit
der Tiefsee-Olférderung verbunden sind. Bei einer
Bohrung in 1.500 Meter tiefem Wasser kam esam
20. April 2010 zu einem Blowout. Das dabei aus-
strémende Erdgas entziindete sich und fuhrte zum
Brand und Untergang der Pattform. Im Anschluss
flossen schatzungsweise 800 Millionen Liter Ed-
0l aus dem Bohrloch in den Golf von Mexiko und
fuhrten zur wohl schwersten Olkatastrophe in den
USA bisher.

Wahrend die weltweite Nachfrage nach Mineraldl
steigt, ringen Regierungschefsaller Lander um eine
Senkung der globalen CO,-Emissionen und eine
Begrenzung der Erderwérmung. Der Klimagipfel
in Cancun brachte erst in letzter Minute die Kom-
promisse, die die Grundlage fur ein Nachfolge-
abkommen des 2012 auslaufenden Kyotovertra-
ges bilden sollen. Ehenso verstandigten sich die
unterzeichnenden Lander auf tiefe Hnschnitte
bei den weltweiten CO,-Emmissionen. Ziel ist es,
die Bderwdrmung auf 2 gegentiber dem vor-
industriellen Zeitalter zu begrenzen.

Damit wird erneut offensichtlich: Die wichtigste
Herausforderung fur unsere und die nachfolgen-
den Generationen liegt darin, die Versorgung einer
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wachsenden Edbevolkerung bei zunehmendem
Wohlstand, steigender Mobilitét aber begrenz-
ten Ressourcen zu sichern — und gleichzeitig unsere
Umwelt zu schonen. Interessen- und Zielkonflikte
sind dabei unvermeidlich.

Die anhaltende , Tank-Teller* -Diskussion, die mit
den steigenden Lebensmittelpreisen neu entfacht
wurde, ist ein Beispiel dafiir. Die Diskussion um
die BEnfuhrung von EL0, also der Zumischung
von 10 Prozent Bhanol zu herkémmlichem Otto-
kraftstoff, in Deutschland ist ein weiteres Beispiel.

An diesen Beispielen wird deutlich: Ene weitere
Herausforderung fur die Zukunft liegt auch in
der Kommunikation mit dem Verbraucher. Der
Verbraucher muss bei wichtigen politischen
Entscheidungen umfassend und rechtzeitig infor-
miert werden. Zu grol3 ist sonst die Gefahr, dass
die offentliche Diskussion um wichtige Zukunfts-
projekte eher emotional und weniger fundiert
gefuhrt wird. Und fir politische Entscheidungs-
tréager gilt: Se muissen vorausschauend agieren,
ihre Entscheidungsprozesse transparent machen
und bei wichtigen Zukunftsprojekten Sandfestig-
keit beweisen.

Das gilt auch fur die , Tank-Teller” -Diskussion.
Denn bei dieser Diskussion geht es nicht um ein
»entweder oder* sondern um ein , sowohl als
auch”. Diese Herausforderung gilt es zu lésen —
auch gemeinsam mit der Landwirtschaft.

Das Jahr 2010 hat auch den deutschen Land-
wirten einen spurbaren Aufschwung gebracht.
Zwar mussten sie Etragsriickgange aufgrund
der anhaltenden Trockenheit im Juni und der
starken Niederschlage zur Entezeit in Kauf neh-
men, doch insgesamt konnte trotz gestiegener
Betriebsmittelpreise ein Aufwartstrend Uber das
gesamte Jahr verzeichnet werden. Laut Mit-
teilung des Bauernverbandes stieg der Produkti-
onswert der deutschen Landwirtschaft im Jahr
2010 auf schatzungsweise 47,6 Milliarden BUR
Dies ist eine Seigerung um 5 Milliarden BUR
oder 12 Prozent gegeniiber dem Jahr 2009.

Diese Entwicklung sollte sich auch im Jahr 2011
fortsetzen. Bste Prognosen gehen — basierend auf
durchschnittlichen Erntemengen und der Preis-

entwicklung an den Terminmarkten im Spétherbst
des Jahres 2010 — von einer weiteren Steigerung
des Produktionswertes auf etwa 50,5 Milliarden
BURIn 2011 aus.

Die Landwirtschaft nimmt eine immer wichtigere
Rolle bei der Versorgung der Weltméarkte mit
Lebensmitteln und Energie ein. Und sie ist in der
Lage, diesen wichtigen Beitrag auch in der Zu-
kunft zu leisten, wenn die globale Nachfrage
weiter steigen wird.

Weltweite Produktionssteigerungen sind dafir
notwendig und mdglich. Das hat die Vergangen-
heit eindrucksvoll belegt. Seigende Preise fir
Agrarrohstoffe fihren zu einer steigenden Pro-
duktion. Insbesondere in Entwicklungslandern
fihren steigende Preise fir Agrarrohstoffe dazu,
dass die Produktion dort wieder wirtschaftlicher
wird. Aber es geht nicht nur um die Ausweitung
der landwirtschaftlichen Héachen, sondern viel-
mehr um andere Maf3nahmen, die die verfiigbare
Menge an Agrarrohstoffen weltweit steigern
werden: die Ehéhung der Hachenertrage, die
Verringerung von Nachernteverlusten und eine
allgemeine Optimierung von Lagerhaltung und
Transport, also die Verbesserung der weltweit-
en Logistikkette insbesondere in Entwicklungs-
landern. Mit zielfUhrenden Projekten in diesem
Bereich kann sichergestellt werden, dass die En-
temengen dort hingelangen, wo sie hingehéren:
vom Landwirt zum Verbraucher.

1.2. Die Rohwarenversorgung der
Saatenverarbeitung

Die Rohwarenversorgung des Lohnverarbeitungs-
betriebes konnte Uber das gesamte Berichtgahr
sichergestellt werden. Im Vergleich zum Vorjahr
haben die Extraktionsanlagen nahezu die gleiche
Menge an Sojabohnen und Rapssaat verarbeitet.

Die Welternte der wichtigsten Olsaaten war im
Erntejahr 2009/2010 deutlich gestiegen. Insge-
samt wurden nach Expertenschatzungen etwa
441,6 Millionen Tonnen Olsaaten geerntet.

Nach dem Enbruch der Sojabohnenernte in
Sidamerika im Jahr 2009 konnten Brasilien und
Argentinien ihre BErntemengen in 2010 wieder




deutlich steigern. Die stdamerikanische Ente
war 2009 wegen schlechter Witterungsbeding-
ungen in der Wachstumsperiode deutlich zu-
rickgegangen. In der Folge wurden im Erntejahr
2008/2009 weltweit lediglich 396,3 Millionen
Tonnen Olsaaten geerntet.

Bnen ricklaufigen Trend zeigte dagegen die
europaische Rapsernte im Jahr 2010. Aufgrund
der anhaltenden Trockenheit im Juni und starker
Regenfélle in der Erntezeit ging die Rapsernte in
den Landern der BU um etwa 1 Million Tonnen auf
20,4 Millionen Tonnen zurlck. Auch die kanadi-
sche, indische und ukrainische Ernte blieben hin-
ter den E'ntemengen des Vorjahres zurtick.

Fur die laufende Kampagne 2010/2011 wird die
Weltdlsaatenernte auf 444,2 Millionen Tonnen
geschétzt. Dabei wird die argentinische Soja-
bohnenernte wegen schlechter Witterungsver-
haltnisse in der Wachstumsperiode erneut En-
buflen gegeniiber dem Vorjahr hinnehmen mis-
sen. Experten erwarten, dass sie gegentber 2010
mit 49,5 Millionen Tonnen etwa 10 Prozent ge-
ringer ausfallen wird.

Die kaum steigende weltweite Olsaatenernte
wird bei einer tendenziell starker steigenden
Nachfrage zu einer Reduzierung der weltweiten
Lagerbestéande fiihren. Der internationale Wett-
bewerb um die verfiigbare Menge an Olsaaten
wird zunehmen. Und die Beschaffung einer aus-
reichenden Menge an Rohstoffen wird fir alle
Marktteilnehmer schwieriger.

In diesem Marktumfeld wird jedoch die Enbin-
dung der ADM Hamburg Aktiengesellschaft in
das weltweite Efassungs- und Logistiknetz der
Archer Daniels Midland Company-Gruppe sicher-
stellen, dass auch in Zukunft alle Produktionsan-
lagen mit einer ausreichenden Menge an Soja-
bohnen und Rapssaat versorgt sein werden.

Sojabohnen

Die Sojabohnenernte 2010 in Sidamerika wurde
in den Monaten Méarz und April ohne Probleme
eingebracht. Insgesamt wurden 69 Millionen
Tonnen Sojabohnen in Brasilien und 54,5 Millio-
nen Tonnen in Argentinien geerntet. Damit konn-
ten die Sojabohnenproduzenten sowohl in Bra-

silien und Argentinien als auch in Paraguay und
Uruguay neue Ernterekorde erzielen.

Auf der Nachfrageseite war China im Jahr 2010
einmal mehr der wichtigste Faktor. Bereits zu Be-
ginn des Jahres kiindigte China an, dass es seine
strategischen Reserven um 40 Prozent aufstocken
wolle, nachdem diese im Jahr 2009 als Folge
der Trockenheit und der geringen Erntemengen
in Sidamerika deutlich dezimiert wurden.

Doch die Nachfrage Chinas zeigte vorerst wenig
BEnfluss auf den Sojabohnenmarkt. Die Preise fur
Sojabohnen verliefen an der Chicago Board of
Trade (CBOT) im ersten Quartal innerhalb eines
relativ engen Preiskorridors.

Zu Beginn des zweiten Quartals wurde die Nach-
frage Chinas jedoch zu einem bedeutsameren
Faktor. Wie andere wichtige Sojabohnenimpor-
teure nutzte China das grof3e Angebot aus der
siidamerikanischen Ernte, um Rekordmengen zu
importieren. Experten schatzen, dass Chinaim Mai
und Juni monatlich jeweils 5 bis 6 Millionen Ton-
nen Sojabohnen importiert hat.

Nachdem die siidamerikanische Ernte eingebracht
war, entspannte sich die Versorgungssituation des
européischen Marktes mit Sojabohnen. Denn die
Sojabohnen aus der nordamerikanischen Ente
2009 waren langsam zur Neige gegangen.

Dariiber hinaus bereitete die Qualitat der noch ver-
figbaren nordamerikanischen Sojabohnen vielen
Olmiihlen groRe Probleme. Ihre Extraktionsanlagen
konnten nicht mit maximaler Kapazitat betrieben
werden. Mit der Umstellung auf die siidamerika-
nischen Sojabohnen aus der neuen Ente konnte
die Leistung der europaischen Olmiihlen wieder
gesteigert und die Qualitat des Schrotes verbessert
werden.

Die Preise fur Sojabohnen an der CBOT stiegen im
dritten Quartal kontinuierlich an. Dieser Preisan-
stieg war auch eine Reaktion auf die anhaltend
starke Nachfrage aus China. Nachdem China
im Wirtschaftjahr 2008/2009 etwa 41 Millionen
Tonnen Sojabohnen importiert hatte, war der
Import im Wirtschaftgahr 2009/2010 auf Uber
50 Millionen Tonnen angestiegen.

11
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Am Ende des Monats September und im Oktober
2010 stellten viele européaische Olmiihlen ihre Pro-
duktion wieder auf die gunstigeren nordamerika-
nischen Sojabohnen aus der neuen Ernte um. Die
brasilianischen Sojabohnenbesténde waren auf-
grund der groRen Exportmenge und des hohen
Inlandsverbrauchs nahezu aufgebraucht. Die ver-
bliebene Menge war wegen des gestiegenen
Preises fur den Export nicht mehr konkurrenz-
fahig.

Die nordamerikanische Sojabohnenernte des
Jahres 2010 wurde ziigig eingebracht und stand

USD/Bushel

somit frih far den Export nach Europa zur Ver-
fugung. Die Farmer konnten aufgrund glnstiger
Wetterbedingungen friher als im Vorjahr auf die
Felder. In den USA lagen die Sojabohnen-Etrage
bei durchschnittlich 42,5 Bushel pro Acre. Mit 90,6
Millionen Tonnen konnte insgesamt eine gute Ernte
in den USA eingebracht werden.

Zum Ende des Berichtsjahres stiegen die Preise fur
den gesamten Sojakomplex an der CBOT weiter
an. Lag der Preis im Januar noch bei 10,60 USD
pro Bushel so erreichte er mit 14,00 USD pro
Bushel seinen Hochsttand zum Ende des Jahres.
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Entwicklung des Sojabohnenpreises an der CBOT in USD pro Bushel seit 2007

Letzte Schatzungen des USDA besagen, dass die
US Sojabohnenanbauflache im Jahr 2011 um etwa
1 Prozent auf 31 Millionen Hektar zurtickgehen
wird.

Die europaischen Olmiihlen beginnen traditionell
mit der Verarbeitung der neuen nordameri-
kanischen Ernte zwischen Oktober und Anfang
November eines jeden Jahres. Auch im Jahr
2011 werden nordamerikanische Sojabohnen
dringend fur die Versorgung des europaischen

Marktes im Winterhalbjahr benétigt. Deshalb ist
es von grofRer Bedeutung, dass spatestens bis
dahin das Risikko fir Importeure, welches aus
der sogenannten Nulltoleranz-Regelung fir nicht
in der BU zugelassene gentechnisch verander-
te Organismen resultiert, von der Europaischen
Kommission beseitigt wird.

Verbesserungsbedarf wird auch beim Genehmi-
gungsprozess fur neue gentechnisch veranderte
Sorten in der Européaischen Union gesehen.




Haufig waren neue gentechnisch veranderte
Sorten in Landern aufRerhalb der BU langst fir
den Anbau und die Vermarktung freigegeben,
wahrend die Feigabe der Européischen Kom-
mission noch ausstand. Der dringende Wunsch
aller Marktteilnehmer ist es, dass Feigaben von
neuen gentechnisch veranderten Sorten inter-
national synchronisiert werden. Damit l&sst sich
das Risko aus der Nulltoleranz-Regelung deut-
lich reduzieren.

BEnes haben die letzten Jahre gezeigt: Die Lander
der Europaischen Union importieren etwa 13
Millionen Tonnen Sojabohnen aus Nord- und
Sidamerika pro Jahr. Die Europaische Union
produziert nur etwa 1 Million Tonnen Sojabohnen
pro Jahr. Der Anbau der Bohnen erfolgt nahezu
ausschlieflich in Sideuropa. Nur durch Soja-
bohnenimporte und die Verarbeitung der Soja-
bohnen in europaischen Olmiihlen kann die
Versorgung des europaischen Marktes mit aus-
reichend Bweil¥futtermitteln sichergestellt wer-
den.

Rir den Transport der Sojabohnen zum Ort ihrer
Verarbeitung werden Massengutfrachter der so-
genannten Panamax- und Cape-Sze-Klasse ein
gesetzt. Diese Schiffe kbnnen pro Reise etwa
60-90.000 Tonnen Sojabohnen nach Europa
transportieren.

Das letzte Jahr war durch die Indienststellung
einer groRen Anzahl dieser Schiffseinheiten ge-
kennzeichnet. Es handelte sich dabei um Neu-
bauten, die noch vor der Weltwirtschaftskrise in
Auftrag gegeben wurden und nun vom Stapel
liefen.

Dieses kontinuierlich steigende Fachtrauangebot
hatte zur Folge, dass trotz des weltweit gestie-
genen Bedarfs an Fachtraum die Fachtraten
fir Panamax-chiffe im ersten Halbjahr nahezu
unverdndert blieben. Die Fachtrate bewegte
sich im gesamten Zeitraum um etwa 30.000
USD pro Tag.

Auch im weiteren Verlauf des Jahres konnte das
kontinuierlich steigende Angebot die Nachfrage
nach Fachtraum fir den Transport von Sein-
kohle, Hsenerz, Dungemitteln und Agrarroh-

stoffen nach China, Indien und Europa problem-
los bedienen. Wahrscheinlich wéren die Facht-
raten schon in der ersten Jahreshélfte unter
Druck geraten, hétten nicht die langen Warte-
zeiten in den slidamerikanischen Soja- und aus-
tralischen Kohleh&fen und damit verbundene
verlangerte Umlaufzeiten fir eine Unterstitzung
der Fachtraten gesorgt. Die Frachtraten blieben
vorerst stabil.

Erst in der zweiten Jahreshélfte gaben die Fracht-
raten nach. Die Nachfrage Chinas nach Facht-
raum blieb weiter stabil, jedoch fihrte nun das
weiter gestiegene Angebot an Fachtraum dazu,
dass die Fachtpreise bis zum Ende des Jahres
deutlich unter die Marke von 20.000 USD pro
Tag fielen.

Fasst man die Entwicklung auf dem Fachten-
markt zusammen, so konnten die Fachtraten
Uber das gesamte Jahr hinweg nicht der Ent-
wicklung der Rohstoff-Preise folgen. Zum Ende
des Jahres zeigten sie sogar eine gegenlaufige
Tendenz.

Rapssaat

20,4 Millionen Tonnen Rapssaat wurden in den
Mitgliedsstaaten der BU in 2010 geerntet. Damit
haben die Lander der BU im Jahr 2010 rund
1 Millionen Tonnen Rapssaat weniger geerntet
als im Vorjahr, als noch 21,5 Millionen Tonnen
geerntet wurden.

Insbesondere die deutsche und franzdsische Raps-
ernte blieben deutlich hinter der Ernte des Vor-
jahres zuriick. Wurden in Deutschland in 2009
noch 6,3 Millionen Tonnen Rapssaat geerntet,
so waren es 2010 nur 5,7 Millionen Tonnen.

In Fankreich war der Ernterickgang noch gra-
vierender. Dort ging die Erntemenge gegen-
Uber 2009 um rund 800.000 Tonnen auf
4,8 Millionen Tonnen zurtick. Lediglich England
konnte mehr Rapssaat als im Vorjahr erzeugen.
In England wurden mit 2,2 Millionen Tonnen
etwa 250.000 Tonnen mehr Rapssaat geerntet
alsim Vorjahr.

Trotz der geringeren Erntemenge in den Landern
der BU stand dem Werk Hamburg wahrend des

13
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gesamten Berichtszeitraumes eine ausreichende
Menge Rapssaat zur Verfigung. Die Versorgung
der Olmuhle fur einen kontinuierlichen Betrieb
bei maximaler Produktionsleistung konnte er-
neut sichergestellt werden.

Jedoch war die Versorgung des Werkes Hamburg
mit Rapssaat im ersten Quartal des Berichtszeit-
raumes schwierig. Deutschland litt unter einem be-
sondersstrengen und anhaltenden Winter. Schnee
und Hs fuhrten dazu, dass die Anlieferung von
Rapssaat zeitweise nur auf der Sral’e moglich
war. Dieses Logistikproblem fuihrte dazu, dass der
nationale Handel kaum bereit war, Rapssaat zur
sofortigen Lieferung zu verkaufen. Zu grol3 war
das Risiko, die kontraktliche Verpflichtung nicht
einhalten zu kdnnen. Diese Liicke konnten auch
nicht Importe aus Drittlandern wie der Ukraine
oder Australien schlieBen. Aus diesen Landern
wurde zu Beginn des Jahres kaum Rapssaat an-
geboten. Die Folge waren auferst volatile Pra-
mien im lokalen Markt.

Auch die Entwicklung des Sojamarktes wirkte
sich auf die Preisentwicklung fir Rapssaat aus.
Insbesondere im Verlauf der Monate Januar und
Februar folgten die Rapssaatpreise erst den
sinkenden und spéter steigenden Sojabohnen -
preisen. Vielmehr fuhrte aber die schwierige
Logistik aufgrund des schneereichen und anhal-
tend frostigen Winters zu steigenden Preisen.
Uber die gesamten ersten drei Monate bewegte
sich der Preis fir Rapssaat an der Marché a Terme
International de Fance (MATIF zwischen 280
und 300 Euro pro Tonne.

Im zweiten Quartal stiegen die Rapssaatpreise
kontinuierlich an. Die unverandert hohe Nach-
frage nach Rapsschrot und eine gleichermalRen
hohe Nachfrage nach Rapsdl waren treibende
Faktoren fur diesen Preisanstieg. Diese Entwick-
lung erhielt zusatzlichen Auftrieb, als zum Ende
des Monats April bekannt wurde, dass eine
groBe Olmiihle in Mannheim die Verarbeitung
von Rapssaat nach einem Brand fiir viele Monate
einstellen wirde. Aber auch die widrigen Anbau-
bedingungen in Kanada und damit die Aussichten
auf eine geringere Canola-Ernte sorgten fir eine
zusétzliche Unterstiitzung der Preise fir européi-
sche Rapssaat. All diese Faktoren fuihrten zu einer

besseren Auslastung der Rapsverarbeitungskapa-
zitéten in Deutschland.

Auch die zunehmende Sorge um die verfigbare
Menge aus der bevorstehenden Rapsernte in der
BEU unterstitzte die Preiseentwicklung.
Schatzungen vieler Experten gingen bereits frih-
zeitig von einer geringeren Erntemenge in der BU
aus als im Vorjahr. Dartiber hinaus nahm die Ge-
wissheit zu, dass auch die Rapsernte in Osteuropa
aufgrund des strengen Winters geringer ausfallen
wurde als erwartet.

In dieser schon angespannten Stuation wurde
dann noch allen Marktteilnehmern bewusst, dass
der Uberhang aus der Rapsernte 2009 geringer
ausfallen wirde, als ursprunglich erwartet.

In der BU wurde die Rapsernte 2010 spéater
begonnen als Ublich. Dies fuhrte zu einem deut-
lichen Anstieg der Prdmien im Juli. Auch in den
folgenden Monaten blieb diese feste Grund-
tendenz im Rapsmarkt erhalten. Se fihrte dazu,
dass Landwirte in den Monaten August und
September auf weiter steigende Preise setzten
und nur eine geringe Bereitschaft zeigten, Raps-
saat zu verkaufen. Dem Markt fehlte Liquiditét.
Und die Preise kamen zu keiner Zeit unter Druck.
Der ubliche Brntedruck blieb aus.

Der Preis fur Rapssaat stieg im zweiten Halbjahr
kontinuierlich an. Zum Ende des Jahres erreichte
der Preis fir Rapssaat an der MATIF einen Wert
von 480 BUR pro Tonne und damit nahezu das
hohe Niveau aus dem Jahr 2008.

Verschiedene Faktoren fuhrten zu dieser Entwick-
lung im zweiten Halbjahr: zum einen die Gewiss-
heit Uber die geringere BU-Erntemenge und die
daraus resultierende geringe Abgabebereitschaft
der Landwirte und Handelsstufe, zum anderen die
groRe Nachfrage der Olmiihlen und Biodieselpro-
duzenten.

Traditionell schreiben viele Mineraldlgesellschaf-
ten im vierten Quartal ihren Biodieselbedarf flr
das Folgejahr aus. Das sorgt flr eine entsprech-
ende Nachfrage nach Ol und damit nach Raps-
saat. Und diese Rapssaat muss, sofern daraus
Biodiesel zum Verbrauch ab 2011 im deutschen




Markt produziert werden sollte, nachhaltig sein.
Denn Biodiesel, den Mineral6lgesellschaften zur
Efullung der deutschen Biokraftstoffquote ein-
setzen, muss seit dem 01. Januar 2011 den Kri-
terien der deutschen Biokraftstoff-Nachhaltig-
keitsverordnung (Biokraft-NachV) entsprechen.

Im letzten Quartal des Jahres 2010 wurde jedoch
nicht ausreichend nachhaltige Rapssaat angebo-
ten. Die Unternehmen der BEfassungsstufe, also
die Unternehmen, die Rapssaat von den Land-
wirten aufkaufen, waren noch nicht in ausreichen-
der Anzahl nach den Kriterien der Biokraft-NachV
zertifiziert. Es entstand ein Versorgungsengpass,
der zu einer zusitzlichen Befestigung des Raps-
saatpreises fuhrte.
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Entwicklung des Preises fur Rapssaat an der MATIFin BUR pro Tonne seit 2008
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1.3. Die Absatzmérkte der Saatenverarbeitung

Futtermittel

Im vergangenen Jahr ging der Rinderbestand in
Deutschland im Vergleich zum Vorjahr leicht zu-
rick. Im November 2010 wurden nach Angaben
des Bundesministeriums fur Endhrung, Land-
wirtschaft und Verbraucherschutz (BMBEYV) 12,7
Millionen Rinder in Deutschland gehalten. Damit
war der Bestand gegenliber dem Vorjahr, als es
noch 12,9 Millionen Tiere waren, um etwa 1,5
Prozent gesunken. Der Trend der Vorjahre setzte
sich fort. 2008 betrug der deutsche Bestand noch
13,0 Millionen Rinder. Dartber hinaus zeigt sich,
dass eine immer gréRere Anzahl von Rindern von
einer immer geringeren Anzahl von Landwirten
gehalten wird.

Der Anteil an Milchkilhen am Rinderbestand ist
um 0,3 Prozent gegenliber dem Vorjahr gestiegen.
Hier wurden 4,2 Millionen Tiere im November
2010 nach Angaben des BMELV gezéhlt.

Der Schweinebestand lag im November des Jah-
res 2010 bei 26,9 Millionen Tieren. Dies bedeutet
einen leichten Anstieg von 0,1% gegeniber dem
November 2009.

En neues Rekordniveau kdnnte die deutsche Ge-
flugelproduktion in 2010 erreicht haben. Auf der
Basis vorlaufiger Daten stieg die Bruttoinlands-
erzeugung auf 1,57 Millionen Tonnen. Bestétigen
sich diese Zahlen, so ware dies eine Seigerung
um 10,5 Prozent gegeniiber dem Jahr 2009.

Die Herstellung von Mischfutter betrug im Jahr
2010 etwa 21,8 Millionen Tonnen. Das ist eine
Seigerung von mehr als 4 Prozent gegenuber
dem Vorjahr. Dabei entfielen 9,3 Millionen Tonnen
auf das Schweinemischfutter als grof3tes Segment.

Die Nachfrage nach Rapsschrot war im Verlauf des
gesamten Berichtgahres konstant gut. Obwohl
im ersten Quartal auch kleine Olmihlen ihren
Betrieb wieder aufgenommen hatten, konnte die
grol3e Nachfrage nach Rapsschrot zeitweise kaum
bedient werden. Streiks in Argentinien, die Soja-
schrot-Lieferungen nach Europa verzogerten, be-
feuerten die deutsche Inlandsnachfrage in diesem
Zeitraum zusatzlich.

Von April bis Juni war der Preis fur Rapsschrot
deutlich invertiert. Versorgungsengpéasse nach
dem Ausfall einer groRen deutschen Olmiihle im
April und Sreiks in zwei franzosischen Olmiihlen
im Mai verknappten vorderes Rapsschrot und
fihrten zu einem deutlichen Anstieg der Preise
fir Ware aus der alten Ente. Trotzdem wurde
Rapsschrot weiterhin stark nachgefragt. Obwohl
im Preisdeutlich angestiegen, war Rapsschrot nach
wie vor die gunstigste Bwei3quelle fur die Misch-
futterindustrie in Europa. Selbst grofRe Import-
mengen von Sojaschrot und Sojapellets aus Sid-
amerika fuhrten nicht zu sinkenden Preisen. Die
Schwéche des Euros gegentiber dem US-Dollar
liel dollarbasierte Importe zwischenzeitlich un-
attraktiv werden.

In den folgenden Monaten waren die Umsatze
am Rapsschrotmarkt geringer. Vordere Positionen
wurden gesucht und gehandelt. Im Gleichklang
mit dem Rapssaatmarkt stieg der Preis fiir Raps-
schrot von Juli bis September an. Gleichzeitig
machte der Rapsschrotpreis wertmafiig Boden
gegeniber dem Preis fir Sojaschrot gut: Die Re-
lation der Preise zueinander stieg im Laufe des
Quartals von 63 Prozent auf 68 Prozent.

Bis zum Ende des Jahres stiegen die Rapsschrot-
preise kontinuierlich weiter an. Bbenso die Rela-
tion des Rapsschrotpreises gegentber dem fir
Sojaschrot. Diese erreichte 70 Prozent. Da auch
die Getreidepreise stiegen, wurde Weizen als
Futtermittelkomponente unattraktiver. So blieb
die Nachfrage nach Rapsschrot unverandert
grol3. Lediglich das Kaufverhalten der Verbrau-
cher anderte sich zum Ende des Jahres. Se
kauften nahezu ausschlieRlich fir den sofortigen
Verbrauch und kaum noch auf Termin.

Sojaschrot wurde von den Verbrauchern im ge-
samten Berichtszeitraum Uberwiegend zum so-
fortigen Verbrauch gekauft. Dieses Kaufverhalten
machte es auch im Jahr 2010 besonders schwie-
rig, die Produktion der Anlagen und den Rohstoff-
zufluss zu planen.

Die Preise fir Sojaschrot an der Chicago Board
of Trade (CBOT) gaben im Verlaufe des Monats
Januar nach, bevor sie dann im Februar und Mérz
in einem relativ engen Preiskorridor zwischen




275 USD und 308 USD pro Tonne seitwarts ver-
liefen. Im April konnte sich der Preis fir Sojaschrot
wieder erholen, nachdem Sreiks in Argentinien
die Versorgung der Weltmarkte mit ausreichend
Sojaschrot zeitweise erschwerten. In den folgen-
den Monaten korrigierte der Preis fur Sojaschrot
allerdings abermals und erreichte zur Mitte des
Jahres ein Niveau von 280 USD pro Tonne an der
CBOT.

Zur Mitte des Jahres hatte sich die wirtschaftliche
Stuation der Veredelungswirtschaft verbessert —
insbesondere die Stuation der Gefligelmaster.
BEbenso hatte sich die wirtschaftliche Stuation im
Bereich der Schweinemast stabilisiert. Diese posi-
tive Entwicklung in beiden Absatzsegmenten
héatte eigentlich den Abschluss von mehr Termin-
kontrakten bewirken muissen. Jedoch &nderten
die Verbraucher ihr Enkaufsverhalten nicht. Se
deckten weiterhin nur ihren unmittelbaren Bedarf.

USD/IMT

Se beurteilten die Versorgung des Marktes mit
Sojaschrot als gesichert und sahen auf dem Preis-
niveau keine Notwendigkeit, Terminkontrakte
abzuschlieRen. Denn Sojaschrot blieb trotz des
deutlichen Preisanstieges an der CBOT aufgrund
der Wechselkursrelation BURUSD im europdi-
schen Markt gegenlber anderen Futtermittel-
komponenten weiterhin konkurrenzfahig.

Das Kaufverhalten der Markteilnehmer &anderte
sich auch nicht zum Ende des Jahres. Der Preis fur
Sojaschrot an der CBOT stieg auf Gber 400 USD
pro Tonne. Eswurde weiterhin ausschlie3lich Spot-
Ware gehandelt. Verbraucher waren unverandert
der Meinung, dass der europaische Markt auch
in Zukunft ausreichend mit Sojaschrot und auf-
grund der Wechselkursrelation BUR'USD zu markt-
gerechten Preisen versorgt werden kénnte. Es gab
also immer noch keinen Grund fir sie, sich Soja-
schrot Uber Terminkontrakte zu sichern.

480
| 1 SBMC | 3m Soyabean meal 48% CBOT Chic us

<o J 2

440 B o e e i i i
420 oo -

400 F-vemomememmmnes oo -

380 4o - HY

360 Frmrmmmmmmmmem e B -
T e e [

320 frrememmmememmme e

300 memmmmmmemmemee el P REERT
280 -
260 - po-o-oo-

240 44-1---

220 -

200 —

______________________________________________________________

.................................................................

...............................................

_______________________________________________________________________________________________________________

_____________________________________________

© MINTEC LTD 2008

Entwicklung des Sojaschrotpreises an der CBOT in USD pro Tonne seit 2007
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Pflanzliche Ole

Nachdem die weltweiten Bestande an Olen und
Fetten zum Ende der Wirtschaftjahre 2008/2009
und 2009/2010 auf nahezu gleichem Niveau
bei etwa 19 Millionen Tonnen lagen, erwarten Ex-
perten einen Rickgang der Bestande auf 18,4
Millionen Tonnen zum Ende des Wirtschaftjahres
2010/2011. Der Grund dafir ist, dass der welt-
weite Verbrauch an Olen und Fetten mit 3,8 Pro-
zent voraussichtlich deutlich starker zunehmen
wird als die Bzeugung, die voraussichtlich nur
um 3,2 Prozent ansteigen wird.

Der deutliche Verbrauchsanstieg wird auch mit der
zunehmenden Verwendung von Biodiesel begrin-
det. In den vergangenen Jahren hatten insbeson-
dere die Lander der BU sukzessive ihre nationalen
Biokraftstoff-Verwendungsverpflichtungen ange-
hoben.

Der prozentual geringere Anstieg der Pflanzendl-
produktion wiederum ist hauptsachlich auf die ge-
ringere Ernteerwartung fur Sojabohnen in Argen-
tinien im Jahr 2011 zurtckzufihren. Dort wird die
Ernte voraussichtlich etwa 10 Prozent hinter der
des Jahres 2010 zuriickbleiben.

Im ersten Quartal waren Rapsol und Sojadl sténdig
nahezu Preisgleich. Deshalb gestaltete sich der Ab-
satz von Sojadl in diesem Zeitraum als schwierig.
Verbraucher gaben Rapsdl den Vorzug vor Sojadl.

Zur Mitte des Jahres wurde der Weltmarkt fur
Sojadl von einem Handelsdisput zwischen Argen-
tinien und China beeinflusst, in dessen Folge
es zu einem Import-Sopp von argentinischem
Sojadl nach China kam. Argentinien musste neue
Absatzmaérkte finden, und China musste neue Be-
zugsquellen suchen. Wahrend Argentinien Euro-
pa und Afrika als Absatzmarkt starker ins Visier
nahm, konzentrierte sich China fortan auf den
Import von brasilianischem Sojadl und trieb
die Prémien fur brasilianisches Sojadl auf Hochst-
stande.

In Europa stieg der Bedarf an Sojadl zum Sommer
kontinuierlich an. Insbesondere der Biodieselsektor
begann, grofRere Mengen nachzufragen. Sojadl

war wieder preislich attraktiver, und steigende
Temperaturen lieRen einen hoheren Sojadlanteil
fur die Biodieselproduktion zu.

Zusétzlich sorgte das kurzzeitige Aufleben des
deutschen B100-Marktes fir weitere Nachfrage
nach Sojadl. In einem nur kleinen Zeitfenster
konnten geringe Mengen von Biodiesel in FAME
Qualitat zum Verbrauch als Reinkraftstoff ver-
kauft werden.

Diese zusétzliche Nachfrage nach Sojadl eruibrig-
te die Suche nach alternativen Absatzmérkten fur
Sojadl, so dass Exporte von Sojadl in nicht tradi-
tionelle Absatzmérkte weitestgehend vermieden
werden konnten.

In den Monaten Juli bis September nahm die
Nachfrage nach Sojadl weiter zu. Die preisliche
Attraktivitédt gegentber Rapsol war weiter ge-
stiegen, und grofRere Mengen Sojadl wurden far
die Biodieselproduktion eingesetzt. Dartiber hin-
aus wurde Sojadl verstarkt fir andere technische
Verwendungen in grofleren Mengen eingesetzt.
Und auch aus dem Lebensmittelbereich konnte
eine steigende Nachfrage nach Sojadl verzeich-
net werden.

Zum Ende des Jahres ging die Nachfrage nach
Sojadl wieder merklich zuriick. Insbesondere die
Biodieselproduktion reduzierte ihren Sojadlanteil
in den Wintermonaten deutlich. Dort wurde
wieder nahezu ausschliefdlich Rapsdl wegen der
besseren KaltflieReigenschaften eingesetzt.

Rapsol profitierte wahrend der ersten Monate
des Jahres von seiner Preisgleichheit mit Sojadl.
Es erhielt Gberall dort, wo der Bnsatz mdglich
war, den Vorzug vor Sojadl. Dariiber hinaus konn-
te der Markt fur Rapsdl insbesondere im Januar
und Marz eine unerwartete Nachfrage aus dem
Segment der Biodieselproduktion verzeichnen.
Lediglich im Februar ging die Nachfrage der
Biodieselproduzenten zeitweise zurlick. Die ver-
eisten Srallen schrankten den Srafl3enverkehr
und damit den Verbrauch an Kraftstoffen ein.

Im zweiten Quartal stieg der Preis fir Rapsol kon-
tinuierlich an; zum einen durch den Ausfall einer




groRen deutschen Olmiihle in Mannheim und
Sreiks in Frankreich, zum anderen durch eine zu-
nehmende Nachfrage aus dem Lebensmittel- und
Biodieselmarkt. Rapsdl konnte in der Folge sogar
wieder eine Pramie gegenuber Sojadl erzielen.

Die Rapsblbestande in Europa haben im Verlauf
des dritten Quartals kontinuierlich abgenommen.
Hierzu fihrten einerseits die anhaltend gute
Nachfrage sowie andererseits die alljahrlichen
Produktionsstillstande einiger Olmiihlen zu War-
tungszwecken vor der neuen Rapsernte und der
andauernde Stillstand der Olmihle in Mannheim.

Diese Versorgungssituation verbesserte sich auch
im letzten Quartal des Jahres nicht. Die Rapsol-
bestdnde nahmen weiter ab, weil die Nachfrage
aus dem Lebensmittel- und Biodieselmarkt un-
vermindert anhielt. Der Preis fir vorderes Raps-
Ol bildete eine deutliche Pramie gegeniiber den
nachfolgenden Monaten aus. Damit stieg auch
die Pramie gegenlber Sojadl. Doch dies wirkte
nicht démpfend auf die Nachfrage, da die Bio-
dieselproduzenten in den Wintermonaten nur
sehr geringe Mdoglichkeiten haben, Sojadl ein-
Zusetzen.

Der Palmoélmarkt startete in das neue Jahr mit
komfortablen Lagerbestanden von 4,4 Millionen
Tonnen in Indonesien und Malaysia. Damit lagen
die Bestdnde um 7,5 Prozent hdher als zu Beginn
desVorjahres. Das hatte einen Rickgang der Palm-
Olpreise im Januar zur Folge. BEn Rickgang, der
far viele Marktteilnehmer Uberraschend kam.
Denn traditionell ist das erste Quartal meist durch
steigende Preise gekennzeichnet. Ene Folge der
geringeren Palmolproduktion in diesem Zeitraum.
Im Laufe des ersten Quartals wurden die Bestande
jedoch durch zunehmende Exporte kontinuierlich
reduziert, und der Preisfur Palmol erholte sich wie-
der. Hauptimporteure waren China und Indien.

Rohes Palmdl wurde im zweiten Quartal zwischen
2.400 und 2.600 Malaysische Ringgit (MYR) pro
Tonne FOB Malaysia und Indonesien gehandelt.
Dieser relativ enge Preiskorridor war den historisch
niedrigen Lagerbestanden in den beiden Ezeuger-
landern geschuldet. In den vergangenen Jahren

war die Palmdlproduktion in Malaysia stets auf-
deutlichem Wachstumskurs. Doch bereits im Vor-
jahr wurde diese Entwicklung gestoppt. Die Pro-
duktion in Malaysia sank. Auch im zweiten Quartal
konnte keine Trendwende beobachtet werden.
Die Palmélproduktion in Malaysia stieg lediglich
um 1 Prozent an. Die Palmélpreise ndherten sich
in der Folge zunehmend den Preisen anderer
pflanzlicher Ole an. Der weltweite Palmélverbrauch
wurde gedrosselt. Angebot und Nachfrage waren
im zweiten Quartal weitestgehend ausgeglichen.

Im dritten Quartal betrug die Palmélproduktion
in Malaysia 4,7 Millionen Tonnen. Dies bedeutete
einen Anstieg von etwa 3 Prozent gegeniber
der Vorjahresperiode. In der Periode Januar bis
September 2010 war die Produktion in Malaysia
im Jahresvergleich damit jedoch lediglich um 1,6
Prozent angestiegen.

Malaysias Exporte lagen im dritten Quartal bei
etwa 4,15 Millionen Tonnen Palmol. Im Vorjahr
waren es 4,09 Millionen Tonnen im gleichen
Zeitraum. Die wichtigsten Importeure fur Palmol
waren Indien, China und Europa. Jdoch waren
Chinas Importe um etwa 60 Prozent im Ver-
gleich zum Vorjahr zuriickgegangen. Hauptgrund
hierfir waren zunehmende Sojaimporte und
der Abbau der Palmdl-Lagerbestdande in den
chinesischen Importhéfen. Indiens Importe stie-
gen dagegen um 14 Prozent, wahrend Europas
Importe unverandert blieben.

Malaysias Palmdl-Produktion blieb auch im
letzten Quartal der Berichtsperiode hinter den
BEwartungen zurtck. Wurden in der Zeit von
Oktober bis Dezember 2009 noch 5,1 Millionen
Tonnen produziert, so ging die Menge im Jahr
2010 im gleichen Zeitraum um 15,5 Prozent auf
4,3 Millionen Tonnen zuriick. Sarke Regenféalle
verursacht durch La Nina schrénkten die Ernte-
aktivitaten erheblich ein. Die Marktpreise stiegen
von 2.750 MYR pro Tonne im Oktober auf einen
Hochststand von 3.900 MYR pro Tonne FOB Ma-
laysia im Dezember. Im gleichen Zeitraum wurde
aus dem Abschlag, mit dem Palmdél gegeniber
Sojadl gehandelt wurde, eine Prémie. Doch die
Nachfrage nach Palmdl wurde auch dadurch
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nicht gedrosselt. Die Palmdlexporte aus Malay-
sia und Indonesien stiegen um 3 Prozent und er-
reichten im vierten Quartal 9 Millionen Tonnen.
Indiens Importe in diesem Zeitraum stiegen sogar
um 7 Prozent im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.

Indien importierte insgesamt 2,7 Millionen Palmol
im Zeitraum Oktober bis Dezember 2010. Nur die
europaischen Importe sanken im letzten Quartal.
Se gingen um etwa 3 Prozent gegenuber der Vor-
jahresperiode zurlick.
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Die Entwicklung der Preise fir Sojadl, Rapsol, Palmdl und Sonnenblumendl
in BUR pro Tonne seit 2007

1.4. Die Rohwarenversorgung der
Weiterverarbeitung

Die Fflanzendlversorgung der Werke in Hamburg
und Leer zur Produktion von Biodiesel war im
Geschéaftgahr 2010 gesichert. Die Uber Jahre
bewahrte Logistik funktionierte reibungslos. Ene
ausreichende Verfiigbarkeit von Olsaaten zur
Produktion der Pflanzendle fir die Biodiesel-
herstellung war stets gegeben.

Gleiches galt fur die Versorgung des Werkes
Noblee & Thorl, welches Spezialfette und -Ole
hergestellt, und die Versorgung des Werkes
Hamburg, welches als Lohnverarbeiter rohes
Palmdl fur das Werk Noblee & Thorl raffiniert.

Zu Beginn des Jahres konnte das Werk Noblee
& Thorl die Auswirkungen der Fnanz- und Wirt-
schaftskrise weiterhin spiren. Die Nachfrage
nach Spezialfetten und -6len verlief nur zoger-
lich. Bestellungen wurden vorzugsweise kurz-
fristig platziert. Hinzu kamen in den Monaten
Januar und Februar widrige Sraf3enverhaltnisse
aufgrund des schneereichen Winters. Diese be-
eintréchtigten die Logistik der Kunden und da-
mit die Produktionsplanung erheblich. Trotzdem
war die Audastung der Produktion im ersten
Quartal des Berichtszeitraumes zufriedenstellend.




Im weiteren Verlauf des ersten Halbjahres nahm
die Nachfrage und die Audastung des Werkes
Noblee & Thorl zu. Jedoch blieben sowohl Nach-
frage als auch Auslastung hinter dem Vorjahr
zuriick. Kunden fragten nun auch verstarkt nach
nachhaltig produzierten Pflanzendlen, insbeson-
dere Palmol. Anforderungen, die erstmals fur
die Produktion von Biokraftstoffen gelten sollten,
wurden nun auch zusehends fir Lebensmittel
diskutiert.

Zur Mitte des Jahres wurde deutlich, dass mit der
Inbetriebnahme von neuen Wettbewerbsanlagen
der Preisdruck im Absatzmarkt fir Palmdl zur
Energieerzeugung und technischen Verwendung
zunehmen wirde. Neue Marktanteile wurden re-
gelgerecht erkauft. Gleichzeitig stieg der Preis fur
Palmél, und die wirtschaftliche Attraktivitét des
Betriebes von Blockheizkraftwerken mit Palmol
nahm kontinuierlich ab. Betreiber solcher Block
heizkraftwerke standen vor der Entscheidung,
nach Rohstoffalternativen zu suchen oder alterna-
tiv ihre Anlagen vorubergehend oder dauer-
haft abzuschalten.

Die Tendenz der Verbraucher zu eher kurzfristigen
Kontrakten blieb im Markt flir Soezialfette und -
Ole nahezu Uber das gesamte Jahr erhalten, da
die tropischen Ole eine unvergleichliche Preis-
rally hinlegten. Die Produktion hatte ihre internen
Ablaufe entsprechend eingestellt und konnte so
flexibel auf dieses Kaufverhalten zeitnah reagie-
ren. Insgesamt verliefen die Geschéaftsaktivitaten
des Werkes Noblee & Thorl Uber das gesamte
Berichtgahr zufriedenstellend. Inshesondere die
enge Zusammenarbeit mit der Produktentwick-
lung hat sich weiter positiv gestaltet.

1.5. Die Absatzmérkte der Weiterverarbeitung
Biodiesel

Die Ausdlastung derer Anlagen in Hamburg und
Leer hat sich im Berichtszeitraum deutlich ver-
bessert. Das Werk Leer konnte seine Produktion
gegeniber dem Vorjahr um 10 Prozent, das Werk
Hamburg sogar um mehr als 20 Prozent steigern.

Damit lag die Auslastung der Produktionsanlagen
auch im letzten Jahr deutlich héher als der deut-

sche Branchendurchschnitt. Esmuss jedoch erneut
darauf hingewiesen werden, dass die deutsche
Biodieselindustrie auf ein weiteres insgesamt
schwieriges Jahr zuriickblickt. Der Konsolidie-
rungsprozess in diesem Markt ist langst nicht
abgeschlossen.

Der deutsche Inlandsverbrauch an Biodiesel hat
sich im Jahr 2010 gegentiber dem Vorjahr kaum
veradndert. Gemafld Angaben des Bundesamtes fir
Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) wurden
in 2010 insgesamt 2.581.800 Tonnen Biodiesel
verbraucht. Das sind lediglich 2,6 Prozent mehr
alsim Vorjahr. Da der Absatz von Biodiesel fur die
nationale Beimischung durch die Norm DIN EN
590 bei 7 Prozent gedeckelt ist, ist eine Absatz-
steigerung nur Uber Verkdufe in den sogenannten
B100-Markt, also die Verwendung von Biodiesel
als Reinkraftstoff in den Motoren von Dieselfahr-
zeugen, oder Exporte mdglich.

Doch der Ensatz von reinem Biodiesel war fur
Foeditionen und Privatverbraucher in 2010 meist
unattraktiv. Se setzen Biodiesel nur dann ein,
wenn Biodiesel einen Preisvorteil gegentiber her-
kommlichem Dieselkraftstoff bietet. Aufgrund des
hohen Energiesteuersatzes fur Biodiesel ist dies
aulerst selten der Fall. In 2010 war es nur wenige
Wochen mdglich, Biodiesel in den Reinkraftstoff-
markt zu verkaufen. Entsprechend gering war der
Absatz in dieses Segment im Jahr 2010. Insgesamt
wurden dort nur 293.100 Tonnen verbraucht. Zum
Vergleich: Im Jahr 2008 wurden noch 1.082.500
Tonnen Biodiesel als Reinkraftstoff verbraucht. Im
Jahr 2007 waren es sogar noch 1.821.300 Tonnen.

Somit konnten viele deutsche Biodieselanlagen —
wenn Uberhaupt — eine Absatz- und Produktions-
steigerung nur durch einen hoéheren Export er-
reichen. Das galt auch fur die Werke in Hamburg
und Leer. Hilfreich dabei waren die logistisch vor-
teilhaften Sandorte dieser Anlagen.

Zu Beginn des Jahres 2010 war die Nachfrage nach
Biodiesel deutlich besser als erwartet. Traditio-
nell geht der Biodieselabsatz in den Monaten
Januar und Februar aufgrund der winterlichen
Wetterverhdltnisse und des daraus resultieren-
den geringeren SrafRenverkehrs deutlich zurtick.
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Doch in 2010 zeichnete sich der Januar durch eine
ungewohnlich starke Nachfrage nach Biodiesel
aus. Der Markt suchte insbesondere Biodiesel zur
sofortigen Lieferung, weil einige Mineraldlgesell-
schaften noch offene Spot-Positionen abdecken
mussten.

Nach dem voriibergehenden Rickgang des
Mineral6lpreises im Januar erholte sich dieser in
den Folgemonaten auf das Jahresanfangsniveau.
Die Relation der Mineral6lpreise zu den Pflanzendl-
preisen erdffnete in den Monaten Marz bis Mai
die Moglichkeit, Biodiesel als Reinkraftstoff in den
B100-Markt zu verkaufen. Jedoch blieben diese
Mengen gering und konnten die Auslastung der
deutschen Biodieselanlagen nicht merklich ver-
bessern. Mineraldlgesellschaften deckten in die-
sem Zeitraum weiter vornehmlich ihren Spotbe-
darf ab. BEnige Mineraldlgesellschaften schrieben
sogar aufgrund der vorteilhaften Preisrelation
einen Teil ihres Bedarfes fur das Jahr 2011 aus —
friher als tblich.

In den Sommermonaten fand Sojadl aufgrund
der wiedergewonnenen preislichen Attraktivitat
und der Umstellung der Biodieselproduktion auf
Sommerqualitdt vermehrt BEngang in die Biodie-
selproduktion. Und damit kam auch wieder mehr
Sojamethylester aus Argentinien nach Europa.

In Argentinien fuhren unverandert Exportsteuern,
die fr Biodiesel geringer sind als fur seinen Roh-
stoff Sojadl, zu einem unfairen Wettbewerb mit
europaischen Biodieselproduzenten. Die Rede ist
von der sogenannten DET (Differential Export Tax).

Mit groRer Eleichterung nahmen die deutschen
Biodieselproduzenten im April die Nachricht der
agrarpolitischen Sprecher von Union und FDP zu
Kenntnis, dass die Nachhaltigkeitsanforderungen
flr Biomasse zur Biokraftstoffproduktion aus der
Biokraft-NachV erst zum 01. Januar 2011 ,, scharf-
gestellt* werden sollten. Damit wurde das In-
krafttreten dieser Verordnung um ein halbes Jahr
verschoben. Die Regierungskoalition folgte dem
dringenden Wunsch einer Terminverschiebung.
Diese Terminverschiebung wurde von der gesam-
ten Zulieferkette vom Landwirt bis zum Biodie-
selproduzenten gefordert.

Damit hatten alle Marktteilnehmer mehr Zeit
fur die vorgeschriebenen Zertifizierungen aller
Schnittstellen in der Lieferkette. Solche Schnittstel-
len sind zum Beispiel Landhandelsunternehmen,
die Rapssaat einkaufen und einlagern, oder OI-
mihlen und Biodieselproduzenten. Insbesondere
der Landhandel stand vor der grof3en Herausfor-
derung, etwa 1.500 Unternehmen seiner Branche
rechtzeitig auf die Umsetzung der strengen Bio-
kraft-NachV per Zertifizierung vorzubereiten.

Auch die ADM Hamburg Aktiengesellschaft
trieb in dieser Zeit die Zertifizierung ihrer betrof-
fenen Schnittstellen mit Hochdruck voran. Das
erste Zertifikat wurde im Juni fir den Bereich
der Palmdlraffination in Hamburg ausgestellt.
Weitere Zertifikate folgten in kurzer Abfolge
in den darauffolgenden Wochen.

In den Sommermonaten deckten Mineraldlgesell-
schaften weiter ausschlie3lich Spot-Positionen
ein. Der Hnkauf von Biodiesel auf Termin blieb
die Ausnahme. Zu grol3 war die Unsicherheit da-
riber, wie und ob die Nachhaltigkeitsverordnung
rechtzeitig in die Praxis umgesetzt werden kdnnte.

War die Auslastung der Biodieselproduktionsan-
lagen in Hamburg und Leer schon in den ersten
neun Monaten deutlich besser als im Vorjahr, so
verbesserte sie sich weiter im letzten Quartal.
Die Hamburger Anlage erzielte sogar eine neue
Rekordausdlastung in diesem Zeitraum.

Im Oktober begann die traditionelle Aus-
schreibungssaison der Mineraldlgesellschaften.
Biodieselproduzenten missen in diesem kurzen
Zeitfenster in der Lage sein, einerseits grof3e
Mengen Biodiesel anzubieten, andererseits aber
auch groRe Mengen Rohstoff, also Rapsol bzw.
Rapssaat auf dem Markt zur Deckung ihrer Ver-
kéufe zu beschaffen.

Und in der Beschaffung des Rohstoffes lag die
Herausforderung im letzten Jahr. Denn der fir die
Biodieselproduktion bendétigte Rohstoff musste
ab dem 01. Januar 2011 der Biokraft-NachV ent-
sprechen. Und in Deutschland gab es kein aus-
reichendes Angebot an nachhaltig zertifizierter
Rapssaat. Auch der Import von Rapssaat aus euro-
paischen Nachbarléndern war nicht moglich, weil




diese Lander die strengen Nachhaltigkeitskriterien
aus der RED (Renewable Energy Directive) noch
nicht umgesetzt hatten.

Die Folgen des deutschen Vorpreschens bei
der Bnflhrung strenger Nachhaltigkeitskriterien
fur Biomasse zur Biokraftstoffproduktion wurden
nun spurbar. Wéahrend in anderen Landern die
Umsetzung noch auf sich warten lief3, wollte die
Bundesregierung diese Kriterien bereits zum
01. Januar 2011 einfihren. Doch so wichtig die
Bnfihrung von Nachhaltigkeitskriterien fir die
Produktion von Biokraftstoffen einerseits ist, so
wichtig ist es andererseits, dass dies marktge-
recht geschieht. BEne Umsetzung darf nicht inner-
europdische und internationale Handelsstrome
storen. Se darf nicht die Rohstoffverfligbarkeit
kiinstlich verknappen und damit die Preise un-
notig in die Hohe treiben.

Doch das war letztlich die Folge des deutschen
Alleinganges. Nachhaltige deutsche Rapssaat
war nicht ausreichend verfligbar. Und dringend
bendétigte nachhaltige Rapssaat aus Nachbar-
landern wie Polen oder Frankreich stand nicht zur
Verfigung. Landwirte in diesen L&ndern hatten
kein Interesse, sich mit der deutschen Nachhaltig-
keitsverordnung zu beschéftigen. Se warteten
lieber auf ihre nationalen Regelungen.

Bei der Produktion von Biodiesel fallt Rohglyzerin
als sogenanntes Kuppelprodukt an. Européische
Biodieselproduzenten sind in den letzten Jahren
zum gréten Glyzerinlieferanten in Europa ge-
worden. Bwa 85 Prozent der européischen Gly-
zerinproduktion entstammten im Jahr 2010
der Biodieselherstellung. Damit ist die Biodiesel-
produktion in Europa der entscheidende Faktor
fur das Angebot und die Preisentwicklung auf
dem europdischen Glyzerinmarkt.

Daruber hinaus wird ein Teil des Rohglyzerins
von den europaischen Biodieselproduzenten zu
Pharmaglyzerin veredelt. Auch das Werk Ham-
burg und das Werk Leer produzieren Pharma-
glyzerin. Beide Raffinerien zur Herstellung von
Pharmaglyzerin konnten im Jahr 2010 besser aus-
gelastet werden als im Vorjahr. Die Auslastung
der Anlage in Leer stieg um 8 Prozent. Die Anlage
in Hamburg konnte sogar um 25 Prozent besser
ausgelastet werden.

Der Preis fur Rohglyzerin stieg zu Beginn des
Jahres insbesondere durch die deutlich gestiege-
ne Nachfrage nach Pharmaglyzerin. Bei einem
sich verringernden Angebot aufgrund der in den
Wintermonaten europaweit geringeren Biodie-
selproduktion konnten die Rohglyzerinpreise bis
Méarz um etwa 25 Prozent ansteigen. Rohglyzerin
konnte fortan nicht mehr wirtschaftlich als Ener-
giequelle fur Biogasanlagen eingesetzt werden.
Auch der Bnsatz als Mischfutterkomponente war
bei dem Preisniveau, das deutlich Uber dem der
Substitute wie Melasse und Getreide lag, nicht
mehr wirtschaftlich.

In den nachfolgenden Monaten konnte der Markt
fur Rohglyzerin das hohe Preisniveau nicht halten.
Das gestiegene Angebot aus der Biodiesel-
produktion driickte die Preise. Der Futtermittel-
markt war trotz der niedrigeren Preise im zwei-
ten Quartal Abnehmer nur geringer Mengen von
Rohglyzerin. Weiterhin wurde der Grof3teil des
Rohglyzerins zu Pharmaglyzerin verarbeitet.

Die Nachfrage nach Rohglyzerin blieb auch in der
zweiten Jahreshélfte konstant. Trotz einer weiter-
hin hohen Produktion von Rohglyzerin war das
dritte und vierte Quartal durch stabile und zum
Ende des Jahres sogar steigende Preise gekenn-
zeichnet. Die Absatzmaérkte in Nordwesteuropa
konnten die europaische Rohglyzerin-Produktion
komplett aufnehmen. Auch in den Futtermittel-
markt floss in der zweiten Jahreshélfte Rohglyze-
rin. Aus dem Segment der Biogasproduktion gab
es zwar Nachfrage, aber aufgrund des stabilen
Preises konnte Rohglyzerin dort weiterhin nicht
wirtschaftlich eingesetzt werden. Wie auch der
Preis anderer Rohstoffe erreichte der Rohglyzerin-
Preis zum Ende des Jahres seinen Hochststand.

Der Markt fur Pharmaglyzerin entwickelte sich im
gesamten Geschéftsjahr ausgesprochen positiv.
Nach Tiefstpreisen im zweiten Halbjahr 2009
stieg die Nachfrage bereits innerhalb der ersten
Monate splrbar an. Industrien, wie die chemische
und kosmetische aber auch Lebensmittelprodu-
zenten hatten ihre Fertigung auf Grund der welt-
weit gestiegenen Nachfrage wieder hochgefah-
ren. Entsprechend entwickelten sich die Preise
far Pharmaglyzerin. Se stiegen im Laufe des Jah-
res von ihren Niedrigstdnden zu Beginn des Jah-
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res auf ihre Hochststande zum Ende des Jahres
und damit um Uber 60 Prozent an.

1.6. Der Markt im Lager- und Umschlagsgeschéft

Zu Beginn des Berichtgjahres konnten Getreide-
exporte aus Europa nicht von der Euro-Schwéche
profitieren. Dies spirten auch die Slobetriebe in
Hamburg, Rostock und Magdeburg. Die Um-
schlagdeistungen blieben hinter den Bwartungen
zuriick. Hinzu kamen witterungsbedingte Liefer-
engpasse in der Logistik, da die deutschen Was-
serstral3en aufgrund der Witterungsverhaltnisse
Uber Wochen nicht befahrbar waren. Die Um-
schlagsergebnisse lagen folglich unter den Vor-
jahreswerten.

In den Folgemonaten verbesserte sich die Aus-
lastung der Silobetriebe stetig. Aufgrund der
anhaltenden Schwéche des Euros und des zu-
nehmenden Getreideexportes aus der BJ konnten
sie positive Brgebnisse erwirtschaften. Trotzdem
waren die Getreideexporte im Vergleich zum
Vorjahr Uber die Slobetriebe insgesamt geringer.
Dies hatte eine verminderte Umschlagsleistung
der Slo P Kruse BetriebssGmbH & Co. KG (Slo
P Kruse) zur Folge. Bei den anderen Slobetrieben
lagen die Umschlagszahlen im zweiten Quartal
wieder auf Vorjahresniveau.

In der zweiten Jahreshélfte konnten im Hamburger
Exportsilo Slo P Kruse zwar trotz geringer Ex-
portmengen aus der neuen Ernte ausreichende
Umsatze erzielt werden; jedoch blieben die Um-
schlagsmengen weiter hinter denen des Vorjahres
zuriick.

In den Silosin Rothensee und Rostock stellte sich
die Stuation besser dar. An beiden Standorten
wurden nennenswerte Mengen aus der Ente
aufgenommen. Weitergehende Dienstleistungen
konnten ebenfalls in Auftrag genommen werden,
wie zum Beispiel die Reinigung und Trocknung
der angelieferten Agrarrohstoffe. Die deutsche Ge-
treideernte hatte sich zum Ende der BEnte auf-
grund des schlechten Wetters deutlich verzogert.
Dadurch konnte Getreide haufig nicht mit der ge-
winschten Lagerfeuchte aufgenommen werden
und musste am jeweiligen Ort der Lagerung auf
die gewiinschten Werte konditioniert werden.

Die Slobetriebe haben das Jahr ohne groRere
Unwagbarkeiten abgeschlossen. In den letzen
Monaten begann die Kélteperiode, die allerdings
keinen grofleren Enfluss auf die Umschlags-
leistungen oder die Andienung von Ware mit
sich brachte. Insgesamt haben die Slos ihre Be-
deutung fir den Konzern der ADM Hamburg
Aktiengesellschaft im gesamten Jahr unter Be-
weis gestellt. Im Verbund konnten kurzfristig auf-
tretende Engpasse problemlos entzerrt werden.

1.7. Entwicklung der politischen
Rahmenbedingungen

Das vergangene Jahr hat gezeigt, dass der
Enfluss politscher Rahmenbedingungen auf die
Agrarmérkte unverandert grof3 ist. Ebenso wurde
im letzten Jahr deutlich, wie wichtig europaweit
einheitliche politische Rahmenbedingungen fur
die innereuropéischen Handelsstrome sind.

Rir den Import und die Verarbeitung von Soja-
bohnen in Europa sind die européischen Rahmen-
bedingungen zum Umgang mit gentechnisch
veradnderten Sorten, die noch nicht in der BJ zu-
gelassen sind, von groRRer Bedeutung. Auch im
Jahr 2010 ist es der BU nicht gelungen, eine
Nachfolgeregelung fur die aktuell geltende Null-
toleranz-Regelung zu verabschieden. Die Null-
toleranz-Regelung besagt, dass Importe von
zum Beispiel Sojabohnen keine Spuren von gen-
technisch verénderten Sorten, die noch nicht in
der BU zugelassen sind, enthalten durfen. Diese
Regelung fuhrt dazu, dass Sojabohnen, die S&u-
be einer gentechnisch veranderten Maissorte, die
nicht in der BU zugelassen ist, enthalten, nicht
nach Europa eingefuihrt werden dirfen. Ene sol-
che Regelung lasst den Import von Sojabohnen
zu einem unkalkulierbaren wirtschaftlichen Risiko
werden. Und eine Anderung dieser Regelung ist
dringend notwendig.

Diese Diskussion ist nicht neu. Und die Hoffnung
der betroffenen Wirtschaft war grof3, dass die BU
in 2010 eine marktgerechte Neuregelung verab-
schiedet. Jedoch ist dies bis heute nicht gelungen.
Zu unterschiedlich sind die Meinungen einzelner
Mitgliedslander.




Erst zum Ende des Jhres zeichnete sich ein denk-
barer Kompromiss ab: die sogenannte technische
Losung. Se ist ein Schritt in die richtige Richtung.
Doch mit einem tolerierbaren Gehalt an nicht zu-
gelassenen Sorten von maximal 0,1 Prozent reicht
sie bei weitem nicht aus, ausreichend Sicherheit
far Importeure zu schaffen. Dartiber hinaus soll
diese Regelung nur fur Futtermittel gelten
und nicht fir Lebensmittel. Aus produktionstech-
nischer Scht ist eine Trennung unmdglich. Die
Produktion von Futtermitteln und Lebensmitteln
erfolgt auf denselben Anlagen, sie erfolgt aus
denselben Rohstoffen. Lebensmittel und Futter-
mittel kdnnen nicht voneinander getrennt wer-
den. Die Aufgabe der Olmihlenbetreiber liegt
nun darin, dies den politischen Entscheidungs-
trégern deutlich zu machen. Ene Losung nur fur
Futtermittel ist undenkbar.

Zum 01. Januar 2011 hat Deutschland als erstes
Land in der Europdischen Union strenge Anforde-
rungen an die Nachhaltigkeit von Biomasse zur
Produktion von Biokraftstoffen eingefuhrt. Diese
BEnfihrung der (Biokraft-NachV) ist im Rahmen
der nationalen Umsetzung der europaischen RED
zu sehen, die alle Mitgliedsstaaten der BU dazu
verpflichtet, Nachhaltigkeitskriterien fir Biomasse
zur Biokraftstoffproduktion einzufiihren. Die da-
far von der BU gesetzte Fist war der 05. Dezember
2010. Und obwohl Deutschland diese Kriterien
»erst® zum 01. Januar 2011 eingefiihrt hat, hat es
die Anforderungen aus der RED vor allen anderen
Landern in der BU umgesetzt.

Dieses Vorpreschen Deutschlands und die da-
mit asynchrone Umsetzung innerhalb der BEU
fuhren zu ernsthaften Versorgungsproblemen der
deutschen Biodieselproduktion mit ausreichend
nachhaltiger Biomasse. Denn zum einen steht
nicht ausreichend nachhaltige deutsche Rapssaat
zur Verfigung und zum anderen ist der Import
von nachhaltiger Rapssaat aus Nachbarlandern
Deutschlands nicht mdglich, weil dort die RED
noch nicht umgesetzt wurde. Bablierte Handels-
strome werden unterbrochen, der Markt kiinst-
lich verknappt und Preise unnétig in die Hohe
getrieben.

Versuche, in der Anfangszeit der Bnfiihrung eine
Hexibilisierung der Nachhaltigkeitsverordnung bei

der Bundesregierung zu erreichen, stie3en gré3ten-
teils auf taube Ohren. Nun bleibt die Hoffhung
der deutschen Biodieselproduzenten, dass deut-
sche Nachbarlander umgehend nachziehen und
die Anforderungen aus der RED umsetzen werden.

Auch die Europaische Kommission ist gefordert.
Se muss die Lander, die die RED bisher nicht
umgesetzt haben, in die Fflicht nehmen und die
nationale Umsetzung vorantreiben. Gleichzeitig
muss die Européische Kommission aber auch ihre
eigenen Hausaufgaben machen. Wichtige Fragen
zur Umsetzung der RED sind noch immer unbe-
antwortet, und weitere Nachhaltigkeitssysteme,
sogenannte Voluntary Schemes, miissen schnells-
tens anerkannt werden.

Auch die nationale Umsetzung der Nachhaltig-
keitsanforderungen in Deutschland wirft noch
viele Fragen auf. In Deutschland ist die Bundes-
anstalt fur Landwirtschaft und Enéhrung (BLE)
mit der Umsetzung beauftragt. Se kann die Viel-
zahl der Fagen héaufig nicht schnell genug be-
antworten. Das ist kein Wunder, denn mit der
BEnfihrung der Nachhaltigkeitsverordnungen hat
Deutschland weltweit als erstes Land ein solch
umfassendes Regelwerk eingefiihrt. Und erst bei
der Umsetzung wird die gesamte Komplexitat
der Mérkte fur die politischen Entscheidungs-
tréger deutlich.

Im Dezember 2010 erschitterte ein Dioxinskandal
die Offentlichkeit. Aus bisher ungeklarter Quelle
gelangte dioxinbelastete technische Fettsdure in
Futterfettsdure und damit in den Futtermittel-
kreidauf. In den darauffolgenden Wochen und
Monaten beherrschtes dieses Thema die Schlag-
zeilen aller Medien, und Politiker in Deutschland
und Europa wurden aufgefordert, den Verbrau-
cherschutz umgehend zu verbessern.

Es liegt nun in den Handen dieser Folitiker,
Maf3nahmen vorzuschlagen, die den Verbraucher-
schutz erhéhen. Mit einer Uberregulierung jedoch
ist am Ende niemandem geholfen, auch wenn sol-
che meist Ubereilten Malinahmen haufig offent-
lichkeitswirksam sind. Es wére nicht zielfihrend,
wenn Teile der gesamten Versorgungskette, wie
zum Beispiel Olmiihlen oder Biodieselproduzenten
zusétzliche Kontrollen durchfiihren missten, ob-
wohl diese Uberhaupt keine Schuld an diesem
Skandal trifft.
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Zusammenfassend muss festgestellt werden, dass
unsere Branche stédndig mit neuen gesetzlichen
Anforderungen konfrontiert wird, die haufig im
europaischen, vielmehr aber noch im internationa-
len Wettbewerb zu einem Sandortnachteil fihren.
Dariiber hinauswird den Marktteilnehmern haufig
nicht ausreichend Zeit eingerdumt, diese neuen
Anforderungen vollsténdig einzufuihren. Aus Un-
kenntnis wird die Komplexitat unserer Markte
Ubersehen oder falsch eingeschétzt. Daraus ent-
stehen ein zusatzlicher administrativer Aufwand
und ein zusétzliches wirtschaftliches Rsiko fir
alle Branchenbeteiligten.

1.8. Gesamtaussage

Der Vorstand der ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft betrachtet den Geschéaftsverlauf des Jahres
2010 als zufriedenstellend.

Unser Geschaft hat die Versorgung der Markte
mit Grundnahrungsmitteln zum Inhalt. Entspre-
chend gering waren die negativen Auswirkungen
der Weltwirtschaftkrise auf unsere Markte im
Jahr 2009. Und entsprechend gering waren die
positiven Auswirkungen des wirtschaftlichen Auf-
schwungs in Deutschland und anderen Landern
im Jahr 2010. Lediglich im Pharmaglyzerinmarkt
konnte eine konjunkturbedingte Belebung der
Nachfrage beobachtet werden.

Auch die Nachfrage nach Biodiesel stieg europa-
weit an. Dies war jedoch weniger der konjunktu-
rellen Entwicklung geschuldet als vielmehr den
gestiegenen gesetzlichen Verwendungsverpflich-
tungen von Biokraftstoffen in unseren Nachbar-
landern zu verdanken. Die Nachfrage nach Speise-
6len und Futterschroten zeigte aber nur geringe
Verénderungen zum Vorjahr.

Spourbarere Auswirkungen hatte weiterhin das ver-
anderte Kaufverhalten unserer Kunden auf unse-
re Produktionsplanung. Dies lag im Berichtgahr
weniger an einer pessimistischen Grunderwartung,
sondern vielmehr an der Preisentwicklung an den
Markten selbst. Die Produktionsplanung gestalte-

te sich wahrend des gesamten Berichtszeitraumes
im Bereich der Sojabohnenverarbeitung als schwie-
rig. Se musste meist von Woche zu Woche erfol-
gen und konnte nicht, wie Ublich in unserem Ge-
schéft, langere Zeit im Voraus erfolgen.

Auch das letzte Jahr hat verdeutlicht, wie sehr
unsere Mérkte international vernetzt und globali-
siert sind. Die Nachfrage Chinas war erneut ein
entscheidender Faktor fir die Preishbildung an den
Terminbdrsen der Welt. Und wahrend Europa noch
um die Stabilitét der eigenen Wahrung ringt und
die USA ebenfalls noch unter den Folgen der
Weltwirtschaftkrise leidet, droht das Wirtschafts-
wachstum in China schon wieder zu tberhitzen.
Bbenso beeindruckend ist, wie schnell sich aber
auch Indien und Brasilien nicht nur erholten, son-
dern mittlerweile schon wieder stérker wachsen
alsvor der Krise. Diese weiter steigende Nachfrage
aulBerhalb Europas beeinflusst auch die Preis-
bildung an den europaischen Mérkten und deren
\olatilitét. Se unterstitzt aber auch die Aus
lastung unserer Verarbeitungsanlagen.

Das Thema Nachhaltigkeit war eines der wichtig-
sten Themen, dessen Umsetzung uns im letzten
Jahr beschéftigt hat und weiter beschaftigen wird.
Wir kdnnen fur unseren Teil sagen, dass wir als
Schnittstelle, die Biomasse verarbeitet und Bio-
kraftstoff produziert, unsere Anlagen rechtzeitig
und umfassend auf die Umsetzung der neuen
gesetzlichen Anforderungen durch Zertifizierung
vorbereitet haben. Jedoch gibt es weiterhin noch
viele offene Fragen.

Die Entwicklung der Mineral6lpreise im zweiten
Halbjahr hat gezeigt, wie ein Markt auf steigen-
de Nachfrage und abnehmende Verflgbarkeit
reagiert. Mineraldlpreise um 35,00 USD pro Barrel
gehoren der Vergangenheit an. In den folgenden
Jahren werden sich Verbraucher an Mineral6l-
preise deutlich oberhalb der 100 USD-Marke pro
Barrel gewdhnen missen. Dieswird die Suche nach
alternativen, umweltschonenden und regenerati-
ven Energiequellen beschleunigen. Es darf dabei
nicht vergessen werden, dass im Verkehrsbereich
mit Biodiesel und Bioethanol bereits zwei Alter-
nativen zur Verfligung stehen und weitere Alter-
nativen bisher noch keine Marktreife erreicht
haben.
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Die Kursentwicklung des Euros war im letzten Jahr Verbraucher zeitweise weniger spirbar war. Folg-
lich blieb der Preis fir zum Beispiel européische
Sojaschrot-Konsumenten zeitweise konstant, ob-
wohl der Preis fur Sojaschrot an der CBOT auf

ein entscheidender Faktor fur die Preisbildung auf
den européischen Terminmérkten. Die Schwéche
des Euros hat dazu gefiihrt, dass der Preisanstieg
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2. BERICHT ZUR ERTRAGS.AGE

2.1. Btragslage der ADM Hamburg
Aktiengesellschaft nach HGB

Im Geschéftsjahr 2010 wurde im Vergleich zum
Vorjahr ein um BUR 23,2 Mio héheres Egebnis
nach Seuern von BUR 15,2 Mio erzielt. Die Ver-
gleichbarkeit der einzelnen Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung mit den Vorjahreswerten
ist aufgrund der im Geschéftgahr erfolgten An-
wachsung der Slo Rothensee GmbH & Co. KG
auf die ADM Hamburg Aktiengesellschaft nur
eingeschrénkt gegeben.

In der Etragslage der ADM Hamburg Aktien-
gesellschaft nach HGB werden im Geschaftgjahr
2010 einerseits unverandert alle Ertrage und Auf-
wendungen aus dem Geschaftsbetrieb Leer, des
Werkes Noblee & Thorl, des Slo Hamburgs und
der von der ADM Hamburg Aktiengesellschaft
gehaltenen Grundstiicke einschliefdlich wesent-
licher Bestandteile sowie der von der ADM Ham-
burg Aktiengesellschaft unveréndert gehaltenen
Beteiligungen ausgewiesen. Andererseits werden
nach der Anwachsung auch alle Etrage und
Aufwendungen aus dem Geschéftshetrieb der
ehemaligen Slo Rothensee GmbH & Co.KG als
Lohnverarbeiter im Auftrag der ADM Internatio-
nal Sarl am Standort Hamburg sowie des Slo am
Sandort Rothensee einbezogen.

Zu ausgewahlten EBnflussfaktoren nehmen wir
wie folgt Sellung:

Die Umsatzerl6se im Geschéaftsjahr von BJR815,2
Mio (Vorjahr BUR 780,8 Mio) betreffen Giberwie-
gend das Werk Noblee & Thorl mit BUR520,5 Mio
(Vorjahr BUR592,5 Mio), sowie mit EUR230,3 Mio
den Bereich Biodiesel (Vorjahr BUR 167,5 Mio).
Auch im Geschéftsjahr ergaben sich im Bereich Bio-
diesel Margenbelastungen, insbesondere aufgrund
der in Deutschland existierenden Uberkapazitaten.

Bei den Abschreibungen auf immaterielle Ver-
maogensgegenstdnden des Anlagevermogens und
Sachanlagen von BUR7,9 Mio (Vorjahr BUR5,1 Mio)
handelt es sich um planmaRige Abschreibungen.

Das Fnanzergebnis ist im Vergleich zum Vorjahr
ricklaufig um BUR 1,9 Mio auf BUR -2,9 Mio.
Dabei ist zu beriicksichtigen, dass im Geschéfts-
jahr 2010 das Ergebnis der Slo Rothensee GmbH
& Co. KG nur zeitanteilig bis zur Anwachsung im
Beteiligungsergebnis mit BUR 1,0 Mio (Vorjahr BUR
2,8 Mio) ausgewiesen wird. Das Zinsergebnis von
BUR-4,5 Mio (Vorjahr BUR -5,5 Mio) hat sich hin-
gegen um BUR 1,0 Mio verbessert. Ursachlich sind
hierfar ein weiterhin verbessertes Working Capital
Management sowie riicklaufige Zinssatze.

Insgesamt wird ein um BUR 30,2 Mio verbesser-
tes Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
von BUR 24,7 Mio (Vorjahr BUR -5,5 Mio) ausge-
wiesen. Die Aufwendungen aus Etragsteuern
von BEUR 5,9 Mio (Vorjahr BUR 2,3 Mio) enthalten
die von der ADM Beteiligungsgesellschaft mbH
belasteten Seuerumlagen. Se wurden wie im
Vorjahr auf Basis einer fiktiven origindren Steuer-
pflicht ermittelt.

2.2. Etragslage des Segments Olmiihle nach IFRS

Im Geschéftsiahr 2010 wurde im Vergleich zum
Vorjahr ein um BUR 4,9 Mio hdheres Ergebnis vor
Ertragsteuern und Zinsergebnis von BUR 12,7 Mio
erzielt.

Im Geschéaftgahr werden in der Etragsage des
Segments Olmiihle wie im Vorjahr ausschlieRlich
die Verarbeitungsaktivitdten der ADM Hamburg
Aktiengesellschaft - Werk Hamburg sowie die Ge-
schéftsaktivitéaten der Slobetriebe und der ADM
Rothensee GmbH & Co. KG ausgewiesen.

Die ADM Hamburg Aktiengesellschaft-Werk
Hamburg hat im Geschéftgahr Lohnverarbeitungs-
erlose aus der Saatenverarbeitung in Héhe von
BEUR 114,6 Mio erzielt (Vorjahr: BUR 105,8 Mio).

Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der Slobe-
triebe hat sich im Geschaftgahr im Vergleich
zum Vorjahr unterschiedlich entwickelt. Das Um-
schlags- und Lagergeschéft der ADM Hamburg
Aktiengesellschaft-Slo Hamburg erreichte das
Vorjahresniveau. Die Umschlagleistung der auf
den Export fokussierten Silobetriebe in dem




ADM Hamburg Konzern war im Vergleich zum
Vorjahr insgesamt ricklaufig. Die Slobetriebe
konnten im Geschéaftgahr insgesamt Umsatzer-
|6se vor Himinierungen in Hohe von BUR 19,9
Mio (Vorjahr BUR 20,8 Mio) erzielen.

Die ADM Rothensee GmbH & Co. KG als Erfasser
von Getreide und Olsaaten konnte im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr die kontrahierten Mengen deut-
lich erhéhen und erzielte Umsatzerldse in Hohe
von BUR 255,7 Mio (Vorjahr BUR 207,9 Mio).

Im Konzernabschluss werden derivative Fnanz-
instrumente zu Marktwerten bewertet. Aus der
Bewertung von offenen derivativen Fnanzinstru-
menten werden in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung Etrége von BUR 49,9 Mio (Vorjahr
BEUR 10,6 Mio) sowie Aufwendungen von BEUR
76,9 Mio (Vorjahr BUR 14,5 Mio) ausgewiesen.
Auf das Segment , Olmiihle* entfallen Etrége
von BEUR 19,9 Mio (Vorjahr BUR 6,8 Mio) und
Aufwendungen von BUR 32,6 Mio (Vorjahr BUR
9,6 Mio).

2.3. BEtragslage des Segments Weiterverarbeitung
nach IFRS

Im Geschaftsahr 2010 wurde im Vergleich zum
Vorjahr ein um BUR 8,0 Mio hoheres Ergebnis
vor Ertragsteuern und Zinsergebnis von BUR 19,1
Mio erzielt.

Im Geschéaftsahr werden in der Etragslage des
Segments Weiterverarbeitug wie im Vorjahr aus-
schlieBlich die Biodieselverarbeitungsaktivitaten
der ADM Hamburg Aktiengesellschaft-Werk
Hamburg als Lohnverarbeiter fir die ADM Inter-
national Sarl und die Biodieselaktivitéaten der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft - Werk Leer sowie die
Geschaftsaktivitaten der ADM Hamburg Aktien-
gesellschaft - Werk Noblee & Thorl ausgewiesen.

Im Segment Weiterverarbeitung ergaben sich im
Bereich Biodiesel Umsatzerldse vor Himinierungen
im Geschaftgjahr von BUR 254,8 Mio (Vorjahr BUR
184,9 Mio). Im Biodieselbereich waren im Ge-
schaftgahr 2010 die Margensituation und die Aus-
lastung der Anlagen unter anderem aufgrund der

in Deutschland existierenden Uberkapazitaten ver-
gleichbar mit dem Vorjahr.

Rir dasWerk Noblee & Thorl sind im Geschéftsjahr
Umsatzerldse vor Himinierungen bei einer zufrie-
denstellenden Auslastung der Produktionsanlagen
von BUR520,5 Mio (Vorjahr BUR592,5 Mio) erzielt
worden. DasErgebnisvor Etragsteuern und Zinsen
betrug BUR 11,2 Mio (Vorjahr EUR 18,0 Mio).

Im Konzernabschluss werden derivative Hnanz-
instrumente zu Marktwerten bewertet. Aus der
Bewertung von offenen derivativen Fnanzinstru-
menten werden in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung Etrage von BUR 49,4 Mio (Vorjahr
BUR 10,6 Mio) sowie Aufwendungen von BUR
76,9 Mio (Vorjahr BUR 14,5 Mio) ausgewiesen.
Auf das Segment ,, Weiterverarbeitung” entfallen
Ertrage von BUR 29,5 Mio (Vorjahr BUR 3,8 Mio)
und Aufwendungen von BUR 44,3 Mio (Vorjahr
EUR 4,9 Mio).

3. BERICHT ZUR HNANZLAGE

Die Ziele des Hhanzmanagement liegen in der
Scherstellung der Liquiditat sowie in der Be-
grenzung der Wechselkursrisken. Dazu wird die
Hnanzierung der Geschéaftsaktivitaten der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft sowie aller Tochter-
gesellschaften unverandert fast ausschlie3lich
durch verbundene Unternehmen der weltweiten
ADM Gruppe sichergestellt. Im geringeren Um-
fang bestehen langfristige Bankverbindlichkeiten.

Die im Geschéftsjahr durchgefiihrten Investitionen
des Konzerns in Immaterielle Vermogensgegen-
stande sowie Sachanlagen in Hohe von BUR 16,0
Mio konnten zum Teil aus den Mittelzufllissen
aus betrieblicher Tatigkeit gedeckt werden. Der
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit betrug
im ADM Hamburg-Konzern im Geschéftsiahr
BUR 5,3 Mio (Vorjahr BUR 12,4 Mio).

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Fnanzie-
rungsstruktur derzeit weder fir die ADM Ham-
burg Aktiengesellschaft noch fur den Konzern
ersichtlich.
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Wahrungspositionen bestehen fir die ADM
Hamburg Aktiengesellschaft und den ADM
Hamburg-Konzern im Wesentlichen in US-Dollar.
Die Riskken werden teilweise Uber Terminge-
schafte mit Unternehmen der ADM-Gruppe ab-
gesichert.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzten
sich am Bilanzstichtag und wie im Vorjahr aus
den Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und
Leasingvertrdgen sowie dem Bestellobligo fur
Anlagevermdgen zusammen und bestehen in
einer der Geschéaftstatigkeit des Konzerns und
der ADM Hamburg Aktiengesellschaft ange-
messenen Hohe.

Wir erwarten auch in der Zukunft Liquiditats-
Uberschiisse aus der Geschéftstatigkeit der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft und des ADM
Hamburg-Konzerns.

4. BERICHT ZUR VERM OGENSLAGE

Die Vermogenslage der ADM Hamburg Aktien-
gesellschaft und des ADM Hamburg Konzerns
ist im Vergleich zum Vorjahr weiterhin geordnet.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft hat sich die Bilanz-
summe gegeniber dem Vorjahr um BUR89,2 Mio
auf BUR 409,6 Mio vermindert.

Die Verringerung ergibt sich hauptsichlich aus
den um BUR 144,8 Mio geringeren Forderungen
gegen verbundene Unternehmen von BUR 139,1
Mio (Morjahr BUR283,9 Mio). Ursichlich hierfur ist
im Wesentlichen die im Verrechnungsverkehr mit
verbundenen Unternehmen vorgenommene Sal-
dierung von Forderungen und Verbindlichkeiten.
Gegenlaufig wirkte sich im Stichtagsvergleich der
um BUR 44,5 Mio erhohte Vorratsbestand ins-
besondere bei der ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft-Werk Noblee & Thorl sowie die um BUR
15,6 Mio hodheren Sonstigen Vermdgensgegen-
stande aus der Anwachsung der Slo Rothensee
GmbH & Co. KG aus.

Der Buchwert des Anlagevermdgens hat sich im
Vergleich zum Vorjahr geringfligig um BUR 2,8

Mio auf BUR 109,2 Mio verringert. Aus der An-
wachsung der Slo Rothensee GmbH & Co. KG
auf die ADM Hamburg Aktiengesellschaft steht
dem Zugang von Immateriellen Vermogensgegen-
standen und Sachanlagen im Wesentlichen ein
Rickgang der Fnanzanlagen an der Gesellschaft
gegenuber. Der Anteil des Anlagevermdgens an
der Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr um 4,2 Prozentpunkte erhdht und betragt
zum Bilanzstichtag 26,7% (Vorjahr 22,5%).

Auf der Passivseite haben sich im Vergleich zum
Vorjahr hauptsachlich die Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen um BEUR 105,4
Mio auf BUR 278,7 Mio verringert. Die Verande-
rungen der Ubrigen Riickstellungen und Verbind-
lichkeiten ergeben sich im Wesentlichen aus der
Anwachsung der Slo Rothensee GmbH & Co. KG
auf die ADM Hamburg Aktiengesellschaft.

Aufgrund der Ergebnistibernahme wird ein unver-
andertes Hgenkapital der ADM Hamburg Aktien-
gesellschaft in Hohe von BEUR 41,2 Mio ausge-
wiesen. Unter Berticksichtigung einer niedrigeren
Bilanzsumme betrégt der Egenkapitalanteil an der
Bilanzsumme nunmehr 10,1% (Vorjahr 8,3%).

Im Konzernabschluss erhthte sich die Bilanzsumme
im Vergleich zum Vorjahr um BUR 90,4 Mio auf
BUR 585,9 Mio.

Auf der Aktivseite wirkten sich hierbei insbe-
sondere mit BUR 89,5 Mio die héheren Vorréte
und die um BUR 38,8 Mio hdheren derivativen
Hnanzinstrumente aus.

Gegenlaufig wirkte sich im Sichtagsvergleich
die Verringerung der Sonstigen finanziellen Ver-
mogenswerte von insgesamt EUR 58,6 Mio aus,
die sich insbesondere aufgrund der im Verrech-
nungsverkehr mit verbundenen Unternehmen
vorgenommenen Saldierung von Forderungen
und Verbindlichkeiten ergab.

Der Buchwert der Immateriellen Vermoégenswerte
und Sachanlagen hat sich gegeniiber dem Vor-
jahr um insgesamt BUR 4,0 Mio verringert. Den
gesamten Investitionen im Berichtszeitraum in
Hoéhe von BUR 16,0 Mio stehen planmaRige
Abschreibungen in Hohe von BUR 17,5 Mio
gegenuber. Bei den Investitionen im Geschéfts-




jahr handelt es sich im Wesentlichen um Mal3-
nahmen zur Bweiterung der Extraktion. Der An-
teil der langfristigen Vermogenswerte an der
Bilanzsumme verringerte sich leicht gegentuber
dem Vorjahr auf 31,4% (Vorjahr 32,9%).

Auf der Passivseite stieg das Hgenkapital
nach Berucksichtigung der Ergebnisabfihrung
der ADM Hamburg Aktiengesellschaft in Hoéhe
von BUR 15,2 Mio und des im Geschéaftgahr
2010 erzielten Konzernjahresiiberschusses von
BEUR 18,9 Mio insgesamt um BEUR 3,7 Mio auf
BUR 76,9 Mio an. Die Konzern-Egenkapitalquote
verringerte sich aufgrund der hoéheren Bilanz-
summe auf 13,1% (Vorjahr 14,8%).

5. GESAMTAUSSAGE ZUR LAGE

Die Vermdgens- und Fnanzlage der ADM Ham-
burg Aktiengesellschaft und des ADM Hamburg
Konzerns sind weiterhin geordnet. Im Geschéfts-
jahr 2010 hat die ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft ein Ergebnis vor Gewinnabfihrung von
BUR 15,2 Mio erzielt. Im ADM Hamburg Konzern
ergab sich im Geschéftgahr 2010 ein Konzern-
jahrestiberschuss in Hohe von BUR 18,9 Mio.

Wir erwarten weiterhin positive Ergebnisse in der
Zukunft.

6. NACHTRAGSBERICHT

Ereignisse von wesentlicher Bedeutung nach dem
Bilanzstichtag sind uns nicht bekannt geworden.

7. PROGNOSEBERICHT

Der Vorstand der ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft blickt zuversichtlich in die Zukunft.

Die weitere weltwirtschaftliche Entwicklung ist
nicht vorhersehbar. Und die Gefahr von erneuten
Rickschlagen und Rsiken bleibt. Doch in der
Regel ist der Enfluss von globalen Wirtschafts-
krisen auf die Agrarmérkte nur gering.

Wahrend wir die denkbaren Risiken auf den
Markten aufmerksam im Blick behalten werden,
sehen wir aber auch die Chancen fir unser Ge-
schaft. Wir sehen diese Chancen im Bereich der
Olsaatenverarbeitung ebenso wie bei der Bio-
dieselproduktion.

Im Folgenden wollen wir die voraussichtliche
Entwicklung der Markte fir Pflanzenél und
Futterschrote sowie fir Biodiesel skizzieren und
gleichzeitig aufzeigen, wie wir diese Chancen
und Risken in unserer Panung fortlaufend be-
ricksichtigen werden.

Auch weiterhin erwarten wir volatile Markte
far Agrarrohstoffe mit starken Preisbewegungen
in beide Richtungen. Diese werden traditionell
durch fundamentale Enflussfaktoren hervorge-
rufen. Bei sinkenden weltweiten Lagerbestanden
werden diese fundamentalen Faktoren wie Ernte-
wartungen, Wetterbedingungen und Erntemen-
gen noch stérkere Preisausschlage hervorrufen
alsin der Vergangenheit.

Dartber hinaus wird die unterschiedliche wirt-
schaftliche Erholung in den verschiedenen Regio-
nen der Welt fur zusdtzliche Volatilitdt an den
Wahrungsmarkten sorgen. Die Zinspolitik der je-
weiligen Zentralbanken wird dabei ebenfalls
eine bedeutsame Rolle spielen. Aber auch inter-
nationale Krisen wie in der arabischen Welt oder
Naturkatastrophen werden den Preispegel an den
Markten starker ausschlagen lassen.

Die Risiken steigender Marktvolatilitat wurden be-
reits im Jahr 2008 von uns durch die Ubertragung
weiter Teile unseres Handelsgeschéaftes auf die
ADM International Sarl auf ein Uberschaubares
und tragbares MalR reduziert.

Die Nachfrage nach unseren Produkten Speisedl,
Futterschrot und Biodiesel wird weiter steigen.
Weltweites Bevélkerungswachstum, Urbanisie-
rung, Ressourcenabbau und Klimawandel sind
bestehende Trends. Gleichzeitig steigt in vielen
Landern das Pro-Kopf-BEnkommen. Damit andert
sich das Konsumverhalten der Menschen. Mehr
Heisch wird konsumiert. Und mehr PKW werden
die Sralen befahren. Die weltweite Mobilitat
wird steigen und damit auch der Energiever-
brauch.
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Wir werden in der Lage sein, einen Teil des steigen-
den Bedarfes mit unseren hochwertigen Fflanzen-
Olen, proteinhaltigen Futterschroten und umwelt-
schonendem Biodiesel zu bedienen. Dafiir werden
wir unsere Produktionskapazitaten zielgerichtet er-
weitern und unsere Logistik weiter optimieren.

Insbesondere in Europa wird die Nachfrage nach
Biokraftstoffen kontinuierlich steigen. Mit dem
Inkrafttreten der RED hat sich die Européische
Union auch das Zel gesetzt, bis zum Jahr 2020
10 Prozent des fossilen Energieverbrauchs im
Verkehrssektor durch erneuerbare Energietréager
zu ersetzen. Um dieses Ziel zu erreichen, fuhrt
kein Weg am Biodiesel vorbei. Die steigende
Nachfrage nach Biodiesel wird die Auslastung
unserer Olsaatenverarbeitung und Biodieselpro-
duktion unterstitzen. Auch wenn der Biodiesel-
markt in Deutschland und Europa bereits Uber-
kapazitdten aufgebaut hat, werden uns die
Sandorte unserer Anlagen und die damit ver-
bundenen Logistikvorteile entscheidende Vor-
teile im Wettbewerb verschaffen.

Wir erwarten deshalb, dass unsere Anlagen in den
nachsten Jahren @hnlich gut ausgelastet sein wer-
den wie im Berichtsjahr.

Die letzten Jahre haben gezeigt, dass Verbraucher
immer kritischer und anspruchsvoller in Bezug
auf ihren Lebensmittelkonsum werden. Lebens-
mittel muissen einerseits preisglinstig sein, sie
missen aber auch gesund und zunehmend nach-
haltig erzeugt sein. Die Entwicklung gesiinderer
und innovativer Produkte steht ganz besonders
im Fokus unseres Forschungs- und Entwicklungs-
zentrums in Hamburg. Este Efolge bei der Ent-
wicklung neuer Produkte wurden erzielt. Und
auch unsere Muttergesellschaft Archer Daniels
Midland Company treibt die Entwicklung neuer
und gesiinderer Produkte voran. Die Bnbettung in
unseren Mutterkonzern wird es uns ermdglichen,
auch von diesen Entwicklungen zu profitieren.

Entscheidende Enflussfaktoren auf unsere Um-
satzerldse sind neben der Auslastung unserer An-
lagen auch die Entwicklung der Marktpreise und
Wechselkurse. In Bwartung weiterhin volatiler
Markte, zunehmender Interdependenzen auf den
Weltmérkten und einer nicht vollstandig Uber-

wundenen Weltwirtschaftskrise ist es heute nicht
moglich, zu all diesen Enflussfaktoren belastbare
Prognosen abzugeben. Wirden jedoch diese Bn-
flussgrofRen in den folgenden Jahren nahezu un-
verandert bleiben, so sollte dies auch auf unseren
Umsatz und Jahrestiberschuss zutreffen.

Unser Unternehmen besteht seit mehr als ein-
hundert Jahren. Darauf sind wir sehr stolz. Unse-
re Geschichte hat gezeigt, dass die Olmiihlen-
industrie fur die Versorgung der Bevolkerung
mit Grundnahrungsmitteln unverzichtbar ist. Die-
se Bkenntnis zusammen mit unserer Efahrung,
unserem Know-How, unserer modernen Technik,
unseren motivierten und gut ausgebildeten Mit-
arbeitern und dem Bestreben, uns standig weiter
zu verbessern, bestarkt unsere Zuversicht, dass
unsere Geschichte noch lange nicht zu Ende ist.

Durch die BEnbindung in den weltweit operieren-
den Konzern der Archer Daniels Midland Com-
pany wurde vielmehr ein weiteres Kapitel unser-
er Geschichte aufgeschlagen. Wir erhalten damit
die Unterstiitzung, die wir brauchen, um uns
auch in den néchsten Jahren genauso erfolgreich
zu entwickeln, wie in den vergangenen einhundert
Jahren.

8. RISKEN UND RISKOMANAGEMENT

Der ADM Hamburg Konzern ist als international
tatiger Konzern im Rahmen seiner gewohnlichen
Geschaftstatigkeiten Wahrungs- und Commodity-
Risiken ausgesetzt. Der Konzernvorstand bedient
sich bei der Uberwachung dieser Risiken neben
seinem eigenen Berichtswesen unter anderem des
Instrumentariums, welches von der Muttergesell-
schaft (Archer Daniels Midland Company) bereit-
gestellt wird. Die Unternehmenspolitik der Archer
Daniels Midland Company ist die Begrenzung
dieser Risiken durch ein systematisches Risiko-
Management. Als Instrumente dienen vor allem
Devisentermingeschéafte und Commodity-Termin-
geschéfte.

Die ADM Hamburg Aktiengesellschaft als auch
die Tochtergesellschaften begegnen diesen Risken
durch das umfassende Rsikomanagement des
Archer Daniels Midland Konzerns, das in unsere




Aufbau- und Ablauforganisation integriert ist.
Die Konzernunternehmen der Archer Daniels Mid-
land Gruppe unterliegen einem strikten Risiko-
Management. Handlungsrahmen, Verantwortlich-
keiten und Kontrollen sind in internen Richtlinien
verbindlich festgelegt. Fnanzinstrumente durfen
demnach grundsétzlich nicht zu Spekulations-
zwecken eingesetzt werden, sondern dienen der
Absicherung von Risiken im Zusammenhang mit
dem operativen Geschéft.

Absicherungen im Commaodity-Bereich dienen pri-
mar der Mengen-, alsauch der Margen-Scherung.
Devisentermingeschéfte dienen der Minimierung
von Wechselkursschwankungen bezogen auf die
Funktionalw&hrung.

Beziiglich der Sicherungsgeschéfte bestehen Ver-
tragsverhéltnisse mit verschiedenen Unternehmen
aus dem Archer Daniels Midland Konzern, die sich
auf die Durchfihrung von Scherungs-Geschéaften
spezialisiert haben. Somit wird die ADM Hamburg
Aktiengesellschaft in die konzernweiten Scher-
rungsaktivitdten einbezogen. Die Durchfiihrung
der Scherungsgeschéfte erfolgt fur die ADM
Hamburg Aktiengesellschaft im Biodieselgeschaft
unter anderem durch den Abschluss von PLATTS
Derivaten. Hir die ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft-Werk Noblee & Thorl und die ADM
Rothensee GmbH & Co. KG erfolgen die Sche-
rungsgeschéfte im Soja-Bereich primér tber die
Chicago Board of Trade (CBOT) und im Raps
Bereich Uber die MATIE

Als weiteres Risiko ergibt sich im Hnanzbereich
das Kreditausfallrisko. Fir das Kreditrisko beste-
hen Kreditversicherungen. Allen operativen Risiken
wird durch Qualitatssicherungssysteme, Schulung
und Weiterbildung der Mitarbeiter, regelméfige
Wartung der Anlagen und den Abschluss geeig-
neter Versicherungen begegnet. Risken aus dem
rechtlichen Umfeld stehen unter standiger Be-
obachtung. Die Wirksamkeit wird regelméafiig
durch die Revisionsabteilung des Archer Daniels
Midland Konzerns Uberpriuft. Bn enger Kontakt
zu den Verbanden der einzelnen Betatigungs
felder soll helfen, frihzeitig Risken zu erkennen
und im konstruktiven Dialog die Rahmenbedin-
gungen mitzugestalten.

9. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Aufwendungen fur Forschung- und Entwick-
lung sind im Vergleich zu den gesamten Auf-
wendungen unwesentlich. Die Forschungs- und
Entwicklungstatigkeit dient im Wesentlichen der
produktbezogenen Auftragsabwicklung und fuhrt
nicht zur Bildung Immaterieller Vermdgenswerte.

10. ANGABEN NACH § 289 ABS 4 HGB
BZW. § 315 ABS 4 HGB

Das Grundkapital der ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft betragt zum 31. Dezember 2010 und zum
31. Dezember 2009 jeweils BUR 19.142.768,03.
Es ist eingeteilt in 748.800 auf den Inhaber
lautende Stuickaktien. Es handelt sich hierbei seit
der Hauptversammlung am 6. Juli 1999 um nenn-
betragslose Stiickaktien.

Die ADM Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg,
halt an der ADM Hamburg Aktiengesellschaft
eine Mehrheitsbeteiligung von 95,1%. Im dli
1996 hat die ADM Hamburg Aktiengesellschaft
mit der ADM Beteiligungsgesellschaft mbH als
herrschendem Unternehmen einen Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrag abgeschlossen. Die
Minderheitsaktiondre haben das Recht auf eine
festgelegte jahrliche Ausgleichszahlung seitens
der ADM Beteiligungsgesellschaft mbH.

Am 31. Dezember 2008 haben uns die ADM
Ireland Holdings Ltd/Niederlande, die ADM
Ringaskiddy Unlimited Liability Co./Republik Irland
und die ADM German Holdings B.V./Niederlande
mitgeteilt, dass ihr Simmrechtsanteil an der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft am 22. Dezember
2008 durch Aktien die Schwelle von 75%, 50%,
30%, 25%, 20%, 15%, 10%, 5% und 3%
der Simmrechte unterschritten hat und nunmehr
0% (das entspricht 0 Simmrechten) betrégt.

Gleichzeitig hat uns die ADM International Sarl,
Rolle, Schweiz, geman § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Simmrechtsanteil an der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft am 22. Dezember
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2008 durch Aktien die Schwelle von 3%, 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% und 75%
der Simmrechte Uberschritten hat und nunmehr
95,18% (das entspricht 712.696 Simmrechten)
betragt. 95,18% der Simmrechte (das entspricht
712.696 Simmrechten) sind der Gesellschaft ge-
maR § 22 Abs.1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Indirekt Uber die ADM Beteiligungsgesell-
schaft mbH sind die folgenden Gesellschaften
mit 95,18% am Kapital der ADM Hamburg
Aktiengesellschaft beteiligt:

- Archer Daniels Midland Company,
4666 Faries Parkway, Decatur, Il 62526, USA,
- ADM Holding LLC, Wilmington, Delaware, USA,
Anschrift: 4666 Faries Parkway,
Decatur, 11 62526, USA,
- ADM Worldwide Holdings LR
Georgetown, Cayman Islands,
Anschrift: ¢/o Campbell Corporate Services,
Scotiabank Building, PO. Box 268, Georgetown,
Grand Cayman, Cayman Islands,
- Archer Daniels Midland Europe B.V.,,
Anschrift: Stationsstraat 76,
NL 1541 LIKoog aan de Zaan, Niederlande,
- ADM International Sarl,
Anschrift: Zone artisanale \ers La Piece,
route de I'EBraz, A-One Business Center,
Rolle, Schweiz,
- ADM European Management Holding GmbH,
Anschrift: Glockengie3erwall 22,
D 20095 Hamburg,

Die Rechte und Hflichten des Vorstandes und des
Aufsichtsratesrichten sich wie auch die Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und
die Anderung der Satzung nach den allgemeinen
gesetzlichen Grundlagen.

11. PERSONAL

Im Berichtgahr beschéftigte die ADM Hamburg
Aktiengesellschaft durchschnittlich 604 Mit-
arbeiter (Vorjahr 198), davon 35 Auszubildende
(Vorjahr 0). Im Konzern wurden durchschnittlich
637 Mitarbeiter (Morjahr 613) beschéaftigt. Hier-
von sind 35 Auszubildende (Vorjahr 30).

12. VERGUTUNGSSYSTEM
VORSTAND/AUFSICHTSRAT

Die Vergltung des Vorstandes durch die ADM
Hamburg Aktiengesellschaft oder ihre Tochterge-
sellschaften enthélt ausschliel3lich feste Gehalts-
bestandteile. Variable Gehaltsbestandteile, Aktien-
optionen u.& werden von diesen Gesellschaften
nicht gewahrt. Teilweise erhalten die Vorstande
weitere Bezlige von anderen Gesellschaften der
ADM-Gruppe, die nicht zum Kreis des ADM
Hamburg Konzerns gehoren. Hierzu zahlen u.a.
Aktienoptionen auf Aktien der obersten Mutter-
gesellschaft der ADM Gruppe.

Die Vergitung des Aufsichtsrats enthalt aus-
schlief3lich feste Bestandteile. Der Vorsitzende hat
Anspruch auf den doppelten, sein Stellvertreter
auf den eineinhalbfachen Vergutungsbetrag. Die
Vergltung des Aufsichtsrats ist in § 16 der Satz-
ung geregelt.

13. CORPORATE GOVERNANCE

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben die
Entsprechenserklarung geman § 161 Aktiengesetz
im Juli 2010 abgegeben und auf der Internetseite
der Gesellschaft
(http://www.oelag.de/index.php3?hid=00617)
dauerhaft, éffentlich zuganglich gemacht.

Unser Dank und unsere Anerkennung gilt allen
unseren Mitarbeitern. Das gute wirtschaftliche
Ergebnis, mit dem der Konzern ADM Hamburg
Aktiengesellschaft das Geschéftgahr 2010 ab-
schlieen konnte, ist in erheblichem Mal3e durch
ihre Hexibilitdt und ihren tatkraftigen Ensatz
ermdoglicht worden.

Hamburg, den 29. April 2011

Der Vorstand

Jaana Karola Kleinschmit von Lengefeld
Detlef Ernst Bvers

Dr. Martin Kropp
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ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG
JAHRESABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR 2010

BILANZ
AKTIVA 31.12.2010 31.12.2009
Anhang EUR EUR EUR

Anlagevermdgen (5)

Immaterielle Vermodgensgegenstande

Entceltlich erworbene Software 18949797 34718778

Sachanlagen

Grundgtiicke und Bauten einschl. der Bauten

auf fremden Grundstiicken 36.229.110,03 35.972.428,44

Technische Anlagen und Maschinen 55.568.824,72 17.163.911,42

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.527.485,70 856.368,60

Geleigete Anzahlungen und Anlagen im Bau 9.373.093,94 616.923,40
102.698.514,39 54.609.631,86

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 5.843.095,74 56.853.248,72

Beteiligungen 457.831,97 457.823,93

6.300.927,71 57.311.072,65

109.188.940,07 111.955.423,29

Umlaufvermdgen

Vorrate

Roh, Hilfs- und Betriebsstoffe 83.891.974,42 44.897.783,14

Fertige BErzeugnise 17.049.709,63 11.507.903,02
100.941.684,05 56.405.686,16

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leisungen 32.870.520,44 32.959.201,36

Forderungen gegen verbundene Unternehmen (6) 139.122.275,02 283.918.317,20

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 45.564,12 0,00

Songtige Vermdgenspegensénde (7 26.556.555,69 11.029.957,35
198.594.915,27 327.907.475,91

Kassenbestand,

Guthaben bei Kreditingtituten 395.933,39 2.222.319,52

299.932.532,71 386.535.481,59

Rechnungsabgrenzungsposten

36

Dissgo 97.100,85 134.055,36
Andere Abgrenzunggpogten 353.651,73 145.804,85
450.752,58 279.860,21

409.572.225,36 498.770.765,09




Passiva 31.12.2010 31.12.2009
Anhang EUR EUR EUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital ® 19.142.768,03 19.142.768,03
Kapitalrtcklage 21.012.853,54 21.012.85354
Gewinnrucklagen
Gesetzliche Ricdage 175.249,73 175.249,73
Andere Gewinnrlicklagen 880.917,05 880.917,05
1.056.166,78 1.056.166,78
41.211.788,35 41.211.788,35
Ruckstellungen
Ruckgellungen fir Pensonen (©)] 10.909.443,38 11.522.206,00
Seuerriickgellungen 0,69 516.238,16
Sondiige Riickgtellungen (10) 34.138.744,83 32.074.871,69
45.048.188,90 44.113.315,85
Verbindlichkeiten (11
Verbindlichkeiten gegentber Kreditingituten
-davon mit einer Regtlaufzeit bis zu einem Jhr: 6.611.059,99 6.891.025,57
EUR 2.386.059,99 (Vorjahr: EUR 1.184.775,57 )-
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leisungen
mit einer Regtlaufzeit bis zu einem &hr: 29.228.256,35 18.081.455,39
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
mit einer Regtlaufzeit bis zu einem &hr: 278.714.011,09 384.145.156,98
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Betelligungsver hétnis besteht
mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jthr: 0,00 1.959,93
Songtige Verbindlichkeiten
mit einer Regtlaufzeit bis zu einem &hr: 8.476.912,16 4.298.798,13
-davon aus Seuern:
EUR 1.256.971,28 (Vorjahr: EUR 244.039,20)-
-davon im Rahmen der ozialen Scherheit:
EUR 128.736,96 (Vorjahr: EUR 29.972,19)-
323.030.239,59 413.418.396,00
Rechnungsabgrenzungsposten 282.008,52 27.264,89
409.572.225,36 498.770.765,09

37



38

ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG
JAHRESABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR 2010

GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG

Anhang

Umsatzerlose

13

erminderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Egenleigungen

Sondige betriebliche Ertrége

Materialaufwand
Aufwendungen fir Roh, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezo ene Waren

Aufwendungen fir bezogene Leisungen

Rohergebnis

Personalaufwand
Léhne und Gehdlter

Soziale Abgaben

Aufwendungen fur Alterseersorgung und fir Unterstiitzung

Abschreibungen auf immeaterielle Vermdgensoegengénde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sondtige betriebliche Aufwendungen

(14

Ertrége aus Betelligungen

-daon aus verbundenen Unternehmen:  EUR 1.584.359,01 (Vorjahr: BUR 4.461.035,67)

Songige Zinsen und dhnliche Ertrége

(15

Zingen und dhnliche Aufwendungen

(15

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

AuRerordentliches Ergebnis

(16)

Seuern vom Bnkommen und vom Ertrag

1"

Sondige Seuern

Aufgrund eines Ergebnisabfiinrungssertrages abgefihrter Ge winn/ tbernommener \Verlus

(18)

Jhresliberschuss/Bilanzgewinn




EUR

2009

EUR

780.801.137,36

-1.531.996,76

0,00

2.333.615,93

-709.301.975,81

-9.455.020,42

-718.756.996,23

-11.362.402,07

62.845.760,30

-1.990.058,06

-1.699.032,73

-15.051.492,86

-5.132.698,30

-47.222.872,99

4.461.035,67

787.661,61

-6.227.532,85

-5.540.139,42

0,00

-2.265.078,37

-239.384,88

8.044.602,67

0,00
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ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

JAHRESABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR 2010

ANHANG

(1) Rechtliche Grundlage

Der 3hresbshiuss der ADM Hamburg Aktien-
ce<ellschaft, Hamburg (,LADM Hamburg’), zum
31. Dezember 2010 wurde nach den Vorsthriften
des Handelsesetzbuches (HGB) in der durch das
Bilanzrechtamoderniserunggesetz  es (BIMoG) ge-
anderten Fassung und des Aktiengesetzes aufge-
delt. Die dch aus der ergmaligen Armwendung
des BIMoG ergebenden Anderungen in der Be-
wertungs: und Dargellungsstetigkeit werden in
diesem Anhang nicht gesondert erléutert und die
Verdeichszahlen fir das Vorjahr wurden nicht an-
oepass. Es gelten die Vorsthriften fir grof3e Kapital-
ceellschaften.

(2) Anteilsbesitz der ADM Hamburg

ERGEBNIS

ANTEL AM KAPITAL BGENKAPTAL 2010 2009
UNTERNEHMEN (Name, Stz) IN % TEUR TEUR TEUR
ADM Untergitzungkasse GmbH, Hamburg 1000 8377 -566 -507
ADM Rothensee Beteiligungsoesellschaft mbH, Hamburg 1000 51 3 4
ADM Rothensee GmbH & Co. KG, Hamburg 1000 520 -2.547 1181
Slo P Kruse Betriebs GmbH & Co. KG, Hamburg 51,0 3072 72 1104
Slo-Betriebsesellschaft mbH, Hamburg 51,0 55 3 4
ADM Research GmbH, Hamburg 100,0 785 63 67
Export Hevetion Properties Inc., NewYork  * 200 3250 4 9
Forderband-Gesellschaft Getreidehafen Rosock GmbH B 333 26 0 0

Die Gegthaftgahre der aufgefihrten Unternehmen
enden jeweils zum 31. Dezember.

Im Gegchéftgahr 2010 snd die Vermdgensgegen-
génde und Schulden der Slo Rothensee GmbH &
Co. KG, Hamburg nach dem Audritt der Ubrigen
Geslischafter der ADM Hamburg angewachsen. Die
Anwachaung war erfolgmneutral, da der Buchwert
der untergegangenen Anteile dem angewachsenen
N etto-Vermdgen entsprach.

* Asoziiertes Unternehmen.




(3) Bilanzierungs- und Bewertunggrundsitze

Die Verdeichbarkeit des Jhresabschlusses zum
31. Dezember 2010 mit dem Vorjahr ig durch
Bnflise des BIMoG und durch die Anwachsung
der Slo Rothensee GmbH & Co. KG eingeschrénkt.

Die Bilanzierungs: und Bewertungsyundsitze wer-
den imVerdeich zumVorjahr unveréndert angewen-
det, soweit nicht durch das BIMoG Abweichungen
zwingend vorgegeben and.

Die immateriellen Vermbgensgegensténde des
Anlagevermdgens und das Sachanlagevermdgen
gnd mit Anschaffungss oder Herdellunggogen
unter Bertickschtigung planméliiger linearer Ab-
schreibungen. Soweit erforderlich, werden bei An-
lagegegengé@nden aulRerplanmélige Abschreibungen
\vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen snd mit den urspriindichen Anschaffungs:
kogen abzidich aulerplanmaliiger Abschreibung
angesetzt.

Die Vorréte werden zu Anschaffungs- oder Hergel-
lungskogten bzw. zu niedrigeren Borsen- oder
Marktpreisen angesetzt. Die Ermittlung der Her-
dellungkogen erfolg im Wesentlichen nach der
Ruckrechnungamethode. Allgemeine Verwaltungs-
kogen bleiben aul}er Ansatz.

Forderungen und sondige Vermdgensegengénde
snd zu Nennwerten angesetzt.

Bei den Forderungen werden erkennbare Enzel-
rigken durch Wertberichtigungen bertickschtig.

Dem allgemeinen Audalrisko fir Forderungen
wird durch die Bildung einer Pauschalwertberich

tigung Rechnung getragen.

Die Erflllungbetrage fir Pensonsverpflichtungen
wurden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
unter Anwendung eines Rechnungszinges von 5,15%
p.a. ermittelt. Dabei wurde ein Gehaltsrend von 3%
pa., ein Rententrend von 2% p.a sowie eine Huk-
tuationgrate von 0,5% p.a fur Beschéftige im Alter
zwichen 20 und 50 &hren zugundegeleg. Als
Rechnungsgrundlagen dienten die ,Richttafeln
2005G* von K. Heubedk.

Die tbrigen Ruckgellungen snd in Hohe des nach
vernintiger kaufménnischer Beurteilung notwendi-

oen Erflllungsbetrages angesetzt.

Sowett fir Veerpflichtungen aus der Altersversorgung
und verdeichbaren Verpflichtungen Deckungsser-

mdgen im Snne des 8§ 246 Abs 2 Satiz 2 HGB be-
dehen, snd diese zum Zeitwert angesetzt und
mit den entgprechenden Rickgtellungen verrechnet
worden.

Verbindlichkeiten snd mit ihren Erflllunggbetrégen
ausewiesen.

(4) W @hrungsumrechnung

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder
W éhrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs
zum Stichtag bewertet.

ANGAB=N ZUR BiLanz
(5) Anlagevermaogen

Die Entwiddung des Anlagevermdgens ig in dem An-
lagengtter dargegtellt,  das als Anlage diesem Anhang
beigefug id.

(6) Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Die Forderungen resultieren sowohl aus dem
Lieferungs: und Leisungsverkehr as auch aus
laufenden Verrechnungen aus dem Cadh-Clearing
Sgem der ADM Hamburg sowie aus BErgebnis
Ubernahmen.

(7) Sonstige Vermogensgegenstande

Der Pogen enthdlt zum 31. Dezember 2010 An-
Friche aus der Erdattung von Verbrauchgeuern
in H6he von TEUR 21.710 (Vorjahr: TEUR 6.007).
Die sondigen Vermbgensgegenddnde haben eine
Redlaufzeit von bis zu einem &h.

(8) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkepital der ADM Hamburg betrég zum

31. Dezember 2010 weiterhin BUR 19.142.768,03.

Esig eingeteilt in 748.800 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien.

Die ADM Betelligungeesellschaft mbH, Hamburg,
hélt an der ADM Hamburg eine Mehrheitshe-
teiligung Im i 1996 hat ADM Hamburg mit der
ADM Betelligungegeselischait mbH als herrschen-
dem Unternehmen einen Beherrschungs: und Ge-

winnabfiihrungsvertrag abgeschlossen.
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(9) Ruckstellungen fur Pensionen

Es handelt dch hierbei um Verpflichtungen aus
Direktzusagen. Von den Erflllungsbetrdgen snd-
Zeitwerte des Deckungsermdgens in Hohe von
TEUR 3.895 abgesetzt. Die Anschaffungkosen
des Deckungsrermogens betrugen TEUR 3.499.

Die ADM Hamburgig eines der Tragerunternehmen
der ADM Untergitzungkasse GmbH, Hamburg
Fior die mittelbaren Verpflichtungen hieraus erghbt
dch im Verdeich der unter Zugundelegung der
+Richttafeln 2005G* von K. Heubedk ermittelten &-
fullungebetrége fir die zukinftigen Leisungen der
Unterstiitzungskase zu ihrem Kassenvermaogen fur
die ADM Hamburg ein Fehlbetrag von TEUR 9.748
(Vorjahr: TEUR 2.763).

(10) Sonstige Riickstellungen

Die sondigen Ruckgellungen wurden im
Wesentlichen gebil det fir Zollnachforderungen,
Riickzahlungzrisken aus Energesteuer-E gattungen,

Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern sowie
austehende Rechnungen. Mit den voraussicht-
lichen Erflllungetrégen wurden Zeitwerte wvon

Deckungsermbgen in Hohe von TEHUR 135 ver-
rechnet, dessen Anschaffungskosgen TEUR 120
betrugen.

(11) Verbindlichkeiten

\on denVerbindlichkeiten gegentiber Kreditingituten

dnd am 31. Dezember 2010 TEUR 5.706 (Morjahr:

TBEUR 6.863) durch Grundpfandrechte gesichert.

Verbindlichkeiten der ADM Hamburg gegeniiber
Kreditingituten in Hohe von TEUR 2.386 (Vorjahr:
TEUR 1.185) haben eine Redlaufzeit bis zu einem
Jhr. Darlehensverbindlichkeiten in Héhe von TEUR
2.600 (Vorjahr: TEUR 2.275) haben eine Reglaufzeit
von mehr als funf dhren.

Die Ubrigen Verbindlichkeiten haben, wie im\orjahr,
samtlich eine Regtlaufzeit bis zu einem &hr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen resultieren sowohl aus dem Liefe-
rungs- und Leisungserkehr als auch aus laufenden
Verrechnungen aus dem Cadh-Clearing-Sygem der
ADM Hamburg sowie aus Ertragteuerumlagen und
Ergebnisibernahmen.

(12) Songtige finanzielle Verpflichtungen

ANGABEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(13) Umsatzerlose

2010 2009

TEUR TEUR

Irierd 240437 357.980
Audard 574723 422821
815160 780,801

Warenerkéuie 750.806 760004
Dierstleisurgen 60270 13797
Pactertrégp 4084 7000
815160 780801

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR

\erplidtungen aus Miet-, Padt-
und Leasng \ertrégen 1873 1715
Bestellobligo fir Arlagevermigen 12105 299

(14) Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den songigen betrieblichen Aufwendungen
and Kurddifferenzen aus der Folgebewertung
wvon Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremd-
wahrungen in Hohe von BUR 698.625,75 (Vorjahr:
BUR 0,00) enthalten.

(15) Zinsen

Die Zinsertrége von verbundenen Unternehmen
betrugen im Geschéftgahr BEUR  591.746,87
(Vorjahr: BUR 729.767,05). Die Zinsaufwendungen
an werbundene Unternehmen betrugen bei der
ADM Hamburg BUR 4.009.932,07 (Vorjahr: BUR
5.540.890,27).

(16) Aulzerordentliches Ergebnis

DasauRerordentliche Ergebnis betrifft ausschliefdlich
Aufwendungen aus der ergmaligen Anwendung der
Bewertungaworsthriften des BIMoG auf die zum
31. Dezember 2009 hilanzierten Ricksellungen
fur Pensonen. Die Hohe der berechneten und aus
ewiesenen Seuern vom Enkommen und vom B-
trag ig¢ durch diese Aufwendungen nicht beein-
fluss.

(17) Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

Die ADM Betelligungsgeselischaft mbH, Hamburg,
as Organtréger hat der ADM Hamburg gemél
einer Vereinbarung vom 1. Dezember 1997 fir das
Geghéftgahr 2010 Korperschatft-, Gewerbeertrag:
gever und Solidaritdtszuschlag in Hohe von BUR
5.855.000,00 belagtet (Vorjahr: BUR 1.984.000,00),
die in dieser Postion enthalten snd.




(18) Aufgrund eines Ergebnisabfiinrungs-
vertrags abgefuhrter Gewinn

Das Hhresergebnis der ADM Hamburg wurde
aufgund eines im i 1996 abgesthlossenen Be-
herrschungss und  Gewinnabfiihrungsertrags von

der ADM Beteiligungsgeselischait mbH, Hamburg
Ubernommen.

(19) Angaben zu den derivativen
Finanzinstrumenten

Die ADM Hamburg as international tétiges
Unternehmen i im Rahmen ihrer gewdhnlichen
Gexhéftdétigeeiten Wahrungs und  Commodity-

Risken ausesetzt. Die Unternehmengpolitik des
ADM-Konzerns seht die Begrenzung dieser Risken
durch ein sygematisches Risko-Management \or.

Als Ingrumente dienen vor allem Devisentermin-

geschéfte und Commodity- Termingeschéfte.

Die ADM-Konzernunternehmen unterliegen einem
drikten Risko-Management. Handlungsrahmen,
Verantwortlichkeiten und Kontrollen snd in inter-
nen Ridtlinien verbindlich fesgeleg. Fnanzingru-
mente dirfen demnach gundsétzlich nicht zu
Sekulationszwecken eingesetzt werden, sondern
dienen der Abgcherung von Rigken im Zusam-
menhang mit dem operativen Geschéft.

Die ADM Hamburg hat unterjéhrig Biodiesel-Svaps
und Devieentermingeschéfte mit Geschéftsbanken
owie Commodity-Termingeschéfte abgeschlossen.

Am Bilanzgtichtag wurden die D erivategeschéfte wie
folg bewertet:

SONSTIGE ANGABEN

(20) Aufgliederung der
Arbeitnehmerzahl nach Gruppen

GESAMT

2010 2009

Gewerbliche Arbeitnehmer 221 127
Angegelite 169 71
390 198

31.12.2010
Nomirewert Zeitwert
THJR TEJR
Devisentermingeschéfte 115.369 2.703
Commodity- Termingeschéfte 16344 -1063

Die Zeitwerte der derivativen Hnanzingrumente
wurden zum Bilanzgtichtag nicht bilanziert, fanden
jedoch Bertickschtigung im Rahmen der Ermittlung
des beizulegenden Wertes der entsprechenden \or-
réte sowie der Hohe mddicher drohender Verluse
aus schwebenden Bn- und Verkaufsgeschaften.

(21) Organe der Gesellschaft

VORSTAND:

Jana Karola Kleinschmit von Lengefeld,
Vorgand, Liineburg

\orsgtzende seit 28. Februar 2011

Detlef Ernst Evers, Vorgand, Hamburg
Dr. Martin Kropp, Gland, Schweiz

(seit 23. September 2010)

Dr. Kai-Uwe Ostheim,

Vorgtand (bis 28. Februar 2011),

Mies Schweiz, Jorecher desVordands

AUFSCHTSRAT:

Prof. Dr. Klaus-Peter Hopp, Hamburg

Corporate Counsel Europe,

-\orstzender -,

ADM European Management Holding GmbH,

Hamburg

Member of the Supervisory Board:

- Alfred C.Toepfer International GmbH,
Hamburg Germany

- Intrade Holding GmbH, Hamburg Germany

- Alfred C.Toepfer International BV, Rotterdam,
the Netherlands

- Intrade-Toepfer US Holdings Inc, USA

Brent A. Fenton, Begnins Schweiz,

Managng Director European Oilseeds,

Archer Daniels Midland Company, Decatur, USA

(ab dem 19. Februar 2010)

Member of the Supervisory Board:

- Alfred C.Toepfer International GmbH,
Hamburg Germany

- Intrade Holding GmbH, Hamburg Germarny

- Alfred C.Toepfer International BV, Rotterdam,
the Netherlands

- ADM Samotuly . z 0.0., Szamotuly, Poland

- Intrade-Toepfer US Holdings Inc, USA

Thomas Schlomm,
Chemikant, Bornsen
(Arbeitnehmervertreter)
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(22) Angaben zu Organen der Gesellschaft

Die Hauptversammlung fasse mit Datum vom
21. November 2006 folgenden Beschluss

.Die Angabe der Bezlige jedes einzelnen Vorgands:
mitdieds unter N amensnennung geméald § 285 Satz 1
Nr. 9 Buchgtabe @) Stz 5 bis 9 sowie § 314 Abs 1
Nr. 6 Buchdabe a) Stz 5 bis 9 Handelsgesetzbuch
unterbleibt fir die Gesthdftgahre 2006/2007 bis
einschlief3lich 2010/2011."

Gesanmtbeziige des Vorgands und Aufschtsrats
owie ehemaliger Vordandsmitdieder und Hinter-
bliebener:

Die kurzfrigig féligen Beziige des Vorgands fur
das Geschéftgahr 2010 betragen TEUR 568
(31. Dezember 2009 TEUR 519).

Die Pensonszahlungen an ausgeschiedene Vorsands-
mitdieder sowie die Hinterbliebenen friherer
\organdamitgieder beliefen sch auf TEUR 486
(Vorjahr: TEUR 584). Die Ruckgellung fir Pendons:
verpflichtungen gegentiber friheren Vorgandsmit-
diedern bzw. ihren Hinterbliebenen betrég zum
31. Dezember 2010 bei der ADM Hamburg TEUR
3.516 (Vorjahr: TEUR 5.470).

Die Aufwendungen fir Vergitungen an den Auf-
dahtgat betrugen im Geschéftgahr 2010 TEUR 8
(\Vorjahr: TEUR 8).

(23) Mutterunternehmen geméani § 285
Nr.14 HGB

Die ADM Hamburg erdellt den Konzernabschluss
fur den Kleingen Kreis von Unternehmen, welcher
am Stz der Gesellschaft erhaltlich ist und darUber

hinaus im elektronischen Bundesanzeiger veroffent-

licht wird.

Die ADM Hamburg wird in den Konzernabschluss
der Archer Daniels Midand Company, Decatur,
llinoisUSA, einbezogen, die den Konzernabschluss
fur den g6Rten Kreis von Unternehmen aufgellt.
Der Konzernabschluss mit Geschéftsericht is am

Stz dieser Geselichatt erhéltlich. Darlber hinaus
wird er im elektronischen Bundesanzeiger veroffent-

licht.

(24) Angaben zu Geschaften mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen

Der Umfang der Geschéftdheziehungen der ADM
Hamburg zu nahe gehenden Unternehmen und
Personen beschrénkt sch grundsitzlich auf Waren-
lieferungen und Diengleistungsvertrége. Verkaufe

an und Kaufe von nahe sehenden Unternehmen er-
folgen zu marktiblichen Konditionen.

(25) Corporate Governance

Der Vorgand und der Aufschtsrat haben die
Entgorechenserkiérung geméal § 161 Aktiengesetz
im @i 2010 abgegeben und auf der Internetseite
der Gesellschaft
(http\\wwwv.oelag.de\index.php37hid=006)
dauerhatft, 6ffentlich zugandich gemadht.

(26) Mitteilungen nach § 21 Abs. 1W pHG
inVerbindung mit § 24 W pHG

Der Inhalt der entsprechenden Mitteilungen is im
Lagebericht wiedergegeben.

Hamburg den 31. Méarz 2011
Der Vorgand
Jana Karola Kleinschmit von Lengefeld

Detlef Erngt Evers
Dr. Martin Kropp
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ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

JAHRESABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2010 BISZUM 31. DEZBEMBER 2010

ENTW ICKLUNG DESANLAGEVERMOGENS

Immeteriele
Gruddide
ud Ardere
Bauten eingdhl. Arlagen,
entgeltich Cer Baten Tednghe Betriebs ud
enworbere auf fremden Anlagen ud Geghéts
Stware Grunciden Meshiren ausdatug
EUR EUR EUR EUR
Angchaffungs- oder
Hergellungkogen
Sad am 1. dnuar 2010 783.174,61 129.774.959,92 136.968.810,39 7.283.688,69
Zuginge duchAnwadsing 501.174,46 7.550.335,54 225.944.184,30 5.267.344,65
Zupnge 214.415,50 523.357,87 398.966,29 154.084,19
Abginge durchAnwadaung 0,00 0,00 0,00 0,00
Abginge 7.707,52 895.344,03 1.125.609,70 453.897,63
Umbudungen 0,00 84.278,86 5.654.680,53 193.914,71
Stand am 31. Dezember 2010 1.491.057,05 137.037.588,16 367.841.031,81 12.445134,61
Abschreibungen
Sad am 1. dner 2010 748.455,83 93.802.531,48 119.804.898,97 6.427.320,09
Zuginge duchAnwadaing 466.923,29 5.805.234,19 188.202.389,57 4.520.316,58
Absthrebungen des Geshéftgetres 93.373,51 2.084.430,89 5.317.834,81 359.355,84
Abginge durchAnweadaung 0,00 0,00 0,00 0,00
Abginge 7.193,55 883.718,43 1.052.916,26 389.343,60
Stand am 31. Dezember 2010 1.301.559,08 100.808.478,13 312.272.207,09 10.917.648,91
Buchwerte
31.Dezember 2010 189.497,97 36.229.110,03 55.568.824,72 1.527.485,70
31. Dezember 2009 34.718,78 35.972.428,44 17.163.911,42 856.368,60




ANLAGE ZUM ANHANG

Frarzariagen Gesamt
Geleidete Artele an
Arzahiungenud \erbunderen
Anlagenim Bau Gesamt Urternehmen Beteligngen Gesart
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
616.923,40 274.644.382,40 62.240.153,45 989.649,09 63.229.802,54 338.657.359,55
6.590.321,19 245.352.185,68 0,00 0,00 0,00 245.853.360,14
8.098.723,45 9.175.131,80 0,00 8,04 8,04 9.389.555,34
0,00 0,00 54.589.196,15 0,00 54.589.196,15 54.589.196,15
0,00 2.474.851,36 0,00 0,00 0,00 2.482.558,88
-5.932.874,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9.373.093,94 526.696.848,52 7.650.957,30 989.657,13 8.640.614,43 536.828.520,00
0,00 220.034.750,54 5.386.904,73 531.825,16 5.918.729,89 226.701.936,26
0,00 198.527.940,34 0,00 0,00 0,00 198.994.863,63
0,00 7.761.621,54 0,00 0,00 0,00 7.854.995,05
0,00 0,00 3.579.043,17 0,00 3.579.043,17 3.579.043,17
0,00 2.325.978,29 0,00 0,00 0,00 2.333171,84
0,00 423.998.334,13 1.807.861,56 531.825,16 2.339.686,72 427.639.579,93
9.373.093,94 102.698.514,39 5.843.095,74 457.831,97 6.300.927,71 109.188.940,07
616.923,40 54.609.631,86 56.853.248,72 457.823,93 57.311.072,65 111.955.423,29
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BESTATIGUNGSVERMERK

W ir haben den Shresabschluss— besehend ausBllanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
BEnbeziehung der Buchfiihrung und den Lageberidht,
der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst
wurde, der ADM Hamburg Aktiengesellschatt,
Hamburg fir das Geschéftgahr vom 1. &nuar bis
31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufgtellung von Bhresabschiuss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Geselichaft. Unsere Aufgabe ig es auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den dhresabschiuss unter Bn-
beziehung der Buchfihrung und Uber den Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere dhresabschlusyrifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Ingitut der
Wirtschaftgorifer (IDW) fedgedellten deutschen
Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
wvorgenommen. Danach i die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und Verdole, die dch auf die Dargellung des
durch den Ahresabsthluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméliger Buchfihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens, Hnanz- und Ertragdage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Scherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnise Uber die Geschéftsétig
keit und Uber daswirtschattliche und rechtliche Um-
feld der Geselischaft sowie die Erwartungen
Uber mddiche Fehler beriidkgchtig. Im Rahmen
der Prufung werden die Wirksamkeit des rech
nungdegungsbezogenen internen  Kontrollsygtems
owie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung
Jhresabschluss und  Lagebericht  Uberwiegend

auf der Bags von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfass die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsy undsitze und der wesentlichen Bnschétzung:

en der gesetzlichen Vertreter sowie die W trdigung
der Gesamtdargellung des dhresabschlusses und des
Lageberichts Wir snd der Auffassung dass unsere
Prifung eine hinreichend schere Grundlage fur unse-

re Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Brnwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prir
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Ahres:

abschluss den gesetzlichen Vorsthriften und vermit-

telt unter Beachtung der Grundsitze ornungamaldi-
oer Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen

entgorechendes Bild der Vermogens-, Fnanz- und
Ertragdage der Gesellschaft. Der Lagebericht geht
in Bnklang mit dem Ahresabschluss vermittelt ins:

gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
Flichaft und gelit die Chancen und Risken der
zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg den 9. Mai 2011
ERNST & YOUNG AG
W IRTSCHAFT SPRUFUN GSGEHLLSCHAFT

Nissen-Schmidt Ri3ler
W irtschaftspriferin W irtschaftsorifer




VERSICHERUNG
DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir verdgchern nach besem Wisen, dass gemél}
den anzuwendenden Rechnungdegungsgrundsitzen
der Ahresbsthluss ein den tatsichlichen Verhélt-

niseen entgprechendes Bild der Vermdgens:, Finanz-
und Etragdage der Gesellschaft vermittelt und
im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlief3lich

des Gegthéftsergebnisses und die Lage der Ge=ll-
ghaft 0 dargedellt Snd, dass ein den tatsachli-

chen Verhdltnissen entgorechendes Bild vermittelt

wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risken
der vorausschtlichen Entwicklung der Gesellschatt

beschrieben snd.

Hamburg den 29. April 2011

Der Vorgand

Jana Karola Kleinschmit von Lengefeld
Detlef Ernst Evers
Dr. Martin Kropp
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ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERNABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2010 BISZUM 31. DEZBVIBER 2010

KONZERNBILANZ

52

AKTIVA Konzern- 31.12.2010 31.12.2009
Anhang EUR EUR EUR
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte @) 2.638.640,95 249042818
Sachanlagen @ 150.642.085,18 154.835.184,11
At Equity bilanzierte Beteiligungen/ Songtige Beteiligungen (718) 540.594,77 539.882,72
Latente Severn (13 30.072.922,93 5.044.188,85
183.894.243,83 162.909.683,86
Kurzfristige Vermogenswerte
\orréte 9 238.727.081,77 149.247.882,03
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (10) 38.082.485,68 42.441.972,35
Sondtige finanzielle Vermdgenswerte (1) 49.655.198,37 108.263.660,16
Sondtige Vermdgensierte (12) 25.737.074,83 19.802.213,79
Derivetive Fnanzingrumente (22 49.439.056,72 10.576.326,88
Zahlungamittel und Z ahlungamitteléquivalente 397.503,13 2.235.889,33
402.038.400,50 332567.944,54

585.932.644,33

495.477.628,40




PASSIVA Konzern- 31.12.2010 31.12.2009
Anhang EUR EUR EUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (14 19.142.768,03 19.142.768,03
Riicklagen (15 57.770.461,17 54.051.825,41
Eigenkapital der Aktionére 76.913.229,20 73.194.593,44
der ADM Hamburg Aktiengesellschaft
Anteile ohne beherrschenden Enfluss (16) 27.065,98 25.375,71
76.940.295,18 73.219.969,14
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzver bindlichkeiten ey} 4.600.000,00 6.268.750,00
Riickstellungen (19) 25.635.255,44 23.833.223,15
Latente Seuern (13 40.244.184,79 13.852.344,64
70.479.440,23 43.954.317,79
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Fnanzver bindlichkeiten (19 285.664.607,27 298.163.853,81
Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 42.866.487,69 33.165.635,63
Seuerverhindlichkeiten (20) 106.645,26 1.351.796,40
Derivative Finanzingrumente (22 76.914.995,22 14.482.435,25
Songtige kurzfristige Verbindlichkeiten (21 32.960.173,48 31.139.620,37

43851290892  378.303.341,46

585.932.644,33  495.477.628,40
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ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERNABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2010 BISZUM 31. DEZBVIBER 2010

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Konzern- 2010 2009
Anhang EUR EUR
Umsatzerlose (24) 1.121.976.656,56 1.082.080.880,28
Hergellungskosen der zur
Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen (25) -1.028.186.779,58 -1.032.317.962,93
Bruttoergebnis vom Umsatz 93.789.876,98 49.762.917,35
\ertriebskogen (26) -16.973.111,61 -12.289.152,35
Allgemeine Verwaltungskosten 27) -20.747.935,47 -17.479.078,82
Songtige betriebliche Ertrége (28) 54.122.027,86 14.817.258,29
Songtige betriebliche Aufwendungen (29) -78.361.889,70 -15.958.070,83
Ergebnis aus der betrieblichen T &tigkeit 31.828.968,06 18.853.873,64
Beteiligungser gebnis (30) 1.743,99 3.680,58
Zinsertrége (31) 5.530,93 219.580,43
Zinsaufwendungen (31) -4.713.626,47 -6.546.650,09
Finanzergebnis -4.706.351,55 -6.323.389,08
Ergebnis vor Steuern 27.122.616,51 12.530.484,56
Seuern vom Bnkommen und vom Ertrag 32) -8.204.662,15 -4.816.591,77
Jhresliberschuss 18.917.954,36 7.713.892,79
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse 0,00 0,00
Sonstiges Ergebnis 0,00 0,00
Gesamtergebnis 18.917.954,36 7.713.892,79
davon: Anteile ohne beherrschenden Bnfluss (35) 1.690,27 1.799,92
davon: Anteile der Aktionére 18.916.264,09 7.712.092,87
der ADM Hamburg Aktiengesellschatt
Ergebnis je Aktie (in EUR) (37) 25,26 EUR 10,30 EUR




ADM HamburgAktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERNABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2010 BISZUM 31. DEZBEMBER 2010

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

2010 2009
TEUR TEUR
Laufende Geschéftstatigkeit
Jhregiberschuss 18.918 7.714
Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgensverte und Sachan lagen 17.539 17.338
Severaufwand 986 2.754
Songtige zahlungaunwirksame Aufwendungen und Ertrége 32.183 7.673
\erénderung von langfrigigen Ricksellungen 1.802 2.897
Aufidsung/ (Z uftihrung) der latenten Seuern 1.363 79
Cashflow 72.791 38.455
Abnahme/ (Zunahme) der \Vorréte -89.479 11.965
Abnahme/(Zunahme) der Forderungen aus Lieferungen und Lei qungen 4.359 14.010
Abnahme/ (Zunahme) sondtiger kurzfrigtiger Vermdgensivert e 64.471 -37.721
Zunahme/ (Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leigtungen 9.701 -12.361
Zunahme/ (Abnahme) anderer kurzfrigtiger Veerbindlichkei ten -46.420 14.589
Erhaltene Zinsen 6 220
Gezahlte Zinsen -4.714 -6.547
Erdattete/(gezahlte) Ertragssteuern -3451 -12.530
Erhaltene/(gezahite) Seuerumlagen -1.984 2.367
Mittelzufluss aus betrieblicher T &tigkeit 5.280 12.447
Investitionstatigkeit
Invegtionen in Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -15.975 -9.816
Enzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen 2481 110
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -13.494 -9.706
Finanzierungstatigkeit
Ergebnisgibernahme/ (- abfiihrung) ADM Hamburg Aktiengesel Ischatft 8.045 -460
Auszahlungen aus der Tilgung von Fnanzkrediten -1.669 -1.344
Mittelzu-/(abfluss) aus der Finanzierungstétigkeit 6.376 -1.804
Erhéhung/(Verminderung) der flissigen Mittel -1.838 937
Flussige Mittel am Anfang des Geschaftgahres 2.236 1.299
Flussige Mittel am Ende des Geschaftgahres 2.236

Zu weiteren Erlauterungen verweisen wir auf Anhangsangebe N r.38

398
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ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERNABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2010 BISZUM 31. DEZBVIBER 2010

ENTW ICKLUNG DES EIGENKAPITALS DES KONZERN S

Anteile ohne

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Smme  beherschenden
Kapital rucklage riicklagen Ruicdagen BEnfluss Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sand 1.3nuar 2009 19.143 21.205 17.090 38.295 24 57.462
Hhresiberschuss 0 0 7.712 7.712 2 7.714
Verlugiibernahme (Konzern-Anhang 33) 0 0 8.045 8.045 0 8.045
Stand 31.Dezember 2009 /1. lnuar 2010 19.143 21.205 32.847 54.052 26 73.220
Hhresiberschuss 0 18.916 18.916 2 18.918
Gewinnabfiihrung (Konzern-Anhang 33) 0 0 -15.198 -15.198 0 -15.198
Stand 31.Dezember 2010 19.143 21.205 36.565 57.770 28 76.940




ADM HamburgAktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERN-ANHANG

FUR DAS GESCHAFTSAHRVOM 1. ANUAR 2009 BISZUM 31. DEZEMBE R 2010

(1) Rechtliche Grundlage

Der Konzernabschluss der ADM Hamburg
Aktiengesellschaft (ADM Hamburg) entspricht den
IFRS wie se in der BU anzuwenden snd, und den
ercinzend nach § 315a Abs 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften. Der Konzern-
abxchluss umfasst neben der Konzernbilanz sowie
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung as weitere
Bedandteile die Konzern-Kapitalflussechnung die
Entwicklung des Egenkapitals des Konzerns und
den Konzern-Anhang

Die Vorjahreszahlen snd nach den deichen Grund-
sitzen ermittelt worden wie die des Berichtgahres

Der Konzernabsthluss wird in BEuro  aufgegtellt.
Die im Konzernabschiuss verwendete Abkirzung
TEUR entspricht 1.000 BUR. Hierdurch kann es zu
Rundungdifferenzen von THUR 1 kommen. Des
Weiteren wird die Abkirzung TUSD werwendet
und entspricht 1.000 USD (Amerikanische Dollar).

Die ADM Hamburg id eine eingetragene Aktien-
eellschaft deutschen Rechits mit Stz in Ham
burg/Deutschland, Nippolddrale 117. Die ADM
Hamburg i tber ihre Mehrheitsgesellschatterin,
der ADM Beteiligunggesellschaft mbH, ein mit den
zum Konzern der Archer Daniels Midand Com-
pany, Decatur, llinoisUSA, gehdrenden Unterneh-
men verbundenes Unternehmen. Der Stz der ADM
Beteiligungsoesellschaft mbH i Hamburg

Die ADM Hamburgund die Ubrigen in den Konzern-
absthluss einbezogenen Unternehmen snd im Be-
reich der Nahrungs- und Futtermittelindudtrie tétig

Se befasen sch mit der Beschaffung dem Trans:
port, der Lagerung der Verarbeitung und dem Ver-
trieb von Olsaaten, Fettgtoffen und Futtermitteln.
Dartiber hinaus wird Pllanzentl zu Biodiesel weiter-
verarbeitet.

(2) Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die Gesellschatten,
an denen die ADM Hamburg, direkt oder indirekt,
mehrheitlich beteilig is oder deren Fnanz- und
Geshéftgpolitik durch ADM Hamburg  bestimmt
wird. Der Konsolidierungskreis hat Sch gegentiber
dem\Vorjahr nicht veréndert.

Zum 01. Augus 2010 snd die Vermdgensgegen
génde und Schulden der Slo Rothensee GmbH &

Co KG, Hamburg der ADM Hamburg angewachsen.

Die Geghéftsaktivitéten wurden im vollen Umfang
fortgefiinrt; die Verdeichbarkeit mit dem Vorjahr
i dadurch weiterhin gegeben. Im Rahmen der
\ollkonsolidierung werden demnach die folgenden

Ge=lichaften einbezogen:
Antelam  Egetnis

Kapitd in % TEUR
ADM Rothensee GrmbH & Co.KG, 100%  -2547
Hamhurg
ADM Rotheneee Beteligngopselischett 100% 3
mbH, Hamourg
Yo Rothersee GmbH & Co.KG, Hamurg 100% 1021
(bis31.07.2010)
Yo P Kruse BetriebsGmbH & Co.KG, 51% 72
Hamburg
Slo-Betriebgpselstet mbH, Harurg 51% 3
ADM Research GioH, Hamburg 100% 63

DieAt Equity bilanzierten Betelligungen umfesendief  olgen-

den asziierten Unternehmen:

Atelan  Egns
Kapitd in % TEUR
Forderbend-Gesellsthalt
Getreidehefen Rostodk GmbH, Rogtock 33,33% 0
Bqort Hevetion Propertiesinc,
NewYork USA 20% 4
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(3) Konsolidierungsgrundsitze

Die Bilanzierung von Unternehmenszusammen-
gchliisen erfolg gemél IFRS 3, Unternehmenszu-
sammenschliise”. Entgorechend IFRS 1, Bremalige
Anwendung der International FHnanda Reporting
Sandards’ werden die Vorsthriften des IFRS 3 inso-
weit auf Unternehmenszusammenschilisse vor dem
1. April 2004 nicht angewendet.

Nach IFRS 3 dnd samtliche Unternehmenszusam-
mengthitise nach der Brwerbamethode (,jpurchase
method’) zu bilanzieren, d. h. die erworbenen Ver-
mogensverte und Schulden snd zum beizulegenden
Zeitwert (fair value”) anzusetzen. Der postive Un-
terschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskogen
und demAnteil am N ettozeitwert wird als Geschéits:
oder Frmenwert auspwiesen und mindestens jahr-
lich einer Prifung auf dessen Werthaltigkeit unter-
zogen. Gexthéfts oder Frmenwerte in Hohe von
TEUR 7.054, die vor dem 1. April 2004 entsanden
gnd, bleben mit den Ricklagen verrechnet. Se
werden bei Wertminderung und Entkonsolidierung
cemél den Begimmungen des IFRS 3.80 nicht er-
gebniswirksam behandelt.

Forderungen, Verbindlichkeiten, Rickgtellungen, B-
trége und Aufwendungen sowie Ergebnisse zwischen
den konsolidierten Unternehmen (,Zwischengewin-
ne") werden im Rahmen der Konsolidierung elimi-
niert.

Auf Konzernfremde entfallende Anteile am Kapital,
an den Ricklagen und am Gewinn werden asArnteile
ohne beherrschenden Enfluss in Hohe ihres Anteils
am Hgenkapital passviert. Der Ausweis der Anteile
ohne beherrschenden Enfluss erfolg innerhalb des

BEgenkapitals

Der BEwerb von Minderheitenanteilen fiihrt zum
Ausneis eines Geschéfts oder Frmenwertes in
Hohe der Differenz zwischen dem Kaufpreis und
dem Budwert des antelig erworbenen Netto-
vermdgens Die Werthaltigeeit der Geschéfts oder
Hrmenwerte wird einmal jahrlich Uberprift. Bne
Uberprifung findet ebenfalls dann datt, wenn
Umgénde darauf hindeuten, dass der Wert gemin-
dert sin kdnnte. Sofern der erzielbare Betrag der
zahlungamittelgenerierenden Enheit, der der Ge-
shéfts oder Hrmenwert zugeordnet wurde, den
Buchwert dieser Enheit unterschreitet, wird ein
Wertminderungsaufwand erfasst. BEn fir den Ge-
schéfts oder Frmenwert erfasster Wertminderungs
aufwand darf in den nachfolgenden Berichtgperioden
nicht aufgeholt werden.

Der Bilanzdichtag dler in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen i identisch mit dem
Bilanzgtichtag des Konzernabschlusses

(4) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Konzernabschluss wurde grundsitzlich unter
Anwendung des Prinzips der higorischen Anschaf-
fungs und Hergellungskogen erdellt. Hiervon
abweichende Bewertungen werden in den nachfol-
enden Erlauterungen dargedellt. Die Ergellung
des Konzernabschlusses erfolg in Euro.

Mit Aufgellung des Konzernabschiusses werden
Bnschétzungen und Annahmen  getroffen, welche
die Zukunft betreffen. Die hieraus abgeleiteten
Sthétzungen werden naturgeméld selten den goéte-
ren tatsichlichen Gegebenheiten entsprechen.
Shétzungen und Annahmen, die ein wesentliches
Risko in Form einer Anpassung der Buchwerte
von Vermdgenswerten und Schulden innerhalb des
néchgden Geschéftgahres mit dch bringen, werden
eebenenfalls nachfolgend sowie unter den B-
[&uterungen zur Bilanz und Gewinre und Verlus-
rechnung dargegellt. Schdtzungsanpassungen wer-
den zum Zeitpunkt besserer Kenntnis erfolgawirk-
sam bertckschtig.

Sachwverhalte, bei denen Schétzungen und Annahmen
zugrunde celeg wurden, betreffen im Wesentlichen
die nachfolgenden Sachverhalte:

+  Nutzungsdauer und Uberpriifung
auf Wertminderung der Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen betrug zum
31. Dezember 2010: BUR 150,6 Mio
(Vorjahr BUR 154,8 Mio).

e Bewertung des Handelsbegandes
in denVorréten zu Marktpreisen

Der Buchwert des Handelshestandes
betrug zum 31. Dezember 2010: BUR 231,8 Mio
(Vorjahr BUR 144,8 Mio).

e Bewertungyparameter
fur die Ermittlung der Pendonsriickgellungen

Der Budwert der Pendonsriickgellungen
betrug zum 31. Dezember 2010: BUR 22,1 Mio
(Vorjahr BUR 20,1 Mio).

Die &hresabsthlisse der Tochtergesellschaften
werden gemald 1AS 27 Konzern- und separate
Einzelabschliisse nach IFRS' nach einheitlichen
Bilanzierungss und Bewertungsyundsitzen auf-

edellt und wollséndig unter Bertickschtigung

der Pogen, die der Konsolidierung bzw. der
Zwischenerfolgeliminierung unterliegen, in den

Konzernabschiuss einbezogen.




Immaterielle Vermogenswverte werden zu Anschaf-
fungkoden bilanziert und um eine planmalige
lineare Abschreibung vermindert, soweit Se einer
begenzten Nutzungdauer unterliegen. Die Ab-
ghreibung Immeaterieller Vermbgenswerte  erfolgt
gundsitzlich Uber eine Nutzungsdauer zwischen
drei und funf Bhren.

Forschungskogen snd Kogen fur eigengténdige und
planmaliige Forschung mit der Abscht, neue wissen-
schattliche oder technische Brkenntnisse zu erlangen.
Se werden nach IAS 38 ,Immaterielle Vermbgens
werte* bei Anfall sofort aufwandswirksam bertick-
Schtig. Entwicklungskogten umfassen Aufwendungen,
die dazu dienen, theoretische Erkenntnisse technisch
und kommerziell umzusetzen und snd zu aktivieren,
wenn begimmte Voraussetzungen erfiilit snd. Die
Voraussetzungen zur Aktivierung as Immeaterielle
Vermogenswverte gemald IAS 38 hinddhtlich der
technisthen Redliserbarkeit der Fertiggellung des
Immateriellen Vermogensivertes sowie des voraus
dchtlichen kinftigen wirtschattlichen N utzens snd
aufgrund der bis zur tatschlichen Umsetzung be-
dehenden Risken nicht woligéndig erflilt. Daher
werden auch Entwicklunggkogen bei Anfall sofort
aufwandswirksam erfass.

Geghéts oder Frmenwerte werden bei ergmali-
oem Ansatz zu Anschaffunggogien bewertet. Nach
dem ergmaligen Ansatz wird der Geschéfts oder
FHrmenwert zu Anschaffungskogen abziidich etwal-
cer kumulierter Wertminderungsaufwendungen be-
wertet. Hir die Durchfilhrung von Impairment-Tests
wurde im Geschéftgahr 2010 ein Zinssatz (WACC)
wvon 6,17% (Morjahr 6,96%9 zugrunde geled.

Die Sachanlagen snd mit Anschaffungs: oder Her-
gellungkogten unter Beriickschtigung planméaliiger

linearer Absthreibungen entsprechend den wirt-
schatftlichen Nutzungsdauern bewertet. Soweit er-
forderlich, werden as BErgebnis der durchgefiihrten
Impairment-Teds auRerplanméldige Abschreibungen
vorgenommen. Der Konzern beurteilt an jedem
Bilanzgichtag, ob Anzeichen fur Wertminderungen
bei immateriellen\Vermdgensiverten und Sachanlagen
vorliegen. In diesem Fall erfolg die Durchfiihrung
eines Wertminderunggteds in  Ubereingtimmung
mit IAS 36 ,Wertminderung vonVermdgensiverten'
mittels Schétzung des erzielbaren Betrages. Der
erzielbare Betrag eines Vermigenswertes ig der
hohere der beiden Betrége aus beizulegendem Zeit-
wert eines Vermogensivertes oder Zahlungamittel
generierender Bnheit abziidich Veer&uRerunggkosen
und Nutzungewert. Uberdeig der Buchwert den
erzielbaren Betrag erfolg eine aul3erplanmaliige
Absthrelbung auf den erzielbaren Betrag Sofern
die Grinde fir die auRerplanméllige Abschreibung
wieder entfallen, erfolg eine Zuschreibung bis zu

dem fortgefihrten Buchwert, der dch ergeben
wirde, wenn in den friheren Jhren keine aul3er-
planmal3ige Abschreibung erfast worden wére.

Reparaturkogen werden sofort als Aufwand erfass.
Ene Aktivierung erfolg nur, wenn diese zu einer
Erweiterung oder wesentlichen Verbesserung des
jeweiligen Vermogens gefiirt haben. Kogen fur
Generdiberholungen werden aktiviert und ent-
gorechend abgeschrieben.

Fremdkapitalzingen fir Sachanlagen, die direkt dem
Erwerb, dem Bau oder der Hergellung von qualifi-
Zierten Vermogensiverten zurechenbar dnd — das
and Vermogensierte, fur die ein betrachtlicher

Zeitraum erforderlich ig, um de in ihren beab-
dchtigen gebrauchdahigen Zudtland zu versetzen —
werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Ver-
mogensverte imWesentlichen fir ihre vorgesehene
Nutzung fertig gedtellt snd, zu den Anschaffungs:

oder Hergellungkogen dieser Vermdgenswerte
hinzugerechnet. Der jewellige Zinssatz wird aus
den marktiblichen Zinssitzen abgeleitet.

Alle songigen Fremdkapitalkogen werden in der
Periode, in der de angefallen snd, erfolgswirksam
erfass.

Die Sachanlagen werden unter Zugrundelegung der
linearen Methode abgesthrieben. Dabei werden die
Absthreibungen fir jeden Teilbereich eines Ver-
mogensivertes getrennt ermittelt, wenn diese Teile
einen wesentlichen Teil der Anschaffungskogen aus-
machen (components approach).

Den planméligen Abschreibungen liegen imWesent-
lichen folgende N utzungsdauern zu Grunde:

Gebéude 20 - 40 Hre
Technische Anlagen und Maschinen 8- 15 Hhre
Andere Anlagen,

Betriebs- und Geschéftsaussattung 4 -10 3Hhre

Die Antelle an asoziierten Unternehmen werden
nach der Equity-Methode bilanziert. Bn asoziiertes
Unternehmen ig ein Unternehmen, bei welchem der
Konzern tiber mal3geblichen Bnfluss verfig und das

weder Tochterunternehmen noch bint Venture igt.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an
einem asoziierten Unternehmen in der Bilanz zu
Anschaffunggkogen zuziidich nach dem Erwerb ein-

etretener Anderungen des Anteils des Konzerns
am Reinvermdgen des asoziierten Unternehmens
erfass. Die Gewinn+ und Verlusrechnung enthélt
den Anteil des Konzerns am Erfolg des asoziierten
Unternehmens. Gewinne und Verluse aus Trans
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aktionen zwischen dem Konzern und dem asoziier-
ten Unternehmen werden entgprechend dem An-
tell am asoziierten Unternehmen eliminiert.

Anteile an asoziierten Unternehmen werden zum
Bilanzgichtag entsprechend 1AS 28 , Anteile an aso-
ziierten Unternehmen” auRerplanméldig abgeschrie-
ben, wenn der erzielbare Betrag aus der Beteiligung
unter den Buchwert gesunken ist. Bine Uberpriifung
der Werthaltigkeit erfolgt, sofern konkrete Anhalts:
punkte fir Wertminderungen vorliegen.

Sondtige Beteiligungen, Forderungen aus Lieferungen
und Leigungen, derivative Fnanzingrumente sowie
die sondtigen finanziellen Vermogenswerte unterlie-
gen der Bilanzierung geméald 1AS 39 ,Fnanzingru-
mente: Ansatz und Bewertung'.

Gemél3 IAS 39 werden finanzielle Vermdgenswerte in
Abhéngdkeit des Enzelfalls entweder als finanzielle

Vermogenawerte, die erfolganvirksam zum  beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden, as Kredite
und Forderungen, as bis zur Endfélligkeit gehaltene

Invedtitionen oder als zur VeraulRerung verflgoare
finanzielle Vermdgensierte klassfiziert.

Bei dem ergmaligen Ansatz von finanziellen Ver-
mogensverten werden diese zu ihrem beizulegen-
den Zeitwert bewertet. Im Falle von Fnanzinvedi-
tionen, fir die keine erfolgnvirksame Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden da
riber hinaus Transsktiondkogen einbezogen, die
direkt dem Erwerb des finanziellen Vermogenswerts
zuzurechnen snd.

Der Konzern leg die Klassfizierung seiner finanziel-
lenVermdgensiverte mit dem ersmaligenAnsatz fest
und Uberprift diese Zuordnungam Ende eines jeden
Geghiftgahres Umwidmungen werden vorgenom-
men, oweit diese zuldssg und erforderlich Snd. Bne
Zuordnung von finanziellen Vermogensierten in die
Kategorie der bis zur Endfélligkeit gehaltenen FHnanz-
invedtitionen ist derzeit nicht erfolg.

Bei markttblichen Ké&ufen und Verkéufen von finan-

Ziellen Vermdgenswerten erfolg die Bilanzierung
zum Handelgag Marktibliche Kéufe oder Verkaufe
9nd Kéufe oder Verkéufe von finanziellen\Vermogens-

werten, die die Lieferungvon\Vermdgensierten inner-

halb eines fetgelegen Zeitraums vorschreiben.

Sondige Beteiligungen werden als zur Veréul3erung
verfigoare finanzielle Vermogensierte klassfiziert
und mit den ursprindichen Anschaffungskosten

of. abzidich aulRerplanméliger Abschreibungen an-
oesetzt, da notierte Marktpreise oder beizulegende
Zeitwerte nicht verfigoar Snd bzw. nicht verlasdich

begtimmt werden kdnnen.

Forderungen aus Lieferungen und Leisungen sowie
die in den sondigen finanziellen Vermdgensiverten
enthaltenen Forderungen werden der Kategorie
Kredite und Forderungen zugeordnet und mit den
fortgefiinrten Anschaffungskosen angesetzt. Wert-

berichtigungen fir modiche Audallrisken werden

cebildet, sofern gpezifische Informationen tber einen

BEnzelwertberichtigungshedarf vorliegen. Wertbe-
richtigungen werden zunéchgt auf einem separaten
Wertberichtigungskonto erfasst. Forderungen wer-

den ausgebucht, wenn se uneinbringich and.

Derivetive Ananzingrumente werden alszu Handels:
zwecken ehaltene finanzielle Vermogenswerte
bzw. finanzielle Verbindlichkeiten klassfiziert. Ene

Bilanzierung nach den Grundsitzen des Hedge
Acoourting erfolg derzeit nicht. Die Bewertung
offener derivativer Hnanzingrumente erfolg zum

beizulegenden Zeitwert. Gewinne aus der BErfassung
von Hnanzderivaten mit pogtiven Zeitwerten wer-

den unter den songtigen betrieblichen Ertragen, Ver-

luste aus der BErfassung von Fnanzingrumenten mit

negetiven Zeitwerten unter den sondigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesen. Gewinne oder
Verluge aus der laufenden Abwicklung von Fnanz-

derivaten werden in den Herdellkosen des Um-
satzes augpwiesen.

Die unter den\Vorréten ausgewiesenen Roh-, Hilfs
und Betriebsstoffe sowie Ubrige Waren werden zu
den Anschaffunggkogen angesetzt. Die Kogen der
<lbg ergeliten Erzeugiise beinhaten neben den
direkt zurechenbaren Kosenwie Material-, Personal-
und Energekogen auch die hergellunghezogenen
Gemeinkogen eingthlie3lich der Abschreibungen
auf Produktionsanlagen. Allgemeine Verwaltungs-
kogen bleiben aul3er Ansatz. Ene Abwertung zum
Birsen- oder Marktpreis der Roh-, Hilfs und Be-
triebsstoffe und der UbrigenWaren sowie der slbst
erdeliten Bzeugiise erfolg im Fale absehbarer
Drohverluge im Absatzbereich.

\orréte, die mit der Abscht erworben worden snd,
de kurzfrigig zu verkaufen und einen Gewinn aus
den Preisschwankungen oder Handlermargen zu er-
Zielen, werden mit dem beizulegenen Zeitwert ab-
zidich Vertriebsaufwendungen bewertet.

Die Bilanzierung und Bewertung der Pendons
ruckgellungen erfolge nach dem Anwartschafts:
barwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Method)
emal 1AS 19 ,leigungen an Arbeitnehmer®. Die
Verpflichtungen snd zum Bilanzdtichtag unter An-
wendung verdcherungsmathematischer  Verfahren
auf der Grundlage der Richttafeln 2005 G fir
die Pendonsverdscherung’ von Prof. Dr. K. Heubeck
bewertet worden. Verscherungamathematische Ge-
winne und Verluge werden im jeweiligen Geschéfts:




jahr sofort erfolgswirksam bertickschtigt. Der nachr
zuverrechnende Diendzeitaufwand wird linear tber
den durchschnittlichen Zeitraum bis zum BEntritt
der Unwerfallbarkeit der Anwartschaften verteilt. So-
weit Anwartschaften sofort nach Bnfilhrung oder
Anderung eines Pensonsplanes unverfallbar sind, ist
der nachzuverrechnende Diendzeitaufwand sofort
erfolgavirksam zu erfassen. Der alsVermdgenswvert
oder Sthuld aus einem leigungsorientierten Plan zu
erfassende Betragumfasst den Barwert der leisungs:
orientierten Verpflichtung abzidich des noch nicht
erfasten nachzuverrechnenden Diendzeitaufwands
und abzigich des beizulegenden Zeitwerts des zur
unmittelbaren Erflllung von Ver pflichtungen vorhar-
denen Planvermogens

BEne Rickgellung wird dann angesetzt, wenn der
Konzern eine gegenwaértice (gesetzliche oder fakti-
sche) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen B-
eignises hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirt-

schatftlichem Nutzen zur Erfiillung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlésdiche Schétzung der

Hohe der Verpflichtung modich ig. Ig der aus einer

Diskontierung resuttierende Zinseffekt wesentlich,

werden Ricksellungen abgezing.

Die Hnanzverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leidungen sowie die sondigen
kurzfrigtigen Verbindlichkeiten werden bei der
erdmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Nach der ergmaligen Erfassung werden
diese unter Anwendung der Efektivzinamethode zu
fortgefihrten Anschaffungskosen bewertet. Ge-
winne und Verluse werden erfolgavirksam erfass,
wenn dieVerbindlichkeiten ausgebucht werden sowie
im Rahmen der Amortisation mittels der Efektiv-
zinamethode. Ene finanzielle Verbindlichkeit wird
ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrun-
de liegende Verpflichtung erflillt, aufgehoben oder
erloschen id.

Die tatsichlichen Seuerergattungsangpriiche und
Seuerschulden fir die laufende und frihere
Perioden werden mit dem Betrag bemesen, in
deseen Hohe eine Brgattungvon der Seuerbehtrde
bzw. eine Zahlung an die Seuerbehtrde erwartet
wird. Der Berechnung des Betrags werden die
Seversitze und Seuergesetze zugunde celed, die
zum Bilanzgtichtag gelten.

Die Bidung latenter Seuern erfolg unter An-
wendung der VerbindlichkeitsMethode auf zum
Bilanzgichtag begehende temporére Differenzen
zwischen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts
bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen
Wertansatz.

Latente Seuerschulden werden fir ale zu vergeu
ernden temporéaren Differenzen erfass.

Latente Seueranspriiche werden fur ale abzugdahi-
gen temporéren Unterschiede, noch nicht genutzten
deuerlichen Verlusvortrdge und nicht genutzten

Severgutschriften in dem Mal3e erfasg, in dem es
wahrscheinlich g, dass zu vergeuerndes Enkom-

men verfigoar sein wird, gegen das die abzugs
fahigen temporéren Differenzen und die noch nicht

genutzten geuerlichen Verlusvortrége und Seuer-

gutschriften verwendet werden kénnen.

Der Buchwert der latenten Ertragteuerangrtiche
wird an jedem Bilanzgtichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrschein-
lich ig, dass ein augreichendes zu vergeuerndes
Ergebnis zur Verfigung sehen wird, gegen das
der latente Seuerangoruch zumindes teilweise
verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente
Seuverangriiche werden an jedem Bilanzgichtag
Uberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem
es wahrgheinlich geworden id, dass ein kinftig
zu erdeuerndes Ergebnis die Realiserung des
latenten Seuerangoruchs ermadicht.

Latente Seuerangpriiche und -schulden werden an-
hand der Seuersitze bemessen, die in der Periode,
in der ein Vermdgenswert redisert wird oder eine
Sthuld erflillt wird, vorausschtlich Glitigkeit er-
langen werden. Dabei werden die Seuersitze (und
Severgesetze) zugunde celed, die zum Bilanz-
dichtag gelten.

Aufgund der begehenden Kindigungsrechte der

Kommanditigen der Slo P Kruse Betri  ebsGmbH

& Co. KG werden die auf diese Minderheitsesell-
ghafter entfalenden Anteile am Nettovermdgen
emdl IAS 32 Fnanzingrumente: Dargellung'
unter den Fnanzverbindlichkeiten ausgewiesen.
Da dch der Wert eines madichen Riickzahlungs-
betrages nicht werlésdich ermitteln l&sst, wird
fir Zwecke der Bewertung auf die anteiligen
Buchwerte des IFRSNettovermigens abgegellt.
Werterhthungen werden als Zinsaufwand, Wert-
minderungen as Zinsertrag in der Gewinn- und
Verlugrechnung erfasst.

Die durch ADM Hamburg angewandten Rechnungs:
legungamethoden im Geschéftgahr 2010 entspre-
chen gundsitzlich den im Vorjahr angewandten
Methoden.

Aus den nachfolgend aufeeligeten Neuregelungen
und Verbesserungen zu IFRS ergaben dch keine
Auswirkungen auf die Rechnungdegungamethoden
und die Dargellung der Vermogens., Hnanz- und
Vertragdage des Konzerns
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e IFRS2 - Anteilshaserte Vergitung

e IFRS5 — ZurVerdulRerung gehaltene
langrigige Vermdgenswerte und
aufgegebene Geschéftdereiche

e IFRS8 — Geghédftssegmente

* IAS1 - Dardellung desAbschlusses

* IAS17 - Leadngerhdtnise

* IAS34 — Zwischenberichtergattung

* IAS38 — Immaterielle Vermbgensierte

* |IAS39 - Hnanzingrumente:
Ansatz und Bewertung

e IFRIC 9 — Neubeurteilung eingebetteter
Derivete

e IFRIC 16 — Abdgcdherungen einer N ettoinvegition
in einen audandischen Geschéfts:
betrieb

LEASNG

Die ADM Hamburg und ihre Tochtergesellschaften
haben verschiedene Operating -Leasngeer einbarur-
en abgeschlossen. Es handelt dch dabei im
Wesentlichen um Grunddiicke sowie Biromaschi-
nen. Die wesentlichen Chancen und Risken verblei-
ben beim Leasngoeber.

(5) W ahrungsumrechnung

Fremdwahrunggtransaktionen werden zundchs zu
dem am Tag des Gesthéftsworfalls glitigen Kassa
kursin die funktionale W 8hrung umgerechnet.
Monetére Vermdgensverte und Schulden in einer
Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Ver-
wendung des Stichtagkassakurses in die funktionale
W éhrung umgerechnet. Alle W éhrungdifferenzen
werden erfolgavirksam erfass.

(6) Veroffentlichte, jedoch noch nicht ver-
pflichtend anzuwendende Standards

Bis zum Datum der Verdffentlichung des Konzern-
abschlusses verdffertlicte,  jedoch noch nicht ver-
pfichtend anzuwendende Sandards werden nach-
folgend aufgefihrt. Aus  der kinftigen Arwendung
wird kein wesentlicher Einfluss auf die Vermdgens:,
Fnanz- und Ertragdage des Konzerns erwartet:

* IAS24 — Angaben Uber Beziehungen
zu nahe gehenden Unternehmen
und Personen (geéndert)

L]

IFRS9 - Ananzingrumente:

Klassfizierung und Bewertung

L]

IFRIC 14 — Vorauszahlungen im Rahmen von
Mindegtdotierungsverpflichtungen
(or&ndert)

L]

IFRIC 19 — Tausch finanzieller Verbindlichkeiten
mit Egenkapitalingrumenten

Der IASB \eroffertlichte Verbesserungen zu IFRS
2010, einen Sammeldandard zur Anderung ver-
schiedener IFRS Die Anderungen snd fir Ge-
ghéftgahre, die am oder nach dem 1. i 2010
begnnen anzuwenden. Die unten aufgefihrten
Anderungen kénnten nach verniintigem Ermessen
potertielle Auswvirkungen auf den Konzern haben:

¢ [FRS 3 - Unternehmenszusammenschilise

L]

IFRS 7 — Hnanzingrumente: Angaben

L]

IAS 1 - DargellungdesAbschiusses

¢ |AS 27 - Konzern- und Bnzelabschliisse




ANGABEN ZUR KONZERNBILANZ

(7) Anlagespiegel

Zur Entwicklung der Immateriellen Vermogens
werte, Sachanlagen und At Equity bilanzierte
Beteiligungen/ Songtige  Beteiligungen verweisen
wir auf den Anlagespiecel, der as Anlage 1 zum

Anhang beigefid i

(8) Angaben zu assoziierten
Unternehmen

Der Buchwert beinhaltet mit TEUR 493 (Vorjahr
TEUR 493) die Export Hevetion Properties Inc.,
New York, USA, und mit TEUR 9 (Vorjahr TEUR 9)
die Forderband-Geselischaft Getreidehafen Rogock
GmbH, Rogock.

Die wesentlichen Fnanzinformationen zu den aso-
ziierten Unternehmen werden im Folgenden unter
Angabe des jewelligen Bilanzgichtages dargegtellt.
Fior die Export Hevetion Properties Inc. lag ein
Jhresabschluss auf den 31. Dezember 2010 vor.

Export Elevation

Properies Inc. 31.12.2010  30.11.2009
Blanzsumme TUSD 4.335 4334
Schulden TUSD 18 1
Umsatzerlose TUSD 0 0
Jhrediberschuss TUSD 5 13

Forderband-Gesellschaft

(10) Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Das durchschnittliche Zahlungsziel bei den Forder-
ungen aus Lieferungen und Leigungen betrég 12,2
Tage (Vorjahr 14,1 Tage). Wertberichtigungen auf
Forderungen erfolgen im ADM Hamburg Konzern
auf der Grundlage einer regelméiigen Uberwachung
des Zahlungsserhaltens der Geschéftspartner sowie
der Auswvertung von Marktinformeationen. Bei end-
glitiger Uneinbrindichkeit der Forderungen werden
die Forderungen ausgebucht. Die Wertberichtigun-
oen zu Forderungen aus Lieferungen und Leisungen
haben sch wie folg: entwickelt:

TEUR

Stand 31.12.08

Inangoruchnahme

Auflosung -132
Zufuhrung 676
Stand 31.12.09 1.392
Inangoruchnahme -1.087
Auflosung -305
Zufuhrung 444
Stand 31.12.10 444

Die Filligeiten der Forderungen ergeben sch aus

der folgenden Ubersicht:
Geschéftgahr

TEUR 2010 2009
Forderungen Brutto 38.526 43.834
weder (iberfallig noch abgewertet 25.291 25.325
Uberféllig aber nicht abgewertet

bis 30 Tage 11.087 11.869
30-60 Tage 328 536
61-90 Tage 820 653
> 90Tage 556 4.059
Uberfallig und wertberichtigt -444 -1.392
Forderungen Netto 38.082 42.442

Getreidehafen
Rostock GmbH 31.12.2010 31.12.2009
Bilanzsumme TEUR 62 27
Schulden TEUR 36 1
Umsatzerlose TEUR 55 16
Hhresiberschuss TEUR 0 0
(9) Vorréte
Die\Vorréte diedern sch wie folg:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4.429 3.606
Handelsbestand 231.841 144.825
Fertige Erzeugnisse und Ubrige Waren 2457 817

238.727 149.248

Der Handeldesand wurde zum beizulegenden
Zeitwert abzidich Vertriebsaufwendungen ange-
etzt. Zum Bilanzgichtag wurden wie im Vorjahr
keine Wertberichtigungen auf \orréte vorgenommen.

Uberfillige Forderungen wurden auch insoweit
nicht wertberichtig, sofern Kreditverscherungen
begehen.

(11) Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die sondigen finanziellen Vermbgenswverte enthal-
ten Forderungen gegen verbundene Unternehmen in

Hohe von TEUR 45.489 (Vorjahr TEUR 106.666).

\on den songigen finanziellenVermogensiverten snd
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0) tberféllig
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(12) Sonstige Vermdgenswerte

Diese Bilanzpostion enthdlt im Wesentlichen
Ergattungsangoriiche aus Umsatzgeuer mit TEUR
1.240 (Vorjashr TEUR 274) und Energedeuer mit
TBEUR 21.710 (Vorjehr TEUR 17.787) sowie Seuer-
vorauszahlungen in Hohe von TEUR 2.785 (Vorjahr

TEUR 1.565).

(13) Latente Steuern

Die latenten Seuern haben sch im Berichtgahr wie

folg entwickelt:

AurwAND (-)/

Die ADM Betelligunggesellschaft mbH, Hamburg,
hélt an der ADM Hamburg eine Mehrheitsbeteili-
oung Im i 1996 hat die ADM Hamburg mit der
ADM Betelligungegeselischait mbH als herrschen-

dem Unternehmen einen Beherrschungs: und Ge-
winnabfiihrungsvertrag abgeschlosen. Die Minder-

heitsaktionére haben das Recht auf eine fedgelege
jéhrliche Auggeichszahlung seitens der ADM Betei-

ligungeoesellschaft mbH.

(15) Rucklagen

Die Veranderung der Riicklagen ig der Entwicklung
des Hgenkapitals des Konzerns zu entnehmen.

01012010  Emrrac (+) 31.12.2010
TEUR _ TEUR TEUR
Aktive latente Steuern (16) Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Derivative Fnanzingrumente 1.091 23521 24.612
Pensionsrtickgellungen 3.868 716 4584 Der Augjeichgpogen betrifft den Anteil anderer
Verlustvortrége 0 363 363 Geslischafter am gezeichneten Kapital (TEUR 15,
Ruckgtellungen 0 438 438 Vorjahr TEUR 15) und am Ergebnis (TEUR 12, Vor-
Ford. aus LuL 85 -10 75 jahr TEUR 11) der Slo Betriebsesellschaft mbH.
5044 25028  30.072
Passive latente Steuern
Sachanlagen -9.851 1.455 -8.396 (17) Langfristige
Derivetive Finanzindrumerte -9 -15811  -15.820 Finanzverbindlichkeiten
\orréte -3274  -12671  -15945
Ruckgtellungen -718 635 -83 Die langridigen finanziellen Verbindlichkeiten bein-
-13852  -26392  -40.224 halten den langrigigenTeil von D arlehen von Kredit-
-1.364 ingituten mit einer Reglaufzeit von mehr as einem
porsn () . _Von dem Gesannbe;rag haben TEJR _2.975
0101.2009  Eurmac (+) 31.12.2009 (Vorjahr TEUR 3.994) eine Reglaufzeit zwischen
TEUR  TEUR TEUR einem und funf &hren und TEUR 1.625 (Vorjahr
Aktive latente Steuern TEUR 2.275) eine Redlaufzeit von mehr als funf
Derivative Finarzingrumente 114 977 1.091 Hren. Die Verbindlichkeiten Snd — wie imVorjahr —
Pensionsrtickgellungen 3.099 769 3.868 woligéndig durch Grundpfandrechte geschert. Die
Verlustvortrége 0 0 0 Verzinaung erfolg zu Zinssitzen zwischen 4,05% -
Riickstellungen 1.262 1.262 0 4,70%
Ford. aus Lul 106 21 85
4581 463 5044 (18) Langfristige Riickstellungen
Passive latente Steuern
Sachariagen -11538 1687 -9.851 Die Posttion enthéit die folgenden Riickstellungen:
Derivative Fnanzingrumente -1.362 1.353 -9
\orréte 410  -2.864 -3.274
Riickgtellungen fir 31.1%r.|2£(l)Jlg 31.1?2;]03
unterlasene Intandhatung _13.318 :;112 _13';;2 Pensionen 22085 20076
79 Altergeilzeit 2.957 3.170
Jdibildumszuwendungen 593 587
25.635 23.833
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(14) Gezeichnetes Kapital

Daswoll eingezahlte Grundkapital der ADM Hamburg
betr&g zum 31. Dezember 2010 und zum 31.
Dezember 2009 jeweils BUR 19.142.768,03. Es
ig eingeteilt in 748.800 auf den Inhaber lautende
nennbetragdose Sickaktien.

Bei den Pensong lickgellungen handelt es sch um

Verpflichtungen aus Direktzusagen sowie aus mittel-

baren Verpflichtungen im Rahmen der Trégerschatt
der ADM Untergiitzungkase GmbH, einem, ver-
bundenen Unternehmen der ADM Hamburg Aktien-
esellschatt.




Aufgund des gesunkenen Abzinsungssatzes der
Pendong lickgellungen entsand in diesem Jhr ein
necetiver Zinseffekt in Hohe von TEUR 1.596 (Vor-
jahr TEUR 2.510).

Die Berechnungder Pensonsverpflichtungen ber tick-
dchtig Marktzinssitze sowie Lohn/Gehalts-, Renten-
und Huktuationstrends Die Bewertung erfolg unter
folgenden Annahmen:

31.12.2010 31.12.2009
Abzinsungssatz 4,70% 5,10%
Lohn-/Gehdltstrend 3,00% 3,00%
Rententrend 2,00% 2,00%
Auktuation 0,50% 0,50%

Der Gesamtaufwand/(Gesamtertrag) fur Versor-
oUNgs Zusagen setzt Sch wie folg zusammen:

2010 2009
TEUR TEUR

Laufender Diendzeitaufwand 422 349

Zinsaufwand 1.568 1.628

Redliserte verscherungs

mathematische Gewinne/ Verluse 1.636 2,663

Bwartete Ertrage aus Fondseermogen -442 -436

Gesamtaufwand/(Gesamtertrag) fur

leistungsorientierte Versorgungszusagen 3184 4204

Die Pendongriickgellungen entwickelten sch wie
folg:

2010 2009
TEUR TEUR
Veréanderung des
Anwartschaftsbarwertes
Anwartscheftsbarwert 1.1. 31.815 29,043
Diengzeitaufwand 422 349
Zinsaufwand 1568 1628
Pensionszahiungen -1.942 -1.985
\erscherungamathematische
Gewinne/ \erluge 1.745 2.800
Planabeeitungen -24 -20
Arwar tschaftsbarwert 31.12. 33584 31.815
2010 2009
TEUR TEUR
Veranderung des Fondsvermdgens
Fondsvermdgen zum 1.1. 11.739 11.490
Erwartete Ertrage
des Fondskermdgens 442 436
\ersicherungamathematische
Gewinne/ Verluse -109 137
Pengonszahlungen -1.264 -990
Zuwendungen
der Trégerunternehmen 691 666
Fondsvermdgen zum 31.12. 11.499 11.739
Pensionsriickstellung zum 31.12. 22.085 20.076

Die tatsachlichen Ertrége aus dem Fondsermdgen
betragenTEUR 333 (Vorjahr TEUR 573). Imkommen-
den Geschéftgahr werden Zuwendungen der Trager-
unternehmen in einer Hohe vonTEUR 700 erwartet.

Verdcherungsmathematische Gewinne und Verluse
werden im jewelligen Geschéftgahr sofort ertrags
wirksam beriickgchtig. Somit entspricht die Ruick-
gellung der tatsichlichen Verpflichtung am Bilanz-
dichtag

Der Gesamtaufwand wurde mit TEUR 1.813 (Vorjahr
Aufwand: TEUR 1.983) in den Hergellungskosen
und mit TEUR 1.371 (Vorjahr Aufwand: TEUR 2.221)
in den allgemeinen Veerwaltungskogten erfass.

Das Fondsrermdgen setzt Sch wie folg zusammen:

31122010 31122009 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR

Kassenvermogen

Unterstiitzungskasse 7.604 7.828 7.531
Aktivwert

Ruckdeckungsversicherung 3.895 3911 3.959

11.499 11.739  11.490

Das Kasenvermogen wird zu 2,0% pa (Morjahr
2,0%p.a.) Uber Baswinssatz verzing. Die erwarteten
Ertrége des Fondsveermdgens wurden mit 2,1% p.a
(Vorjahr 5,1%p.a.) fur das Kasservermdgen bzw. mit
1,0% pa (Vorjahr 1,1% pa.) fur die Rickdeckungs
vergcherung berechnet.

Pendonsserpflichtungen mit einem Anwartschafts:
barwert vonTEUR 7.799 (Vorjahr TEUR 7.569) seht
ein Planvermdgen in Form wvon Riickdeckungser-
scherungen von TEUR 3.895 (Vorjahr TEUR 3.911)
oegenlber. Pendonseerpflichtungen mit einem An-
wartschaftsbarwert von TEUR 17.808 (Vorjahr
TBEUR 16.547) geht ein Fondsrermbgen in Formvon
Kaseenvermogen von TEUR 7.604 (Vorjahr TEUR
7.828) egeniber. Den Ubrigen Pendonsverpflich-
tungen von TEUR 7.977 (Morjahr TEUR 7.699) geht
kein Fondsvermdgen gegentiber.
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Betréage der laufenden und der vier vorangegangenen
Berichtsperioden gellen sch wie folg dar:

31122010 31122009 31122008 31032008 31032007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Leisungsorientierte

Verpfiichtungen 33584 31815 29.043 28702 32425
Planvermbgen 11499 11.739 11490 11.832 12182
Unterdedkung 22.085 20076 17553 16.870 20.243

Die Ruckgellung fir Altergeilzeit wurde im
Gegchéftgahr 2010 mit TEUR 1.402 (Vorjahr TEUR
1.104) in Angoruch genommen, der Verbrauch der
Rucksellung fur dbildumszuwendungen betrug
TBUR 91 (Vorjahr TEUR 4). Im Geschéftgahr 2010
erfolgen Zufuhrungen von TEUR 1.189 (Vorjahr
TEUR 1.444) fur Altergeilzeit und TEUR 97 (Vor-
jahr TEUR 38) fur dibildumszuwendungen.

(19) Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Hierbei handelt es sch im Wesentlichen um Ver-

bindlichkeiten innerhalb des europdischen ADM-

Konzerns in Hohe wvon TEUR 279.471 (Vorjahr:
TBEUR 292.580).

(20) Steuerverbindlichkeiten

Der Ausneis betrifft Verbindiichkeiten fir Ertrag
geuern von TEUR 107 (Vorjahr TEUR 1.352).

(21) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sondigen kurzfrigigen Verbindlichkeiten ent-
helten ua mit TEUR 22.852 \erbindlichkeiten aus
Energegeuver (Vorjahr TEUR 6.548) und TEUR
7.847 (Vorjahr TEUR 20.230) Zoliverbindlichkeiten.

(22) Derivative Finanzinstrumente

Der ADM Hamburg Konzern ig as international
tétiger Konzern im Rahmen seiner gewohnlichen
Gexhiftaétigeeiten Wahrungs und Commodity-
Risken augpsetzt. Der Konzermnvordand bedient
sch bei der Uberwachung dieser Risken neben
seinem eigenen Berichtsvesen unter anderem  des
Ingrumentariums, welches von der Muttergesell-
ghaft (ADM Compary) bereitgestellt wird. Die
Unternehmensgpolitik der ADM Compary ig die
Begrenzung dieser Risken durch ein sysematisches

Rigko-Management. Als Indrumente dienen vor
alem Devieentermingeschéfte und Commodity-
Termingeschétte.

Die ADM Hamburg Aktiengesellschatt, als auch die
Tochtergesellschaften begegnen diesen Risken durch
das umfassende Riskomanagement des Archer
Daniels Midland Konzerns, das in der Aufoau- und
Ablauforganisation des ADM Hamburg Konzerns
integriert ig. Die Konzernunternehmen der Archer
Daniels Midland Gruppe unterliegen einem grikten
Risko-Management. Handlungsrahmen, Verantwort-
lichkeiten und Kontrollen snd in internen Richt-

linien verbindiich festgeleg. Hnanzingrumente

dirfen demnach grund<étzlich nicht zu Soekulations-

2wecken eingesetzt werden, sondern dienen der Ab-
dcherung von Risken im Zusammenhang mit dem
operativen Geschét.

Zu den eingesetzten Indrumenten zéhlen bdrsen-
ehandelte  Commodity-Termingeschéfte  sowie
Devieentermingeschéfte. Die Bewertung erfolg
zum beizuegenden Zeitwert. Die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte erfolg durch Verdeich
mit entsprechenden ichtagsbezogenen Forward
Rates Gewinne oder \erlugze aus dem Ansiz
derivativer Hnanzingrumente werden erfolgswirk-
sam erfasst. Die Fnanzingrumente werden als kurz-
frigige Vermdgenswerte angesetzt, wenn der bei-
zulegende Zeitwert postiv i€ bzw. as kurzfrigige
Verhindlichkeiten, wenn der beizulegende Zeitwert
necetiv ig. Die Kriterien fir die Bilanzierung von

Scherunggeschéften (Hedge Accounting werden
nicht erfuillt.

Beziigich der Scherungsgeschéfte begehen Ver-
tragoerhdltnisse mit verschiedenen Unternehmen
aus dem Archer Daniels Midland-Konzern, die sch
auf die Durchfihrung von Scherungseschéften
pezidisert haben. Somit wird der ADM Hamburg
Konzern in die konzernweiten Scherungsaktivitéten
einbezogen. Die Durchfiihrung der Scherungsge-
ghéfte erfolg fur die ADM Hamburg Aktiengesell-
schaft im Biodieselgeschéft durch den Abschiuss von
PLATTS Die Scherungsgeschéfte im Raps-Bereich
erfolgen Uber die MATIF und in den Ubrigen Be-
reichen tiber die Chicagp Board of Trade (CBOT) und
die Maaysa Derivatives Exchange (MDEX).

Abscherungen im Commodity-Bereich dienen pri-
mé&r der Mengen, as auch der Margen-Scherung
Devieentermingeschéfte dienen der Minimierung
won Wechselkursschwankungen bezogen auf die
Funktionalwahrung




Zum Bilanzgtichtag wurden die Derivatgeschéfte im
\orjahreserdeich wie folg bewertet:

N ominalwert Marktwert
31.12.2010 TEUR TEUR
Devientermingeschéfte 115.369 2.703
Commodity-
Termingeschéfte (MD EX) 16.344 -1.063
Commodity-
Termingeschéfte (MATIF) 51.963 -7.195
Bodiesel-PLATTs 0 0
Gewinne aus
Ein-/\Verkaufskontrakten 169.440 46.736
Verluste aus
Ein-/\Verkaufskontrakten 437.649 -68.657
31.12.2009
Devieentermingeschéfte 332.627 -1.766
Commodity-
Termingeschéfte (MDEX) 3.593 28
Commodity-
Termingeschéfte (MATIF) 39.275 -1.433
Bodiexl-PLATTs 11.124 -451
Gewinne aus
En-/Verkaufsontrakten 174.127 10.548
Verluste aus
Ein-/\Verkaufskontrakten 349.363 -10.832

Die ADM Hamburg ig im Deutschen Emissons
handelsegger bei der Deutschen Emissonshan
delstelle des Umweltbundesamts regdriert. Die
Bilanzierung der Emissonsrechte erfolge zum
Erinnerungawvert jeweils von BUR 1,00 und lag
damit unter dem Borsenpreis. Bewertet zum
Borsenpreis am EEX Spotmarkt der European
Energy Exchange AG, Leipzig betrdg der Wert
dieser BEmissongechte am Sichtag TEUR 4.196
(Vorjahr TEUR 3.718).

(23) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Songtige finanzielle
Verpfiichtungen
\erplidtungen aus Miet-,
Padht- und Leading\ertrégen 2414 2.157
Begellobligo
Arlagprermieen 12.105 852
14519 3.009

Die wesentlichen Miet-, Pacht- und Leasngertrage
haben eine Laufzeit bis zu drei dhren. Darlber
hinaus begeht ein wesentlicher Pachtvertrag mit

einer Laufzeit bis 2017. Von den Verpflichtungen
aus Miet-, Pacht- und Leasngvertrégen haben TEUR
2.039 eine Félligkeit von bis zu 5 #hren und TEUR
375 eine Filligeeit von Uber 5 Jhren.

ANGABEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Ertrége werden erfass, wenn es wahrscheinlich i,
dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zu-
flieRen wird und die Hohe der Ertrége verldsdich
begimmt werden kann. Ertrége werden zum beizu-
legenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung be-
wertet. Skonti, Rabatte sowie Umsatzsteuer oder
andere Abgaben bleiben unberiickschtig. Ertrége
aus dem Verkauf von Waren und Brzeugnissen wer-
den erfat, wenn die mit dem Egentum an den
verkauften Waren und BErzeugnissen verbundenen
mal3geblichen Chancen und Risken auf den Kéufer
Ubergegangen dnd. Dies tritt in der Regel mit
Lieferung der Waren und Erzeugnise ein. Zinser-
trége werden unter Verwendung der Hfektivzins:
methode erfast. Dividendenertrage werden mit
der Entgehung des Redhitsangoruchs auf Zahlung
erfass.

(24) Umsatzerlose

2010 2009

TEUR TEJR

Inland 356.960 475.215
Audand 765.017 606.866
1121977 1.082.081

Warenverkéufe 1.006.493 967.871
Diendleisungen 115.484 114.210
1.121.977 1.082.081

(25) Herstellungskosten der zur
Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen

Dieser Pogen umfast die Kogen der umgesetzten
<lbs ergelten Ezeugise und die Endands
kogen der verkauften Handelsvaren. Die Kosen
der slbs erdellten Erzeugniisse beinhalten neben
den direkt zurechenbaren Kogen wie Materid-,
Personal- und Energekogen auch die hergellungs
bezogenen Gemeinkogen einschlieldlich der Ab-
schreibungen auf Produktionsanlagen. In den Kogen

der umgesetzten Leigungen snd die erforderlichen

Abwertungen auf Vorréte enthalten. Weiterhin ent-
hélt diese Postion die Brgebnisauswirkungen aus der

Abwicklung von félligen derivativen Hnanzingru-

menten.

Im Geschéftgahr betrugen die Ertrége aus der Um-
rechnung von Fremdwahrungsforderungen und
-verbindlichkeiten EUR 0,7 Mio (Vorjahr Ertrége in
H6he von: EUR 71,1 Mio).
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(26) Vertriebskosten

Die Vertriebskosen enthalten die Kosten fir
Marketing Vertriebsorganisation sowie Vertriebs

logistik.

(27) Allgemeine Verwaltungskosten

Hier werden die Persond- und Sachkogen der
Verwaltung sowie die Kogen fir externe Diend-

leigungen ausgewiesen.

(28) Sonstige betriebliche Ertrage

2010

2009

Im Berichtgahr wurden Fremdkapitalzinsen in
Hohe von TEUR 100 (Vorjahr: TEUR 90) den An-
schaffungskogen von Sachanlagen  hinzugerechnet.
Der durchschnittliche Zinssatz lag im Berichtgahr
bei ca. 5,9% (Vorjahr: ca. 6,1%9.

(32) Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Es werden unter den Seuern vom Hnkommen
und vom Ertrag die gezahiten oder geschuldeten
Seuern auf BEnkommen und Ertrag sowie die laten-
ten Seuerabgrenzungen ausgewiesen. Dariber
hinaus verrechnet die ADM Beteiligungsgesellschatt

TEUR TEUR mbH as Organtréger mit dem ADM Hamburg
Postive Zeitwerte offener Konzern gemél3 einer Vereinbarung vom 1. Dezem-
derivativer Finanzingrumente 49.439 10.576 ber 1997 Korperschaft- und Gewerbeertragsteuer
Ertrége aus Kogenweiterbelastungen 2.096 1.922 in Hoéhe von TEUR 5.855 (Morjahr: TEUR 1.984), die
Lizenzgebiihren 518 653 in dieser Pogtion enthalten snd.
Ertrége aus Sromverkauf 807 535
Aufldsung von Wertberichtigungen Die Zusammensetzung des Ertraggeueraufwandes
auf Forderungen 305 132 eingchliellich der latenten Seuern gellt sch wie
Ertrége aus demVerkauf von folg dar:
Gegengénden des Anlagevermdgens 0 96
Ubrige sondtige Ertrége 957 903 2010 2009
54.122 14.817 TEUR TEUR
Ertragsteuern
(29) Sonstige betriebliche Deutschland 087 2.754
Aufwendungen Severumlagen 5.855 1.984
6.842 4738
Die sondigen betrieblichen Aufwendungen enthal-
ten mit TEUR 76.915 (Vorjahr TEUR 14.482) im Latente Steuern 1.363 79
Wesentlichen Aufwendungen im Z usammenhang mit 8.205 4817

negetiven Z eitwerten von offenen derivativen Fnanz-

ingrumenten.

(30) Beteiligungsergebnis

DasBeteiligungsergebnisentféllt mit TEUR 1 (Vorjahr
TBEUR 4) auf BErtrége aus asoziierten Unternehmen
owie mit TEUR 1 (Vorjahr TBUR 0) auf songtige Be-

teiligungeertrége.

(31) Zinsertréage und Zinsaufwendungen

2010 2009

TEUR TEUR

Zingertrége Dritte 4 50
Zingertrége ADM-Konzern 1 170
5 220

Zinsaufwand Dritte 422 1.243
Zinsaufwand AD M-Konzern 4.292 5.304
4714 6.547

In den Ertragdeuern snd Seuererdattungen in
Hohe vonTEUR 3 enthalten (Vorjahr TEUR 246), die
vergangenen Perioden zugerechnet werden miissen.

Der tatsichliche Seueraufwand lieg bei einer effek-
tiven Seuerquote von 30,3% (Vorjahr 38,4%) um
TBEUR 474 (Vorjahr TBUR 807) Uber (Vorjahr unter)
dem rechnerischen Seueraufwand. Auf Grundlage
der am 1. dnuar 2008 in Kraft getretenen Unter-
nehmenssteuerreform 2008 und der damit verbun-
denen Verminderung des Korperscheftdeuersatzes
wvon 25% auf 15% sowie der gednderten Ermittlung
der nicht mehr abzugsféhigen Gewerbeseuer wird
fir Zwecke der Uberleitungsrechnung weiterhin ein
Konzerngeuersatz von 32,0% zugrunde celeg (\Vor-
jahr:32,0%.




Die Uberleitungvom rechnerischen zum tatsachlichen PERSONALAURWAND
Seueraufwand zeig die folgende Tabelle:
2010 2009
2010 2009 TEUR TEUR
TEUR TEUR Léhne und Gehélter 34.971 35.056
Ergebnis vor Ertraggteuern 27.123 12530 Sozidle Abgaben 6.448 6.144
Seuversatz in % 32,0% 32,0% Aufwendungen fir Alters/ersorgung 3.296 4.346
Zu erwartender Seueraufwand 8.679 4.010 44.715 45.546
Auswirkungen
nicht abziehbarer Betriebsausggben,
Hinzurechnungen und Kirzungen -108 561 FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
Severnadzahlungen -3 246 Im Geschéftgahr wurdenTEUR 2.090 (Vorjahr TEUR
Aktivierung steuerlicher Verlustvortrége -363 1.786) alsAufwand erfass.

Tatséchlicher Seueraufwand

It. Gewinn- und erlustrechnung 8.205 4817

Im laufenden &hr und im Vorjahr resultierten keine
laufenden oder latenten Seuern aus Pogen, die er-
folgneutral direkt mit dem Hgenkapital verrechnet
wurden.

(33) Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungs-
vertrags abgefuhrter Gewinn

Das dch nach deutschen handelsrechtlichen
Grundsitzen ergebende BErgebnisder ADM Hamburg
wurde aufgrund eines im i 1996 abgeschlossenen

Beherrschungs und Gewinnabfiihrungssertrags an

die ADM Beteiligungsgeselischalt mbH abgefiinrt.

(34) Kapitalmanagement

Der Vorgand der ADM Hamburg und des ADM
Hamburg Konzerns verfolg grundsitzlich das Ziel,

eine angemesene Rendite auf das eingesetzte Ka-
pital zu erwirtschaften. Das der Kapitalgeuerung
zugunde celege Kapita entsoricht dem in der

Konzernbilanz auspewiesenen Bgenkapital. Hnancial

Cowenants begehen nicht. Als aktive Seuerungs

golRen werden operative Etragkennzahlen wie
beigielaveise EBIT herangezogen.

(35) Minderheitenanteile am Ergebnis

Vom Gewinn sehen anderen GesellschafternTBUR?2
(Vorjahr: TEUR 2) zu.

(36) Sonstige Angaben zur
Gewinn- und Verlustrechnung

ABSCHREBUNGEN
Die planméligen Abschreibungen betrugen TEUR
17.539 (Vorjahr:TEUR 17.338).

MATERIALAURNAND

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und Betriebs
doffe, bezogene Waren sowie bezogene Leisungen
betrugen TEUR 946.055 (Vorjahr: TEUR 940.964).

(37) Unverwassertes/verwassertes
Ergebnis je Aktie

Das Brgebnis je Aktie lieg bei 25,26 BUR (Vorjahr:
10,30 BUR). Es wird entsprechend IAS 33 B gebnis
je Aktie* mittels Divison des den Aktionéren der
ADM Hamburg zuzurechnenden Anteils am Ahres
Uberschuss durch die durchschnittliche Anzahl der
Aktien berechnet. Die Anzahl der ausgegebenen
Aktien betrag 748.800 Sick und hat dSch im Be-
richts: und im Vorjahr nicht veréndert. Da keine
Hnanzingrumente aussehen, die in Aktien umge-
tauscht werden konnen, i ein verwasertes Brgeb-
nis je Aktie nicht zu ermitteln.

(38) Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeig, wie Sch die Hiissgen
Mittel des Konzernabschlusses im Laufe des Ge-
ghéftgahres 2010 und des Geschéftgahres 2009
durch Mittelzu- und abfilisse veréndert haben. Ent-
gorechend IAS 7  Kapitalfluss-echnungen” wird zwi-
schen Zahlungstromen aus betrieblicher Téatigkeit,
Invedtitions: und Fnanzierungatétigkeit unterschie-
den.

Die Verénderungen der einzelnen Pogtionen snd
aus den Konzernbilanzen und den Konzern-Gewinn-
und Verlusrechnungen abgeleitet. Dabei werden die
Cadtflows aus der Inveditions und Hnarnzierungs:
tétigeit zahlungsbezogen ermittelt. Der Cashflow
aus der operativen Geschéftsétickeit wird ause-
hend vom jeweiligen Bhregiber schussindirekt abge-
leitet.

Die Hissgen Mittel enthalten Kassenbegénde und
Guthaben bei Kreditingituten, die frei verflgoar
snd.

Nennensnerte wechselkursbedinge Anderungen-
der Hussgen Mittel haben sch nicht ergeben.
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(39) Segmentberichterstattung

Fir das Geschédftgahr 2010 wurde wie bereits in
2009 der verpfichtend anzuwendende Rechnungs-
legungstandard IFRS 8 angewandt. IFRS 8 verlang
eine Gliederungder Segmente auf Bass der internen
Berichtergattung

Die in Anlage 2 enthaltenen Segmentinformationen
wurden geméld IFRS 8 erdellt. Die Bilanzierungs
und Bewertungsyundsitze der Segmente entore-
chen den oben dargegeliten Grundsitzen.

Der ADM Hamburg Konzern hat zwei Geschéits:
bereiche, die Segmente im Snne des IFRS 8 dar-
gellen: Olmihle und Weiterverarbeitung Die Ge-
schéftsbereiche dnd entgprechend der entwidkelten,
hergegeliten und vermarkteten Produkte definiert
und reflektieren die jeweilige O rganisationsstruktur.
Die Dardellung spiegelt die interne Berichtersat-
tungund die begehenden Risko- und Ertragsquellen
der jeweiligen Aktivitaten wider.

Das Olmihlensegment beinhaltet die klassschen
Funktionen einer Olmiinle. Dazu zahlen ausgehend
wvon den Slobetrieben, die in diesem Segment die
logstische Funktion tibernehmen, die Olsaatenverar-
beitungsanlagen einschlief3lich der Lohnverarbeitung
In diesen Verarbeitungsanlagen werden die Saaten in
einem ergen Schritt zu Rohdl verarbeitet und an-
chlieRend in weiterenVerarbeitungsschritten zu raf-
finierten Olprodukten veredelt. Die entstandenen
Produkte werden, wie das dabei anfallende Schrot,
an die raffinatOlverarbeitende Indudrie sowie die
Futtermittelindudtrie verauf3ert.

Neben der Klasdischen Tétigkeit einer Olmihle
werden im Weiterverarbeitungssegment aus den
raffinierten Olen hodhveredelte Produkte wie z. B,
Biodiesel oder weiterverarbeitete Fette und Ole,
hergegellt, die dann an die entsorechenden Ab-
nehmer der jeweiligen Indudriezweige veraul3ert
werden.

Das Segmentvermogen umfast die Summe der
Aktiva vermindert um laufende und latente
Seuerforderungen und zingragende finanzielle
Vermogensnverte. Segmentschulden besehen aus
Verbindlichkeiten und Riickstellungen abzidich lau-
fender und latenter Seuern vom Enkommen und
vom Ertrag Inveditionen und Abschreibungen be-
ziehen dch auf Sachanlagen und Immaterielle Ver-
mogensverte mit besimmbarer N utzungdauer.

Die Zuordnung der Segmentvermdgensiverte und
der Segmentschulden erfolg auf der Grundlage des
entgorechend grukturierten Rechnungsvesens

Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu
Marktpreisen abgewickelt.

Die Umsitze mit einem besimmten Kunden belau-
fen sch auf TEUR 247.949 (Vorjahr TEUR 224.723)
und resuitieren aus den Segmenten Olmiinle und
Weiterverarbeitung

Umsatzerlse die einem einzigen Drittland zuzuord-
nen snd, belaufen sch auf THJR 249.383 (Vorjahr
TBUR 218.767).

Die Zuordnung der Umsatzerlése auf ein Drittland,
erfolg anhand des Stzes des jeweiligen Kunden.

SONSTIGE ANGABEN

(40) Angaben Uber Beziehungen zu
nahe stehenden Unternehmen
und Personen nach |AS 24

Die ADM Hamburg ig Uber ihre Mehrheitsgesell-
chafterin, der ADM Beteiligungsgeselischaft mbH,

einmit den zum Konzern der Archer Daniels Midland
Company, Decatur, llinois USA (ADM Compary), ge-
hdrenden Unternehmen verbundenes Unternehmen.
Diese Unternehmen sowie der Vorgand und der
Aufschtgat der ADM Hamburg Aktiengesellschatt

werden als nahe sehende Unternehmen und Per-
onen im Snne von 1AS 24 angesehen.

Der Umfang der Geschéftdheziehungen der ADM
Hamburg und ihrer Tochterunternehmen zu nahe
gehenden Unternehmen und Personen beschrénkt
gch gundsitzlich auf W arenlieferungen und Diend-

leigungseertrage. Verkaufe an und Kéufe von nahe
gehenden Unternehmen erfolgen zu markttiblichen
Konditionen. Fir Forderungen gegen oder Schulden

eeniber nahe gehenden Unternehmen bestehen
keine Garantien. Forderungen gegen nahe sehende
Unternehmen wurden im Geschéftgahr 2010 wie
im Vorjahr nicht wertberichtigg. Daneben snd die

ADM Hamburg und ihre Tochtergesellschaften in
die européische Hnanzierungsstruktur der ADM-

Gruppe eingebunden.




Die Sdden und Transaktionen mit den nahe sehen-

den Unternehmen ergeben sch wie folg:

31.12.2010

31.12.2009

TEUR TEUR
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 45.489 106.666
erbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 279471 292.580
2010 2009
TEUR TEUR
Umsitze 291.705 224723
Bezogene Waren 294.021 139.948
Bezogene Leigungen 5.656 10.521
Sondtige betriebliche Ertrége 0 1922
Zinertrége 1 170
Zinsaufwendungen 4.292 5.304
Seuerumlace 5.855 1.984
Ergebnisibernahmen 15.198 -8.045
Dawon mit der Muttergesellschatt
ADM Beteiligungsgesellschaft mbH:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
erbindlichkeiten gegentiber
ADM Beteiligungspeselischaft mbH 270.986 280.563
2010 2009
TEUR TEUR
Bezogene Leigungen 2224 1.706
Zinsaufwendungen 3.079 4418
Seuerumlage 5.855 1984
Ergebnisibernahmen 15.198 -8.045
Dawon mit der obergen Muttergesellschatft
ADM Company, Decatur:
31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Forderungen gegentiber
ADM Company, Decatur 0 48
Verbindlichkeiten gegen
ADM Company, Decatur 47 0
2010 2009
TEUR TEUR
Umsitze 0 0
Bezogene Waren 2111 1.408
Bezogene Leigungen 951 928

Zu den Angaben zumVorgand und Aufschtsrat ver-

weisen wir auf Anhangsangabe Nr. 43.

(41) Berichterstattung zu
Finanzinstrumenten

In der nachfolgendenTabelle snd die Buchwerte und
die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finan-
Ziellen Vermogenawverte und Verbindlichkeiten fur
jede einzelne Kategorie von Hnanzingrumenten
dargegelit. Die Ermittlung der beizulegenden Zeit-
werte von derivativen Hnanzingrumenten erfolgt
unter Verwendung der Fair Value Hierarchie nach
IFRS 7, wobei das Management davon ausgeht, dass
die Buchwerte den Zeitwerten entsprechen.

Klase 1:
Beizulegende Zeitwerte, die mit Hilfe von in aktiven
Mérkten notierten Preisen bestimmt werden.

Klase 2:
Beizulegende Zeitwerte, die mit Hilfe von Bewer-
tungamethoden begtimmt werden, bei denen die
Inputfaktoren, die fir den beizulegenden Zeitwert
bedeutend snd, auf beobachtbaren Marktdaten
bageren.

Klase 3:

Beizulegende Zeitwerte, die mit Hilfe von Bewer-
tungamethoden begtimmt werden, bei denen die
Inputfaktoren, die fir den beizulegenden Zeitwert
bedeutend snd, nicht auf beobachtbaren Markt-
daten bageren.

Die im Konzernabschiuss zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Derivate gehdren den folgenden
Klasen an:

Klase 1:
Commodity Termingeschéfte (MDEX), Commodity
Termingeschéfte (MATIF), Bodiesel PLATT's

Klasse 2:
Devisentermingeschétte,
Gewinne / Verluge aus Bn-/ Verkaufskontrakten

Die Sondigen Beteiligungen werden as zur Ver-
auRerung \erfigoare finanzielle Vermogenswerte
klassfiziert und mit den urgpriindichen Anschaf-
fungogen of. abzidich auRerplanméliger Ab-
ghreibungen angesetzt, da notierte Marktpreise
oder beizulegende Zeitwerte nicht verfigoar snd
bzw. nicht verlésdich besimmt werden kénnen.
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Buchwert in Blanz Fortgefihrte Fair Value Fair Value
31.12.2010 Anschaffungskosten erfolganirksam 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Songige Beteiligungen
Zur VeréuRerung \erfigoare finanzielle Vermogensiverte 39 39 0 39
Forderungen aus Lieferungen und Leigtungen
Kredite und Forderungen 38.082 38.082 0 38.082
Songtige finanzielle Vermdgenswerte
Kredite und Forderungen 49,655 49.655 0 49.655
Derivative Fnanzingrumente
Derivate ohne bilanzielle Scherungsbeziehungen 49.439 0 49.439 49.439
Zahlungamittel
Kredite und Forderungen 398 398 0 398
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 137.613 88.174 49.439 137.613
davon: Kredite und Forderungen 88.135
davon: Derivate ohne bilanzielle Scherungsheziehungen 49.439
davon: Zur VeréuBerung verflgbare finanzielle Vermogen  swerte 39
Passiva
langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungsogten
bewertete Bankverbindlichkeiten 4.600 4.600 0 4.600
kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungsogten 285.665 285.665 0 285.665
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leisungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungsogten 42.866 42.866 0 42.866
Derivative Fnanzingrumente
Derivate ohne bilanzielle Scherungsbeziehungen 76.915 0 76.915 76.915
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 410.046 333.131 76.915 410.046
davon: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 333.131
davon: Derivate ohne bilanzielle Scherungsheziehungen 76.915




Buchwert in Bilanz Fortgefirte Fair Value Fair Value
31.12.2009 Angchaffungsogten erfolgawirksam 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Songige Beteiligungen
Zur VeréuRerung \erfigoare finanzielle Vermdgensiverte 39 39 0 39
Forderungen aus Lieferungen und Leisungen
Kredite und Forderungen 42.442 42442 0 42.442
Songige finanzielle Vermdgenswverte
Kredite und Forderungen 108.264 108.264 0 108.264
Derivetive Fnanzingrumente
Derivate ohne bilanzielle Scherungsbeziehungen 10576 0 10.576 10576
Zahlungamittel
Kredite und Forderungen 2236 2236 0 2236
Finanzielle Vermogenswerte gesamt 163.557 152981 10.576 163.557
davon: Kredite und Forderungen 152.942
davon: Derivate ohne bilanzielle Scherungsheziehungen 10576
davon: Zur VeréuBerung verflgbare finanzielle Vermdgen  swerte 39
Passiva
langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Zu fortgefihrten Anschaffungsosten
bewertete Bankverbindlichkeiten 6.269 6.269 0 6.269
kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Zu fortgefihrten Anschaffungsosten 298.164 298.164 0 298.164
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leisungen
Zu fortgefihrten Anschaffungsosten 33.166 33.166 0 33.166
Derivative Fnanzingrumente
Derivate ohne bilanzielle Scherungsbeziehungen 14.482 0 14.482 14.482
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 352.081 337.599 14.482 352.081
davon: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 337.599
davon: Derivate ohne bilanzielle Scherungsheziehungen 14.482
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Die Aufwendungen, Ertrége, Verluge und Gewinne
aus FHnanzingrumenten lassen sch folgenden Kate-
gorien zuordnen:

Derivate Verbindiichkeiten

ohne bilanzielle zu fortgefihrten
Kredite und Forderungen Scherungsbeziehungen Ansgchaffungskosten Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Zinsertrége 6 220 0 0 0 0 6 220
Zinsaufwendungen 0 0 0 0 -4714  -6.547 -4.714 -6.547
Sondtige betriebliche Ertrége 0 0 49.439 10.576 0 0 49439 10.576
Sondtige betriebliche Aufwendungen 0 0 -76.915  -14.482 0 0 -76.915 -14.482

Hergellungskosten der zur Erzielung

der Umsatzerlse erbrachten Leigungen 0 0 3.906 -5.164 0 0 3.906 -5.164
Aufwendungen ausWertminderungen -444 -676 0 0 0 0 -444 -676
Ertrége aus Aufldsung von Wertberichtigungen 305 132 0 0 0 0 305 132
N ettoergebnis -133 -324 -23.570 -9.070 -4714  -6547 @ -28417 -15941

Grundsatze des Riskomanagements

Der ADM Hamburg Konzern ig durch sine Ge-
hiftgétigeeit verschiedenen Risken wie W dhrungs,
ZinsAnderungs-, Kredit- und Preigisken ausesetzt.
Zur Scherung des operativen Grundgeschatts wer-
den derivative Hnarzindrumente eingesetzt. Die
Transsktionen werden auschlie¥lich mit  markt-

oAngen Ingrumenten durchgefiinrt.

Zur Dargellung von Marktrisken verlang IFRS 7
Senstivitétsanalysen, die die Auswirkungen hypo-

thetischer Anderungen von relevanten Riskovaria-

blen auf BErgebnis und Egenkapital zeigen. Die
Auswirkungen werden ermittelt, indem die hypo-

thetischen Anderungen der Riskovariablen auf den
Begand der Fnanzingrumente zum Abschlussstich-

tag bezogen werden. Dabei wird untergellt, dass
der Besand zum Abschlusstichtag reprasentativ
fur das Gesamtjahr id.

W ahrungsrisiko

DasW dhrungrisko ig definiert als das Risko, dass
der beizulegende Zeitwert oder kunftige Cashflows
eines Fnanzingruments aufgrund von Anderungen
des Marktzinssatzes schwanken.

Im ADM Hamburg Konzern werden die wesent-
lichen Fremdwahrunggtransaktionen in USDollar
abgewickelt. Wenn der Fremdwéhrungkurs im
Verhdltnis zum BURO zum 31. Dezember 2010 um
10%hoher (niedriger) wére, hétte Sch das Konzern-
ergebnisvor Severn um BUR 0,6 Mio (Morjahr BUR
21,3 Mio) verringert (erhoht). Auswirkungen auf das
Konzerneigenkapital besehen dariiber hinaus nicht.

Zinsrisko

Unter dem Zinsinderungsisko vergeht man das
Risko, dass der Zeitwert oder zukinttige Zahlungs

gréme eines Ananzingruments aufgrund von Ande-

rungen des Marktzinssatzes schwanken.

Das Konzernergebnis vor Seuern vermindert Sch
bei einer mddichen Erhthung der mal3geblichen
Zinssitze um 10% bei Kongtanz aller dbrigen
Variablen um BUR 0,4 Mio (Morjahr BUR 0,5 Mio).
BEne Verminderung der Zinssitze um 10% wirde
ceteris paribus zu einer entgrechenden Erhdhung
des Konzernergebnisses filhren. Auswirkungen
auf das Konzerneigenkapital bestehen dariber
hinaus nicht. Bei der Berechnung der Auswirkungen
der mddichen Zinssatzénderung snd grundsitzlich
dieVerhdltnisse der Fnanzierungsstruktur desADM
Hamburg Konzerns zu den Bilanzgichtagen zugrun-
de geleg worden.

Kreditrisko

Der ADM Hamburg Konzern unterlieg im Rahmen
von Hnanzierungétigkeiten und im operativen Be-
reich Kreditrisgken. Um diese Risken weitesge-
hend zu reduzieren, werden im Fnanzierungsbereich
Geghifte grundsitzlich nur mit Vertraggoartnern
erdklassger Bonitét abgeschiosen. Aullengénde
im operativen Geschéft werden kontinuierlich tber-
wacht, modichen Audallen wird durch Enzelwert-
berichtigungen Rechnung getragen. Das maximale
Kreditrisko ig durch den in der Blanz angesetz-
ten Buchwert jedes finanziellen Vermbgensiverts
ergchtlich. Die Buchwerte der finanziellen Ver-
mogensiverte betragen zum 31. Dezember 2010




EUR 87,7 Mio (Vorjahr BUR 150,7 Mio). Im Bereich

der Forderungen aus Lieferungen und Leisungen
gnd Audallrisken durch entgorechende Versche-

rungen abgedeckt.

Im ADM Hamburg-Konzern besehen wie im Vor-
jahr keine Uberfélligen Forderungen aus Lieferungen
und Leisungen, die nicht ausreichend wertberichtigt
wurden.

Preisrisko

Unter dem Preigigko wird das Risko versanden,
dass der Zeitwert oder zukinftige Zahlungsstrome
der Commodity-Termingeschifte aufgrund von An-
derungen des Marktwertes schwankt.

Commodity-Termingeschéfte werden nicht zu Spe-
kulationszwecken eingesetzt, sondern dienen aus
chliefllich der Abscherung im Zusammenhang mit
dem operativen Geschétt.

Wenn die Forward Rates der Scherungsgeschéfte
zum 31. Dezember 2010 um 10% héher (niedriger)
ceween wéren, hédtte dch das Konzernergebnis
vor Seuern um BUR 7,7 Mio (Vorjahr BUR 5,2 Mio)
verringert (erhdht). Auswirkungen auf das Konzern-
eigenkapital begehen dariiber hinaus nicht.

Wenn die Preise der Bn- /Verkaufskontrakten sowie
der Handeldoegdnde zum 31. Dezember 2010 um
10% hoher (niedriger) gewesen wéren, hétte dch
das Korzernergebnis vor Seuern um BUR 17,6 Mio
(Vorjahr BUR 4,4 Mio) erhdht bzw. um BUR 4,1 Mio
(Vorjahr BUR 0,8 Mio) verringert.

Liquiditatsrisko

Der ADM Hamburg-Konzern Uberwacht laufend das
Risko eines Liquiditdtsengpasses unter Berticksch-
tigung der erwarteten Cashflows aus der Geschéfts:
tétigeeit. Die finanziellen Verbindlichkeiten weisen
die nachfolgenden Flligeiten unter BerUickschti-
oung der vertradichen nicht abgezingen Zahlungen
auf:

bis 3 3hbis12 1 bis5 Uber 5

Monete Moneate Jhre Jhre Smme

zum 31.12.2010 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

langridice Fnernverbindidikeiten 0 0 2975 1.625 4.600

Zinstel 0 0 534 89 623

kurzrigige Frermverbindicietten 284.737 928 0 0 285.665

Zirsrtel 766 170 0 0 936
\erhindidieten aus Lieferungen

ud Leidungen 42.866 0 0 0 42.866

Derivetive Fnarzindrumente 32.604 44311 0 0 76.915

360.973 45.409 3.509 1.714 411.605

bis 3 3hbis12 1 bis5 Uber 5

Monete Monate Jhre Jhre Smme

zum 31.12.2009 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

langridige Finenzverbindidieiten 0 0 3.994 2.275 6.269

Zirsatel 0 0 686 175 861

kurziridige Fnarmverbindichkeiten 297.236 928 0 0 298.164

Zinsatel 1.362 223 0 0 1585
\erbindidhikeiten aus Lieferungen

ud Leidungen 33.166 0 0 0 33.166

Derivdive Fnarzdndrumente 14.482 0 0 0 14.482

346.246 1151 4.680 2450 354.527
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(42) Aufgliederung der
Arbeitnehmerzahl nach Gruppen

Die nachiolgende Tabelle zeig die durchsthnittliche
Zahl der Arbeitnehmer der einzelnen in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen:

Gewerl.  Angest. Gesamt
Arbeit- Arbeit-  Ausr 2010 2009
nehmer  rehmer  hidende

ADM Hamburg

Aktiengeselistalt 305 264 35 604 198
o Rothensee GmbH

&Co.KG 0 0 0 0 383
Jo PKruse Betriebs

GmH & Co.KG 13 2 0 15 15
ADM ReearchGmtH 0 18 0 18 17
Korzern 318 284 35 637 613

DasVermdgen der Slo Rothensee GmbH & Co. KG
ig imWege der Anwachsung auf die ADM Hamburg
Aktiengesellschaft Ubergegangen. Die Frma ig ohne
Liquidation erloschen.

(43) Angaben zu
Organen der Gesellschaft

Die Hauptversammlung fasse mit Datum wvom
21. November 2006 folgenden Beschluss

.Die Angabe der Bezlie jedes einzelnen Vorgands:
mitgiedes unter N amensnennung gemal3 § 285 Stz 1
Nr. 9 Buchgtabe @) Stz 5 bis 9 sowie § 314 Abs 1
Nr. 6 Buchdabe a) Stz 5 bis 9 Handelsesetzbuch
unterbleibt fir die Geschdftgahr 2006/2007 bis ein-
ghiiefllich 2010/2011."

Gesantbeziige des Vorgands und Aufschtsrats
owie ehemaliger Vordandsmitdieder und Hinter-
bliebener:

Die kurzfrigig fdligen Bezlge des Vorgands fur
das Geschéftgahr 2010 betragen TEUR 568 (Vor-
jahr: TEUR 519). Die Aufwendungen aus der Zu-
fuhrung zu Pensongrtickgtellungen fur denVorgand
belaufen dch im Geschéftgahr 2010 auf TEUR 7
(Vorjahr: TEUR 2). Die Bezlge des Vorgands aus
Aktienoptionen, die von ADM Company gewahrt
wurden und zum Bezug von Aktien der ADM Corm-
pany berechtigen, betrugen TUSD O/TEUR 0 (Vor-
jahr TUSD O/TEUR 0).

Dem Vordgand wurden keine Aktienoptionen ge-
wahrt. Aktienoptionen ehemaliger Vorgénde bege-
hen nicht mehr.

Die Pendonen an auseschiedene Vorgandamitdie-
der sowie die Hinterbliebenen friherer Vorsands-
mitdieder beliefen dch auf TBUR 486 (Vorjahr:
TEUR 545). Die Ruckgellung fur Pengonsver-
pfichtungen gegentber frilheren Vorgandamitdie-
dern bzw. ihren Hinterbliebenen betrag zum 31.
Dezember 2010 TEUR 4.038 (Vorjahr: TEUR 3.727).
Dem Anwartschaftdoarwert von ingesamt TEUR
7.526 (Morjahr:-TEUR 7.253) geht ein Planvermbgen
wvon TEUR 3.488 (Morjahr TEUR 3.526) gegenlber.

Die Aufwendungen fir Vergitungen an den Aufddhts:
rat betrugen im Geschéftgahr 2010 TEUR 8 (Vorjahr:
TEUR 8).

Esbegehen keine Kredite an Mitdieder des Aufddts:
rats und desVordands

(44) Aktienoptionen

Die Archer Daniels Midand Company, Decatur,
llinoiSUSA (ADM Compary) als oberge Mutter-
oeelischaft der ADM Hamburg hat unter dem Titel
JArcher-DanielsMidland Company 2002 Incentive
Compensation Plan* ein Programm aufeled, unter
dem Mitarbeiter des weltweiten ADM Konzerns
von der ADM Compary begimnte varisble Ver-
gltungen erhalten kdnnen.

Hierbei handelt es sch gundsitzlich um ,Sock
Options’, ,.Sock Appredation Rigts', ,Redricted
Sodk’, ,Performance Shares', ,Performance Units'
und ,Cadhbased Awards'.

Die Mitarbeiter werden von ihrem \orgesetzten fur
die Teilnahme an diesem Progamm  vorgeschlagen.
Bn Redhtsangpruch begdeht bis zur Zusage der
Vergitungen nicht. Die Zusage erfolg schriftlich.
Insesant 5 Mitarbeiter der ADM Hamburg Gruppe
nehmen zurzeit an diesem Progamm teil und haben
~Jock Options' und ,Redricted Socks' erhalten.

Die “Sock Options’ berechtigen zum Bezug von

Aktien der ADM Company. Der Bezuggpreis der zu
beziehenden Aktien entspricht dem Marktwert
dieser Aktie am Tage der Zusage. Die Optionen snd
in Teilbetrégen Uber einen Zeitraum von 5 oder 10
Jhren audibbar. Die ,Redricted Sock' betreffen

ebenfalls Aktien der ADM Company. Diese werden
dem Mitarbeiter kogenlos Ubertragen. Se dnd in
wollem Umfang dividendenberechtig und bestzen

ein uneingeschranktes Simmrecht. Fir die Dauer
won drei dhren nach Gewédhrung konnen diese
Aktien jedoch nicht ver&ul3ert werden.

Die Kogen fiir diese Vergitungen werden bei Aus
tbung von ADM Compary an die Gesellschaf-
ten weiterbelaget, bei denen die entgorechenden




Mitarbeiter beschéftig snd. Im Geschéftgahr 2010
erfolgen keine Weiterbelasungen durch die ADM
Company (Morjahr TEUR 0).

Die folgende Tabelle ght eine Ubersicht des von der
ADM Compary mitgeteilten Sandes der gewahrten
Aktienoptionen:

2010 2009
Auslibungs Ausibungs

Anzahl  preisUSD " Anzahl preisUD *
Zu Begnn der
Berichtsperiode
aussehend 21.842 29,27 22315 3013
In der Berichts-
periode gewahrt 5.595 30,71 5.296 28,70
In der Berichts-
periode ausgeiot 1.334 26,03 0 0,00
In der Berichts-
periode verwirkt 0 0,00 5.769 3040
Zum Ende der
Berichtsperiode
aussehend 26.103 29,74 21842 2927
Davon ausibbar: 9.753 6581

*durchschnittlicher gewichteter Ausibungsoreis

Der Wert der in der Berichtperiode gewahrten
Aktienoptionen zum Gewahrungszeitpunkt betrag
USD 30,71 (Morjehr USD 28,70). Die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte dieser Optionen erfolg
durch ADM Compary auf Bads des Black-Scholes
Modelles zum Zeitpunkt ihrer Gewéhrung Der
Black-Scholes Wert der gewahrten Aktienoptionen
betrug USD 8,82.

Die Aktienoptionen haben zum Sichtag eine durch-
ghnittliche Redlauizeit von 8 Jhren (Morjahr 7
Hren). Die Ausibunggreise betragen USD 20,90,
USD 4181, UD 34,37, UD 26,03, UD 28,70
bzw. USD 30,71.

Weiterhin wurden ‘Redricted Socks gewahrt:

2010 2009
Anzehl Anzahl
Zu Begnn der
Berichtsperiode
aussehend 5.495 6818
In der Berichtsperiode gewahrt 2101 2193
In der Berichtsperiode ausgelibt 938 324
In der Berichtsperiode verfallen 0 3192
Zum Ende der
Berichtsperiode
aussehend 6.658 5495

Der Preis der gewahrten Aktien zum Zeitpunkt der
Gewahrung betrugUSD 30,71 (Morjahr:USD 28,70).

(45) Organe der Gesellschaft

VORSTAND:

Jana Karola Kleinschmit von Lengefeld,
\organd, Liineburg

\orsgtzende seit 28. Februar 2011

Detlef Erngt Evers, Vorgand, Hamburg
Dr. Martin Kropp, Vorgand, Gland, Schweiz
(seit 23. September 2010)

Dr. Kai-Uwe Ostheim,

Vorgand (bis 28. Februar 2011), Mies, Schweiz,
Sorecher desVordands

AUFSCHTSRAT:

Prof. Dr. Klaus-Peter Hopp, Hamburg

-\orstzender -,

Corporate Counsel Burope,

ADM European Management Holding GmbH,

Hamburg

Member of the Supervisory Board:

- Alfred C.Toepfer International GmbH,
Hamburg Germany

- Intrade Holding GmbH, Hamburg Germarny

- Alfred C.Toepfer International BV, Rotterdam,
the Netherlands

- Intrade-Toepfer US Holdings Inc, USA

Brent A. Fenton, Begnins Schweiz,

- delivertretender Vorstzender -,

Managng Director European Oilseeds,

Archer Daniels Midland Company, Decatur, USA

(seit dem 19. Februar 2010)

Member of the Supervisory Board:

- Alfred C.Toepfer International GmbH,
Hamburg Germany

- Intrade Holding GmbH, Hamburg Germarny

- Alfred C.Toepfer International BV, Rotterdam,
the Netherlands

- ADM Samotuly . z 0.0., Szamotuly, Poland

- Intrade-Toepfer US Holdings Inc, USA

Thomas Schlomm,
Chemikant, Bornsen
(Arbeitnehmervertreter)

(46) Mutterunternehmen gemani
§285 Nr.14 HGB

Die ADM Hamburg erdellt den Konzernabschluss
fur den kleingen Kreis von Unternehmen.

Die ADM Hamburg wird in den Konzernabschluss
der Archer Daniels Midland Company, Decatur,
llinoisUSA, einbezogen, die den Konzernabschluss
fur den g6ften Kreis von Unternehmen aufgellt.
Der Konzernabschluss mit Geschéftsericht is am
Stz der ADM Company erhéltlich. Dartiber hinaus
wird er im Bundesanzeiger verdffentlicht.
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(47) Befreiung nach 88 264 (3) und 264b HGB

Die Tochtergeselischaft ADM  Rothensee  GmbH
& Co. KG macht von den Vorschriften des § 264b
HGB Gebrauch und werzichtet auf eine Prifung
des Ahresabschluses auf die Brgellung eines An-

hangs und Lageberichts sowie auf die Offenlegung
des Jhresabschlusses

Die Slo P Kruse BetriehsGmbH & Co. KG macht
won den Vorgthriften des § 264b HGB Gebrauch
und erzichtet auf die Ergellung eines Anhangs
und Lageberichts sowie auf die Offenlequng des
JHhresabschluses

Die folgenden Tochtergeselischaften machen von
den Vorghriften des § 264 (3) HGB Gebrauch
und erzichten auf eine Offenlegung des Ahresab-
hluses

* ADM Research GmbH
* ADM Rothensee Beteiligungsgesellschaft mbH

(48) Honorierung der Abschlussprifer

Am 27. Augud 2010 hat die Hauptversammiung
de BEngd & Young GmbH W irtschaftsorifungs:
ceellschaft as Abschlusriifer fir das Geschéfts:

jahr 2010 gewahit.

Im Geschéftgahr 2010 hatte die ADM HamburgAuf-
wendungen fir Honorare des Abschlussprifers fur
Zwecke der Ahres und Konzernabschlussorifung
in Hohe von TEUR 225 (Vorjahr TEUR 320) und
fur sondtige Leistungen in Hohe vonTEUR O (Vorjahr
TEUR 0).

(49) Corporate Governance

Der Vordand und der Aufschtgat haben die Ent-
sorechenserkiarung geméld § 161 Aktiengesetz im
i 2010 abgegeben und auf der Internetseite der
Gesellschatt
(http:/Ammwv.oelag.de/index.php37hid=006)
daverhatt, 6ffentlich zugangich gemadht.

(50) Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Ereigise von wesentlicher Bedeutung nach dem
Bilanzgtichtag snd nicht bekannt geworden.
Zusitzlich wird auf die Audiihrungen im Lage-
bericht zur Nachtragoerichtergattung verwiesen.

Der Konzernabschluss der ADM Hamburg zum
31. Dezember 2010 wurde am 29. April 2011 durch
den Vorgand aufgegellt und zur Prifung und
Billigung an den Aufdchtsrat weitergeleitet.

Der worliegende Konzernabschluss soll in der Auf-
dchtgatsstzung am 12. Mai 2011 vom Aufdchts
rat gebillig und zur Verdffentlichung freigegeben
werden.

Hamburg den 29. April 2011
Der Vorgand
Jana Karola Kleinschmit von Lengefeld

Detlef Erngt Evers
Dr. Martin Kropp







ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERNABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2010 BISZUM 31. DEZBEVIBER 2010

ENTW ICKLUNG DESANLAGEVERMOGENS DES KONZERNS

Immeterielle
\Vermogens
werte Sacheniagen
Grunckiide
ud
Bauten einsh.
Geghdts Cer Bauten Tednshe
oder af fremden Anlagen ud
DV - Stware Frmenwert Gesant Gruckiiden Masdinen
EUR EUR EUR EUR EUR
Anschaffungs- und
Hergellungskogen
Sand 1. dnuer 2010 1.044.143,18 2.365.173,17 3.409.316,35 162.112.978,07 382.671.665,08
Zugnge 28.185,86 0,00 28.185,86 661.243,63 2.908.638,81
Abginge 11.700,78 0,00 11.700,78 605.346,52 2.185.523,10
Umbudhungen 538.794,77 0,00 538.794,77 0,00 8.378.883,80
Stand 31. Dezember 2010 1.599.423,03 2.365.173,17 3.964.596,20 162.168.875,18 391.773.664,59
Abschreibungen
Sand 1. dnuer 2010 918.888,17 0,00 918.888,17 95.812.788,88 302.453.907,05
Absthrebungen des Geshéftgetres 418.767,36 0,00 418.767,86 1.609.382,29 14.964.986,50
Abginge 11.700,78 0,00 11.700,78 51.231,23 522.157,39
Stand 31. Dezember 2010 1.325.955,25 0,00 1.325.955,25 97.370.939,94 316.896.736,16
Buchwerte
31.Dezember 2010 273.467,78 2.365.173,17 2.638.640,95 64.797.935,25 74.876.928,42
31. Dezember 2009 125.255,01 2.365.173,17 2.490.428,18 66.300.189,19 80.217.758,03




ANLAGE | ZuM KONZERN-ANHANG

At Equity blarzerte Beteligungen/
Soretice Beteligngen
Ardere
Anlegen,
Betriebs und Geleigete A Beteligngenan
Geghéts zehungenund asozierten Sordige
austatug Ariacenim Bau Gesant Urternehmen Beteligngen Gesant
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
12.396.201,75 6.260.145,31 563.440.990,21 1.033.143,16 38.564,59 1.071.707,75
203.749,69 12.173.478,88 15.947.111,01 712,05 0,00 712,05
1.429.254,19 0,00 4.220.123,81 0,00 0,00 0,00
0,00 -8.917.678,57 -538.794,77 0,00 0,00 0,00
11.170.697,25 9.515.945,62 574.629.182,64 1.033.855,21 38.564,59 1.072.419,80
10.339.110,17 0,00 408.605.806,10 531.825,03 0,00 531.825,03
546.352,57 0,00 17.120.721,36 0,00 0,00 0,00
1.166.041,38 0,00 1.739.430,00 0,00 0,00 0,00
9.719.421,36 0,00 423.987.097,46 531.825,03 0,00 531.825,03
1.451.275,89 9.515.945,62 150.642.085,18 502.030,18 38.564,59 540.594,77
2.057.091,58 6.260.145,31 154.835.184,11 501.318,13 38.564,59 539.882,72




ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG

KONZERNABCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSAHR
VOM 1. ANUAR 2009 BISZUM 31. DEZBMBER 2009

ENTW ICKLUNG DESANLAGEVERMOGENS DES KONZERNS
VORAHRESVERGLEICHSZAHLEN

Immeterielle
\ermogens
werte Sacheniagen
Gruncktide
ud
Bauten einsdh.
Geghdts der Bauten Tedmishe
oder auf fremden Anlagenund
DV - Stware Frmenwert Gesamt Gruiiden Masdhinen
EUR EUR EUR EUR EUR
Anschaffungs- und
Hergellungskogen
Sand 1. dnuer 2009 948.920,43 2.365.173,17 3.314.093,60 160.137.402,65 368.345.896,24
Zugnge 97.086,38 0,00 97.086,38 19.626,26 3.976.788,88
Abginge 1.863,63 0,00 1.863,63 0,00 187.938,97
Umbudhungen 0,00 0,00 0,00 1.955.949,16 10.536.918,93
Stand 31. Dezember 2009 1.044.143,18 2.365.173,17 3.409.316,35 162.112.978,07 382.671.665,08
Abschreibungen
Sand 1. druer 2009 805.557,70 0,00 805.557,70 92.965.032,33 288.715.779,28
Absthrebungen des Geshéftgetres 115.194,10 0,00 115.194,10 2.847.756,55 13.759.488,02
Abginge 1.863,63 0,00 1.863,63 0,00 185.162,89
Umbudhungen 0,00 0,00 0,00 0,00 163.802,64
Stand 31. Dezember 2009 918.888,17 0,00 918.888,17 95.812.788,88 302.453.907,05
Buchwerte
31.Dezember 2009 125.255,01 2.365.173,17 2.490.428,18 66.300.189,19 80.217.758,03
31. Dezember 2008 143.362,73 2.365.173,17 2.508.535,90 67.172.370,32 79.630.116,96




ANLAGE | zZuM KONZERN-ANHANG

At Equity blarverte Beteligungen/
Soretice Beteligngen
Ardere
Arlagen,
Betriebs und Geleigete An Beteligngenan
Geghéts zehungenund asozierten Sordige
austatuy Anlaenim Bau Gesant Urternehmen Beteligungen Gesnt
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
11.933.171,38 13.562.660,22 553.979.130,49 1.029.462,58 38.564,59 1.068.027,17
203.555,89 5.518.602,78 9.718.573,81 3.680,58 0,00 3.680,58
68.775,12 0,00 256.714,09 0,00 0,00 0,00
328.249,60 -12.821.117,69 0,00 0,00 0,00 0,00
12.396.201,75 6.260.145,31 563.440.990,21 1.033.143,16 38.564,59 1.071.707,75
9.944.821,28 0,00 391.625.632,89 531.825,03 0,00 531.825,03
615.785,24 0,00 17.223.029,81 0,00 0,00 0,00
57.693,71 0,00 242.856,60 0,00 0,00 0,00
-163.802,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10.339.110,17 0,00 408.605.806,10 531.825,03 0,00 531.825,03
2.057.091,58 6.260.145,31 154.835.184,11 501.318,13 38.564,59 539.882,72
1.988.350,10 13.562.660,22 162.353.497,60 497.637,55 38.564,59 536.202,14
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ANLAGE 2 ZzUM KONZERN-ANHANG

ADM Hamburg Aktiengesellschaft, HAMBURG
FCGMENTBERICHTERSTATTUNG ZUM 31. DEZBVIBER 2010

PRIMARE SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

KONZERN
W EITER-
OLMUHLE BEARBEITUNG ELIMINIERUNGEN KONZERN
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse mit Dritten 353.269 313.105 775326 777476 -6.618 -8500  1.121.977 1.082.081
Brgebnisvor Brtragteuern
und Zinsergebnis 12.723 7.772 19.108 11.086 31.831 18.858
Absthreibungen
auf Anlagevermigen 8410 8.616 9.129 8.722 17539  17.338
Invedtitionen
(ohne Fnanzanlagen) 11.945 4.604 4.030 5212 15.975 9.816
Zingertrége 2 93 4 5 6 98
Nicht zuordenbere Zinsertrége 0 2.098
Gesamtsumme Zinsertrag 0 -1.976 6 220
Zinsaufwendungen 83 1135 339 1.707 422 2.842
Nidht zuordenbere
Zinsaufwendungen 0 5.681
Gesamtsumme Zinsaufwand 0 -1.976 422 6.547
Mitarbeiter
im Jhresdurchsohnitt 458 439 179 174 637 613
Segmentvermogen 215571  211.505 261.319 153671 476.890 365.176
At equity bewertete Beteiligingen 502 501 0 0 502 501
Nicht zuordenbaresVermigen 108541 129.801
Gesamtsumme Vermogensaerte 585.933 495478
Segrentschulden 59.593 18.843 87.558 51.566 147151  70.409
Nicht zuordenbere Sthuiden 361.842 351.848
Gesamtsumme Shuden 508.993 422.257




ANLAGE 2 ZUM KONZERN-ANHANG

ADM HamburgAktiengesellschaft, HAMBURG
FCGMENTBERICHTERSTATTUNG ZUM 31. DEZBVIBER 2010

SEKUNDARE SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

KONZERN

2010 2009

TEUR TEUR
Umsatzerldse Inland 356.960 475.215
Umsatzerlése Audand 765.017 606.866
davon: Shweiz 249.383 218.767
Vermdgen Inland 585.933 495.478
Vermdgen Audand 0 0
Invedtitionen Inland 15.975 9.816
Invedtitionen Audand 0 0
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der ADM Hamburg Aktienge-
<ellschaft, Hamburg, aufgegteliten Konzernabschluss
— begehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung,  Konzern-Kapitalflussrechnung,
Entwicklung des Egenkapitals des Konzerns und
Konzern-Anhang — und den Konzernlagebericht, der
mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammen-
oefast wurde, fir das Geschédftgahr vom 1. dnuar
bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Aufgellung von
Konzernabschiuss und Konzernlagebericht nach den
IFRS wie se in der BU anzuwenden snd, und den
erginzend nach § 315aAbs 1 HGB anzuwendenden
handelsredhtlichen Vorsthriften lieg in der Verant-
wortung der gesetzlichenVertreter der Gesellschatt.
Unsere Aufgabe ig es auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den
Konzernabschiuss und Uiber den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Ingitut der
Wirtschaftgorifer (IDW) fedgedellten deutschen
Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ig die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
90603, die dch auf die Dargellung des durch den
Konzernabschiuss unter Beachtung der anzuwen-
denden Rechnungdegungsworschriften und  durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Ananz- und Ertragdage wesentlich aus
wirken, mit hinreichender Scherheit erkannt wer-
den. Bei der Fedlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnise Uber die Geschéftsétig
keit und Uber das wirtschattliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die BErwartungen tber
modiche Fehler berticksdhtig. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs
legungshezogenen internen Kortrollsygems sowie
N achweise fur die Angaben in Konzernabschluss und

Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Bads von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Be-
urteilung der dhresabschiiisse der in den Konzern-

abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgen-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs: und Konsolidierungsgrundsitze und

der wesentlichen Hnschdtzungen der gesetzlichen
\ertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
gellung des Konzernabschluses und des Konzern-

lageberichts Wir and der Auffassung dass unsere
Prifung eine hinreichend dchere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Brwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht  der
Konzernabschiuss den IFRS wie Se in der BU an
zuwenden snd, und den erginzend nach § 315a
Abs 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorgthriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entgorechendes Bild der Vermogens-, Fnanz- und
Ertragdage des Konzerns Der Konzernlagebericht
geht in Bnklang mit dem Konzernabschluss, vermiit-
telt inggesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und gelit die Chancen und Risken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg den 9. Mai 2011
ERNST & YOUNG AG
W IRTSCHAFT SPRUFUN GSGEHLLSCHAFT

Nissen-Schmidt Ri3ler
W irtschaftspriferin W irtschaftsorifer




VERSICHERUNG
DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir werdchern nach besem Wisen, dass ge-
mél den anzuwendenden Rechnungdegungs
gundsitzen der Konzernabsthiuss ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsporechendes Bild der

Vermogens-, Fnanz- und Ertragdage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéfts:

verlauf eingchlief3lich des Geschéftsergebnisses und

die Lage des Konzerns s0 dargedellt snd, dass
ein den tatschlichen Veerhaltnissen entgorechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen

und Risken der vorausschtlichen Entwicklung des

Konzerns beschrieben snd.

Hamburg den 29. April 2010
Der Vorgand
Jana Karola Kleinschmit von Lengefeld

Detlef Ernst Evers
Dr. Martin Kropp
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ADM HAMBURG

BERICHT DES AUFSICHTSRATS

UBERWACHUNG DER GESCHAFTSFUHRUNG

Das Gexhédftgahr 2010 war geprég won ande-
henden Verénderungen gesetzlicher Rahmenbe-
dingungen sowie von Redrukturierungamal3nahmen
innerhalb der ADM Hamburg Aktiengesellschaft
und ihrer Beteilligungen. Die vorgenannten Prozesse
hat der Aufdchtsrat erneut aktiv durch Beratungen
und Diskussonen mit dem Vorgand bedeitet. Da-
bei hat der Aufschtgat die Geschéftduhrung auf
der Grundlage vonVorgandsberichten und gemein-
samen Stzungen laufend Uberwacht. Die seiner Zu-
gimmung bedirfenden Geschéfte hat er Uberpriift
und jeweils mit dem Vorgand besprochen.

AUFSICHTSRATSZUSAMMENSETZUNG

Dem aus ingesamt zwei Vertretern der Aktionére
und einem\ertreter der Arbeitnehmer begehenden
Aufschtsrat gehtrten im Geschéftgahr 2010 an:

a) Prof. Dr. Klaus-Peter Hopp
(Aufdchtsratsvorstzender),

b) Brent Fernton
(delivertretender Aufdchtsratsvorstzender,
ab dem 19. Februar 2010),

€) Thomas Sthlomm
(Arbeitnehmervertreter).

Der Aufldchtgat hat angeschts seiner auf drei
Mitdieder beschrénkten Grole keine Aussthilse
gebildet.

AKTIENGESELLSCHAFT

SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATES

Der Aufschtgat hat sch im Geschéftgahr 2010
in ingesamt vier Stzungen — am 19. April, 31. Mai,
27.Augug und 24. November 2010 Uber die laufen-
de Umsatz-, Brgebnis und Liquidit&tsentwicklung
Uber die Budgetplanung die drategschen Ziele,
das Riskomanagement sowie ale organisatorischen
und personellen Veranderungen einschlieflich aler
weiteren\Vorgange von wesentlicher Bedeutung um-
fassend unterrichten lassen. Dariiber hinaus hat der
Vorgand laufend durch detalllierte Berichte Uber
prégende Geschéftsworfélle der Geselischaft und des
Konzernsinformiert. Im Ubrigen sand der Aufsichts:
ratisworgtzende in gandigem, engem Kontakt zum
Vordand, der ihn Uber aktuelle Geschaftsvorgange
umfassend unterrichtete und mit dem regelméf3ig
Gegxréache Uber wesentliche drategsche und ge-
shéftgpolitische Fragen der Gesellschaft und des
Konzerns gefihrt wurden. Soweit der Aufgabenkreis
desVorgandshzw. dasZ usammenwirken der Organe
betroffen war, hat der Vorgand an den Stzungen des
Aufschtsrats teilgenommen.

CORPORATE GOVERNANCE

Die Vergitung der Aufschtgatsmitdieder ig in dem
Anhang des Konzernabschiusses, abgedruckt in die-
*m Geschéftdericht, auspwiesen.

Vorgand und Aufschtsrat haben im @i 2010 die
jéhrliche Entsprechenserklérung zum deutschen
Corporate Governance Kodex abgegeben und diese
daverhaft zur Veerfigung gegellt.




RECHNUNGSLEGUNG

Als Abschlusriifer wurde von der Hauptver-
sammiung der Geselischaft die Bng & Young
GmbH W irtschaftsprifungsoesellschaft, Nieder-
lasung Hamburg gewéhit. Der Aufdchtgat hat
darauthin den PriUfungsauftrag erteilt. Der Ab-
Shlusyrifer hat den dhresabschiuss der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft und den Konzernab-
chluss zum 31. Dezember 2010 sowie den zusam
mengefasten Lage- und Konzernlagebericht gepruft
und mit uneingeschrankten Begtdtigungsermerken
versehen.

Am 12.05.2011 fand die Bilanzaufschtsratsstzung
datt. Die entgorechenden Vorlagen und Prifungsbe-
richte wurden den Aufschtsratamitdiedern im Vor-
feld dieser Stzung ausgehéndig. Der Abschluss:
prifer nahm an der Stzung teil, berichtete Uber
den Verlauf der Prifung und die Prifungsergebnisse
und gand fir die Beantwortung von Fragen sowie
zur Diskussion der Unterlagen zur Verfigung

Das Ergebnis der Prifung des Abschiusspriifers hat
der Aufschtsrat zugtimmend zur Kenntnis genom-

men. Der Aufdchtsrat hat nach eigenen Prifungen
wvon JAhresabschiuss, Konzernabschiuss sowie  zu-
sammengefasten Lage- und Konzernlagebericht der
Gesellschaft keine Enwendungen erhoben. Der
Aufschtgat hat den vom Vordand aufgegellten
Hresbshluss eebillig, der damit fedgegellt id.

Der Aufschtgat hat auch den vom Vorgand auf-
oedeliten Konzernabschluss gebillig.

Der Aufschtgrat hat durch Beschlussvom 23.09.2010
Herrn Dr. Martin Kropp mit W irkungzum 23.09.2010
zum ordentlichen Mitdied desVordands der ADM
Hamburg Aktiengesellschaft begellt. Mit Beschluss
vom 19. Februar 2011 hat der Aufgchtsrat mit Wir-
kung ab dem 28. Februar 2011 Herrn Dr. Ogheim
as Mitdied des Vorgands abberufen. Gleichzeitig
wurde mit Wirkung ab dem 28. Februar 2011 das
Vorgandamitdied Fau Jbana Karola Kleinschmit
wvon Lengefeld zum Vorgandsworstzenden ernannt.

DANKSAGUNG

Der Aufdchtgat bedankt Sch bei denVorgandamit-

diedern, dlen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Geslichaft und den Betriebgréten fir das
golde Engagement, fir ihren tatkraftigen Bnsatz im
Interese des Unternehmens sowie fir die im
Geghéftgahr 2010 erzielten Erfolge.

Hamburg 13. Mai 2011
Fir den Aufschtgat

Prof. Dr. Klaus-Peter Hopp
(\Vorstzender)
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Errata

zum Geschaftsbericht 2010 der
ADM Hamburg Aktiengesellschaft

— Seite 48/ 86
statt , Ernst & Young AG”
LErnst & Young GmbH"”

— Seite 87
statt ,Hamburg, den 29. April 2010”
.Hamburg, den 29, April 2011"




