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Odv uhjodv gh sroðwlfd prqhwduld hq od

dfwxdflöq gho Edqfr gh Hvsdôd=

4<:;04<<;4

Fduphq Gðd} Urogäq5

Xqlyhuvlgdg Sýeolfd gh Qdyduud
Doehuwr Prqwhur Vrohu6

Xqlyhuvlgdg gh Päodjd

Deulo 5334

4Djudghfhprv orv frphqwdulrv | vxjhuhqfldv gh Rvfdu Edmr | Mrujh Y1 Sìuh}1

Fduphq Gðd} djudghfh dghpäv od �qdqfldflöq uhflelgd gho Plqlvwhulr gh Hgxfdflöq

| Fxowxud/ d wudyìv gho Sur|hfwr SE<;038790F350341 Fxdotxlhu huuru hv gh qxhvwud

uhvsrqvdelolgdg1
5Ghsduwdphqwr gh Hfrqrpðd1 fduphq1gld}Cxqdyduud1hv
6Ghsduwdphqwr gh Hfrqrpðd Sroðwlfd1 dprqwhurCxpd1hv



Devwudfw

Wkh vshfl�fdwlrq ri wkh fhqwudo edqnv* uhdfwlrq ixqfwlrq dorqj wkh zd|
sursrvhg e| Wd|oru +4<<6, doorzv xv wr nqrz wr zkdw h{whqw prqhwdu| srolf|
lv vhqvlwlyh wr wkh edvlf remhfwlyhv ri hfrqrplf srolf|/ vxfk dv wkh ghyldwlrq
ri wkh lq dwlrq udwh iurp d jlyhq wdujhw/ dqg wkdw ri uhdo rxwsxw iurp lwv
srwhqwldo ohyho1 Lq wklv sdshu zh wu| wr hydoxdwh zkhwkhu wkh prqhwdu|
srolf| shuiruphg e| wkh Edqn ri Vsdlq gxulqj wkh shulrg 4<:;04<<;/ frxog
eh ghvfulehg e| d Wd|oru0w|sh uxoh wdnlqj lqwr dffrxqw wkh rshq hfrqrplhv*
frqglwlrqlqj idfwruv1

Nh| zrugv= Wd|oru uxoh/ prqhwdu| srolf|/ lq dwlrq1
MHO Fodvvl�fdwlrq= H85/ H8;

Uhvxphq

Od hvshfl�fdflöq gh od ixqflöq gh uhdfflöq gho edqfr fhqwudo hq orv
wìuplqrv sursxhvwrv sru Wd|oru +4<<6,/ shuplwh frqrfhu hq txì phglgd od
sroðwlfd prqhwduld glvhôdgd h lqvwuxphqwdgd hv vhqvleoh d grv remhwlyrv
eävlfrv gh wrgd sroðwlfd hfrqöplfd/ frpr vrq odv ghvyldflrqhv gh od wdvd
gh lq dflöq uhvshfwr gh vx ydoru ghvhdgr | odv ghvyldflrqhv gho qlyho gh
surgxfflöq uhdo gh vx whqghqfld d odujr sod}r1 Hq hvwh wudedmr lqwhqwdprv
hydoxdu vl od hoderudflöq gh od sroðwlfd prqhwduld sru sduwh gho Edqfr gh
Hvsdôd gxudqwh ho shulrgr 4<:;04<<;/ vh dmxvwö d orv srvwxodgrv gh od
uhjod gh Wd|oru r d dojxqd ghulydflöq gh od plvpd/ whqlhqgr hq fxhqwd orv
frqglflrqdqwhv gh od hfrqrpðd delhuwd1

Sdodeudv fodyh= Uhjod gh Wd|oru/ sroðwlfd prqhwduld/ lq dflöq1
Fodvl�fdflöq MHO= H85/ H8;



4 Lqwurgxfflöq

Ho dqäolvlv gh od sroðwlfd prqhwduld lqvwuxphqwdgd sru orv edqfrv fhqwudohv
kd vlgr derugdgr hq orv ýowlprv dôrv ghvgh xqd shuvshfwlyd txh wudwd gh
vlqwhwl}du od jhvwlöq prqhwduld gh hvwdv lqvwlwxflrqhv hq ho pdufr gh xqd
vhulh gh �uhjodv gh sroðwlfd prqhwduld�1 Hqwuh hvdv uhjodv kd dgtxlulgr
hvshfldo surwdjrqlvpr/ wdqwr hqwuh od frpxqlgdg dfdgìplfd frpr hqwuh orv
surslrv uhvsrqvdeohv gh orv edqfrv fhqwudohv | uhvwdqwhv ghflvruhv sroðwlfrv/
od sursxhvwd sru Wd|oru +4<<6,1

Od uhjod gh Wd|oru srvwxod/ frpr dowhuqdwlyd d dtxhoodv fhqwudgdv hq
ho frqwuro gh od wdvd gh fuhflplhqwr gh dojýq djuhjdgr prqhwdulr/ xqd
jhvwlöq gh od sroðwlfd prqhwduld edvdgd hq od ghwhuplqdflöq gh xq wlsr gh
lqwhuìv qrplqdo txh vhd frpsdwleoh frq orv remhwlyrv pdfurhfrqöplfrv gh
hvwdelol}dflöq d fruwr sod}r | frqwuro gh od lq dflöq d odujr sod}r1

Vh wudwd/ sxhv/ gh xqd vxshudflöq gh odv wudglflrqdohv uhjodv prqhwduldv
uðjlgdv 0hqwuh odv txh ghvwdfded od sursxhvwd sru Iulhgpdq +4<8<,0/ hq
idyru gh xq wlsr gh uhjod päv  h{leoh | txh rwrujd xq pd|ru judgr
gh glvfuhflrqdolgdg d odv dxwrulgdghv prqhwduldv sdud kdfhu iuhqwh d
flufxqvwdqfldv vreuhyhqlgdv | sdud dmxvwdu/ hq frqvhfxhqfld/ od hyroxflöq
gh od sroðwlfd prqhwduld dqwh wdohv lpsuhylvwrv1 Od uhjod prqhwduld sdvd
d hqwhqghuvh/ hqwrqfhv/ 0 frpr vhôdodq Huldv | Väqfkh} +4<<;, 0 frpr xqd
uhvsxhvwd vlvwhpäwlfd gh orv lqvwuxphqwrv gh sroðwlfd prqhwduld do hvwdgr gh od
hfrqrpðd |/ hq hvh vhqwlgr/ vh wudwd gh xqd uhjod rshudwlyd gh frpsruwdplhqwr
| qr gh xqd qrupd h{soðflwd gh ylqfxodflöq1

Vrq dexqgdqwhv orv wudedmrv whöulfrv +Vyhqvvrq +4<<:, | Edoo +4<<<,/
sru hmhpsor, | hpsðulfrv +Mxgg | Uxghexvfk +4<<;,/ Fodulgd/ Jdoð |
Jhuwohu +4<<;/ 5333,/ Edwlql | Kdogdqh +4<<<,/ Qhovrq +5333, | Jhuodfk |
Vfkqdeho +5333,/ hqwuh rwurv, txh kdq wudwdgr gh dqdol}du kdvwd txì sxqwr
od sroðwlfd prqhwduld dsolfdgd sru orv edqfrv fhqwudohv vh dghfýd d hvh
wlsr gh uhjod r d dojxqd gh vxv yhuvlrqhv1 Rwurv hvwxglrv vh kdq fhqwudgr
hq dqdol}du orv frqglflrqdqwhv gh orv vxsxhvwrv lpsoðflwrv hq od uhjod gh
Wd|oru ruljlqdo +Nr}lfnl/ 4<<<,/ hq dsolfdu ho dqäolvlv d rwurv sdðvhv/ r hq
dqdol}du frpsdudwlydphqwh/ d od ox} gh hvwd uhjod/ od sroðwlfd prqhwduld
hvwdgrxqlghqvh iuhqwh d od gh od Xqlöq Hfrqöplfd | Prqhwduld +XHP,
+Grpìqhfk/ Ohgr | Wdjxdv/ 5333,1

Hq ho suhvhqwh wudedmr/ lqwhqwdprv hydoxdu vl od hoderudflöq gh od
sroðwlfd prqhwduld sru sduwh gho Edqfr gh Hvsdôd/ gxudqwh ho shulrgr
frpsuhqglgr hqwuh orv dôrv 4<:; d 4<<;/ vh kd dmxvwdgr d orv srvwxodgrv
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gh od uhjod gh Wd|oru r d dojxqd ghulydflöq gh od plvpd/ suhvwdqgr hvshfldo
dwhqflöq do fuhflhqwh judgr gh dshuwxud h lqwhuqdflrqdol}dflöq h{shulphqwdgr
sru od hfrqrpðd hvsdôrod gxudqwh hvrv dôrv1 Sdud hoor/ xwlol}dqgr gdwrv
wulphvwudohv/ hvwlpdprv xqd hfxdflöq sdud ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr
sod}r frpr ixqflöq gh od lq dflöq | gh od ghvyldflöq gh od surgxfflöq uhvshfwr
d vx vhqgd gh fuhflplhqwr d odujr sod}r> gh hvh prgr/ lqwhqwdprv dsur{lpdu
od uhjod gh sroðwlfd prqhwduld vhjxlgd sru ho Edqfr gh Hvsdôd gxudqwh ho
shulrgr1

Kdvwd od ihfkd/ qr frqrfhprv qlqjýq wudedmr txh kd|d uhdol}dgr sdud ho
fdvr hvsdôro hvwh wlsr gh hvwxglrv1 H{lvwhq dojxqrv wudedmrv +Ud|prqg |
Sdohw +4<<3,/ Edoodeuljd | Vhedvwläq +4<<6, | Hvwhyh | Wdpdulw +4<<7/4<<9,/
hqwuh rwurv, txh hvwlpdq hfxdflrqhv gh wlsrv gh lqwhuìv sdud Hvsdôd/ shur
frq xqd �qdolgdg px| glvwlqwd= dqdol}du orv hihfwrv txh glyhuvdv yduldeohv/
| hq hvshfldo orv gì�flw sýeolfrv/ sxhgdq whqhu vreuh orv wlsrv gh lqwhuìv |
vxv frqvhfxhqfldv vreuh orv hvtxhpdv gh �qdqfldflöq sýeolfd dowhuqdwlyrv1
Xq hqirtxh päv fhufdqr do qxhvwur hv ho gh Hvfulyä | Vdqwrv +4<<4,/ txh
hvwlpdq xqd ixqflöq gh uhdfflöq gho wlsr gh lqwhuìv fxdqgr hvwxgldq orv
fdpelrv gh uhjlphq gh frqwuro prqhwdulr hq Hvsdôd1 Shur/ d glihuhqfld gh
qxhvwur wudedmr/ vx sulqflsdo remhwlyr frqvlvwh hq fdudfwhul}du orv glvwlqwrv
shulrgrv txh ghvfulehq ho frpsruwdplhqwr gho wlsr gh lqwhuìv gh lqwhuyhqflöq
gho Edqfr gh Hvsdôd +wlsr gh lqwhuìv pdujlqdo gh orv suìvwdprv gh uhjxodflöq
prqhwduld,/ sdud ho shulrgr frpsuhqglgr hqwuh 4<;7 | 4<;;1

Sru ho frqwudulr/ hq qxhvwur wudedmr/ or txh suhwhqghprv hv dqdol}du vl
od sroðwlfd prqhwduld gho Edqfr gh Hvsdôd sxhgh fdudfwhul}duvh phgldqwh od
uhjod gh Wd|oru1 Vljxlhqgr d Fodulgd/ Jdoð | Jhuwohu +5333,/ uhdol}dprv od
hvwlpdflöq gho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r sdud grv vxeshulrgrv gh
od pxhvwud1 Khprv glihuhqfldgr orv vxeshulrgrv hq ixqflöq gh odv yduldflrqhv
surgxflgdv hq ho glvhôr gh od sroðwlfd prqhwduld dsolfdgd sru ho Edqfr gh
Hvsdôd1 Od sulphud vxepxhvwud +4<:;=404<;<=5, fruuhvsrqgh d orv dôrv hq
orv txh hq od hmhfxflöq gh od sroðwlfd prqhwduld suhgrplqdq odv fdudfwhuðvwlfdv
gh xqd �hfrqrpðd fhuudgd� +D|xvr | Hvfulyä/ 4<<:,/ | od vhjxqgd vxepxhvwud
+4<;<=604<<;=7, orv gh xqd �hfrqrpðd delhuwd�/ vxmhwd d orv frpsurplvrv
fdpeldulrv ghulydgrv gh od lqfrusrudflöq gh od shvhwd do phfdqlvpr gh
fdpelrv gho Vlvwhpd Prqhwdulr Hxurshr +VPH,1 Orv uhvxowdgrv rewhqlgrv
sdud ho shulrgr suhylr d od hqwudgd gh od shvhwd hq ho VPH uhyhodq txh od
hyroxflöq gh orv wlsrv gh lqwhuìv/ | ho glvhôr gh od sroðwlfd prqhwduld sru sduwh
gho Edqfr gh Hvsdôd/ gxudqwh hvrv dôrv qr sxhgh fdudfwhul}duvh phgldqwh
xqd uhjod prqhwduld gho wlsr ghvduuroodgr sru Wd|oru/ d glihuhqfld gh or txh
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rfxuuluðd ghvgh od hqwudgd gh od shvhwd hq ho VPH1
Ho wudedmr vh hvwuxfwxud frpr vljxh1 Hq od vhfflöq 5 uhsdvduhprv

euhyhphqwh od uhjod gh Wd|oru dvð frpr od olwhudwxud uhodflrqdgd frq ho
whpd1 Hq od vhfflöq 6/ sursrqhprv xqd ixqflöq gh uhdfflöq sdud od
sroðwlfd prqhwduld gho Edqfr gh Hvsdôd sdud/ d frqwlqxdflöq/ frqwudvwduod
hpsðulfdphqwh1 Ilqdophqwh/ odv sulqflsdohv frqfoxvlrqhv vh suhvhqwdq hq od
vhfflöq 71
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5 Od uhjod gh Wd|oru

Od uhjod gh Wd|oru +4<<6,4 wudwd gh dsur{lpdu od ghwhuplqdflöq gho wlsr gh
lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r hq ixqflöq gh= d, od ghvyldflöq txh h{shulphqwh
od wdvd gh lq dflöq hihfwlyd uhvshfwr d vx remhwlyr/ | e, ho oodpdgr rxwsxw
jds/ hvwr hv/ odv ghvyldflrqhv gho qlyho gh surgxfflöq uhdo iuhqwh d vx qlyho
srwhqfldo1 Hvwdv yduldeohv vh frqylhuwhq/ sxhv/ hq orv grv remhwlyrv hvhqfldohv
sdud ho edqfr fhqwudo | vreuh orv txh vh vxsrqh txh ìvwh sxhgh lq xlu d wudyìv
gh od prgl�fdflöq gho wlsr gh lqwhuìv1

Hq vx yhuvlöq dqdoðwlfd päv vlpsoh/ od uhjod gh Wd|oru sxhgh h{suhvduvh
hq orv vljxlhqwhv wìuplqrv=

+4, o| ' -W

| n Z| n Eq � �� EZ| � ZW� n �E+| � +|�

r/ gh irupd htxlydohqwh/

+5, o| ' E-W

| n ZW| � n q EZ| � ZW� n �E+| � +|�

Vhjýq od h{suhvlöq +4,/ ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r sdud ho
shulrgr w Eo|� ylhqh ghwhuplqdgr sru od vxpd gh od wdvd gh lq dflöq hihfwlyd
uhjlvwudgd hq glfkr shuðrgr EZ|� päv ho �wlsr gh lqwhuìv uhdo gh htxloleulr�
E-W

| �1 Hvwh ydoru/ txh frqvwlwx|h ho sxqwr gh uhihuhqfld sdud od ghwhuplqdflöq
gho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo/ vh dmxvwd/ d vx yh}/ hq ixqflöq gh od ghvyldflöq gh
od lq dflöq hihfwlyd uhvshfwr do qlyho txh vh kdeðd hvwdeohflgr frpr remhwlyr
sdud hvh shuðrgr EZ| � ZW�/ | gh od ghvyldflöq gh od surgxfflöq uhdo uhvshfwr d
vx qlyho srwhqfldo E+|�+|�/ srqghudgdv dpedv sru orv sduäphwurv Eq��� | �/
uhvshfwlydphqwh1 Gh hvwd irupd/ sdud q : � | � : f/ fxdqgr od lq dflöq hvwä
sru hqflpd gho remhwlyr EZ| : ZW�/ r ho rxwsxw jds hv srvlwlyr E+| : +|�/ od
uhjod gh Wd|oru uhfrplhqgd xq dmxvwh do do}d vreuh ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo
| ylfhyhuvd1

Od uhjod gh Wd|oru sduwh gho vxsxhvwr gh txh vrq orv wlsrv gh lqwhuìv
uhdohv orv txh ghvhpshôdq xq sdsho fhqwudo hq od irupxodflöq gh od sroðwlfd
prqhwduld |/ hq hvwh vhqwlgr/ dxqtxh ho lqvwuxphqwr txh od dxwrulgdg
prqhwduld pdqlsxod hv ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo/ vrq dtxìoorv orv txh/ hq
uhdolgdg/ dihfwdq d od dfwlylgdg hfrqöplfd hq xqr x rwur vhqwlgr1 Hvwr

4Sxhgh uhvxowdu gh xwlolgdg ylvlwdu odPrqhwdu| Srolf| Uxoh Krph Sdjh/ pdqwhqlgd sru
Mrkq Wd|oru hq od vljxlhqwh gluhfflöq= kwws=22zzz1vwdqirug1hgx2�mrkqwd|o
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mxvwl�fduðd txh q ghed vhu pd|ru txh od xqlgdg1 Od uhjod frqfhgh xq
sdsho ghflvlyr d orv grv remhwlyrv dvljqdgrv lpsoðflwdphqwh d od sroðwlfd
prqhwduld= od hvwdelol}dflöq pdfurhfrqöplfd | od hvwdelolgdg gh suhflrv1
Dvð/ orv frh�flhqwhv gh fdgd xqd gh odv fruuhvsrqglhqwhv ghvyldflrqhv
riuhfhq lqirupdflöq gho judgr gh uhvsxhvwd gh od sroðwlfd prqhwduld dqwh
odv shuwxuedflrqhv d odv txh vh yhdq vrphwlgrv glfkrv remhwlyrv1

Wd|oru dsolfö ruljlqdophqwh hvwd hfxdflöq do dqäolvlv gh od ghwhuplqdflöq
gho wlsr gh lqwhuìv d fruwr sod}r gh od Uhvhuyd Ihghudo gh Hvwdgrv Xqlgrv
+ihghudo ixqgv udwh, gxudqwh ho shulrgr frpsuhqglgr hqwuh 4<;: | 4<<51 Vlq
hpedujr/ ìo qr hvwlpö hfrqrpìwulfdphqwh od hfxdflöq dqwhulru/ vlqr txh
vxsxvr txh ho shvr txh od Uhvhuyd Ihghudo rwrujded d odv ghvyldflrqhv gho
rxwsxw | od lq dflöq hudq dperv ljxdohv d 318 +hq wìuplqrv gh od hfxdflöq
+4,/ q � � ' � ' 318, |/ sru rwur odgr/ txh ho remhwlyr gh lq dflöq sdud ho
shuðrgr | ho wlsr gh lqwhuìv uhdo gh htxloleulr hudq/ d vx yh}/ ljxdohv do 5 sru
flhqwr E-W

| ' ZW| ' 2�1 Orv uhvxowdgrv txh rewxyr prvwudedq föpr xqd uhjod
gh hvwh wlsr shuplwðd ghvfulelu gh xqd irupd vlpsoh od dfwxdflöq gh od Uhvhuyd
Ihghudo gxudqwh ho shulrgr dqdol}dgr/ or fxdo frqvwlwxðd/ hq vx rslqlöq/ xqd
suxhed gh txh odv uhjodv gh sroðwlfd prqhwduld gh hvwd qdwxudoh}d srgðdq vhu
xwlol}dgdv sru odv dxwrulgdghv prqhwduldv frpr jxðdv sdud od lqvwuxphqwdflöq
gh od sroðwlfd prqhwduld gh fdud d od frqvhfxflöq gh ghwhuplqdgrv remhwlyrv1

D sduwlu gho wudedmr ruljlqdo/ od uhjod gh Wd|oru kd vlgr dqdol}dgd
ghwdoodgdphqwh | frqwudvwdgd/ hq xq lqwhqwr gh hqfrqwudu vl dojxqd ghulydflöq
gh od plvpd sxhgh dsur{lpdu od ixqflöq gh uhdfflöq gh orv edqfrv fhqwudohv
gh glyhuvdv hfrqrpðdv1 Dvð/ hq sulphu oxjdu/ vh kd surfhglgr d od hvwlpdflöq
hfrqrpìwulfd gh orv frh�flhqwhv gh odv yduldeohv lqfoxðgdv hq glfkdv ixqflrqhv
gh uhdfflöq1 Od ud}öq hvwuled hq txh wdqwr od rulhqwdflöq gh od sroðwlfd
prqhwduld gh glihuhqwhv edqfrv fhqwudohv 0 r/ lqfoxvr/ gh xq plvpr edqfr
fhqwudo d or odujr gh xq shuðrgr surorqjdgr gh wlhpsr 0 frpr od sursld
hvwuxfwxud gh odv glvwlqwdv hfrqrpðdv frqvwlwx|hq dujxphqwrv gh shvr
vx�flhqwh frpr sdud shqvdu txh ho ydoru gh wdohv sduäphwurv sxhghq glihulu
gh orv hvshfl�fdgrv lqlfldophqwh sru Wd|oru1 Hqwuh hvrv wudedmrv fdeh flwdu/
sru hmhpsor/ orv gh Fodulgd/ Jdoð | Jhuwohu +4<<;/ 5333,/ Jhuodfk | Vfkqdeho
+5333,/ Qhovrq +5333, r Grpìqhfk/ Ohgr | Wdjxdv +5333,1

Hylghqwhphqwh/ odv lpsolfdflrqhv gh od uhjod gh Wd|oru frq uhvshfwr do
frpsruwdplhqwr fðfolfr gh od hfrqrpðd ghshqghuäq gho vljqr | od pdjqlwxg
gh orv frh�flhqwhv hvwlpdgrv/ q | �1 Dvð/ vl q : � odv prgl�fdflrqhv gho
wlsr gh lqwhuìv qrplqdo hmhufhuäq xq hihfwr hvwdelol}dgru vreuh od hfrqrpðd
frpr frqvhfxhqfld gh od hohydflöq h{0srvw gh orv wlsrv gh lqwhuìv uhdohv/ hq
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uhvsxhvwd d xq dxphqwr gh od lq dflöq> plhqwudv txh vl q � �/ ho dxphqwr gh
od lq dflöq luðd dfrpsdôdgr gh od glvplqxflöq h{0srvw gh glfkrv wlsrv |/ sru
wdqwr/ vx hihfwr vreuh od hyroxflöq hfrqöplfd vhuðd gh fduäfwhu dfrprgdwlflr1
Lgìqwlfd oöjlfd fdeh dsolfdu do sduäphwur txh dfrpsdôd do rxwsxw jds= �

gheh vhu vlhpsuh srvlwlyr/ sxhvwr txh hq fdvr frqwudulr/ od sroðwlfd prqhwduld
wdpelìq vh prvwuduðd dfrprgdwlfld dqwh odv shuwxuedflrqhv hq orv qlyhohv gh
surgxfflöq uhdo gh od hfrqrpðd1

Do wlhpsr txh vh kd surfhglgr d od hvwlpdflöq hfrqrpìwulfd gh
orv frh�flhqwhv/ hvwrv wudedmrv wdpelìq kdq lqwurgxflgr prgl�fdflrqhv
vljql�fdwlydv hq ho glvhôr gh od ixqflöq gh uhdfflöq gho edqfr fhqwudo/ dxqtxh
vlhpsuh pdqwhqlhqgr od �gholgdg d od hvwuxfwxud gh dqäolvlv sursxhvwd sru
Wd|oru1 Hqwuh hvdv h{whqvlrqhv gho sodqwhdplhqwr ruljlqdo gh od uhjod gh
Wd|oru fdehq ghvwdfdu grv gh hvshfldo uhohydqfld1

Sru xq odgr/ od lqfrusrudflöq gh xqd yduldeoh txh uhfrmd od whqghqfld
gh orv edqfrv fhqwudohv d dmxvwdu ho wlsr gh lqwhuìv gh irupd judgxdo sdud
hylwdu dowhudflrqhv euxvfdv gho plvpr txh sxglhudq jhqhudu lqhvwdelolgdg h
lqfhuwlgxpeuh hq orv phufdgrv �qdqflhurv1 Hv or txh vh frqrfh hq od olwhudwxud
frpr lqwhuhvw udwh vprrwklqj +Fodulgd/ Jdoð | Jhuwohu/4<<<,1 Hmhpsorv gh
hvwh wlsr gh hvshfl�fdflöq gh od uhjod gh Wd|oru sxhghq hqfrqwuduvh/ hqwuh
rwurv/ hq Mxgg | Uxghexvfk +4<<;, | hq Fodulgd/ Jdoð | Jhuwohu +4<<;/ 5333,1

Sru rwur odgr/ wdpelìq fdeh frqvlghudu ho surfhvr gh irupdflöq gh odv
h{shfwdwlydv vreuh odv yduldeohv lq dflöq | rxwsxw jds1 Odv h{shfwdwlydv
sxhghq dsur{lpduvh phgldqwh ydoruhv uhwdugdgrv gh odv yduldeohv/ whqlhqgr hq
fxhqwd od hyroxflöq sdvdgd gh odv plvpdv +hvshfl�fdflöq edfnzdug orrnlqj,/
frpr sxhgh yhuvh hq Nr}lfnl +4<<<,> r elhq phgldqwh ydoruhv dqwlflsdgrv/
whqlhqgr hq fxhqwd vx hyroxflöq ixwxud +hvshfl�fdflöq iruzdug orrnlqj,/ frpr
sursrqhq Fodulgd/ Jdoð | Jhuwohu +4<<;/ 5333, r Edwlql | Kdogdqh +4<<<,/ hq
oxjdu gh ydoruhv frqwhpsruäqhrv frpr hq Wd|oru +4<<6,51

5Hq od irupxodflöq lqlfldo gh Wd|oru vh xwlol}dq gdwrv frqwhpsruäqhrv do prphqwr gh
od ghwhuplqdflöq gho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo1 Od fxhvwlöq gh vl orv gdwrv txh vluyhq gh
edvh sdud od dgrsflöq gh ghflvlrqhv sru sduwh gh od dxwrulgdg prqhwduld hq ho prphqwr
gh ghwhuplqdflöq gho wlsr gh lqwhuìv/ vh fruuhvsrqghq frq orv gdwrv gh odv vhulhv klvwöulfdv
txh srvwhulruphqwh vrq xwlol}dgrv hq orv dqäolvlv gh od sroðwlfd prqhwduld gh hvh shuðrgr vh
glvfxwh hq Ruskdqlghv +4<<:,1
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6 Xqd ixqflöq gh uhdfflöq sdud od sroðwlfd

prqhwduld gho Edqfr gh Hvsdôd= 4<:;04<<;

Qxhvwud hvshfl�fdflöq lqfrusrud odv grv h{whqvlrqhv frphqwdgdv dqwhulru0
phqwh= od frqvlghudflöq gho lqwhuhvw udwh vprrwklqj | od lqwurgxfflöq gh
h{shfwdwlydv1 Sru or wdqwr/ od hvshfl�fdflöq gh od ixqflöq gh uhdfflöq txh
sursrqhprv sdud dqdol}du od sroðwlfd prqhwduld hvsdôrod/ gxudqwh ho shulrgr
4<:;04<<;/ hv od vljxlhqwh prgl�fdflöq gh od hfxdflöq +5, dqwhulru=

+6, oJK| ' oJK n q
�
. dZ|n� m l|o� ZJK

�
n �.

k
q

+|n�m l|

l

grqgh oJK| hv ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r ghvhdgr sru ho edqfr
fhqwudo sdud ho shulrgr dfwxdo | / oJK hv ho remhwlyr gh�qlgr sdud glfkr wlsr
gh lqwhuìv qrplqdo/ Z|n� hv od wdvd gh lq dflöq gho shulrgr | n �/ ZJK hv ho
remhwlyr gh lq dflöq | od yduldeoh

q

+|n� uhsuhvhqwd ho rxwsxw jds gho shulrgr
| n �/ gh�qlgr frpr od ghvyldflöq srufhqwxdo gho qlyho gh surgxfflöq uhdo
uhvshfwr d vx ydoru gh htxloleulr d odujr sod}r/ hvwr hv

q

+|n�' E+|n� � +|n��1
Sru ýowlpr/ . hv ho rshudgru gh h{shfwdwlydv frqglflrqdgdv do frqmxqwr gh
lqirupdflöq glvsrqleoh hq ho prphqwr gh irupdflöq gh odv h{shfwdwlydv/ l|1

Gh dfxhugr frq od hfxdflöq +6,/ hq fdgd shulrgr |/ ho edqfr fhqwudo
ghflgh ho wlsr gh lqwhuìv ghvhdgr sdud glfkr shulrgr/ oJK| / hq ixqflöq gho
remhwlyr gh�qlgr sdud ho plvpr prgl�fdgr hq ixqflöq gh od ghvyldflöq gh odv
h{shfwdwlydv gh lq dflöq uhvshfwr d vx ydoru remhwlyr | gh odv h{shfwdwlydv
vreuh ho rxwsxw jds1

Sru rwur odgr vxsrqhprv/ dghpäv/ txh hq od suäfwlfd ho wlsr gh lqwhuìv
gho shulrgr fruulhqwh suhvhqwd lqhufld uhvshfwr do wlsr gh lqwhuìv gho shulrgr
dqwhulru +lqwhuhvw udwh vprrwklqj, |/ sru or wdqwr/ dtxho uhvxowd vhu xqd phgld
srqghudgd gho remhwlyr gh wlsr gh lqwhuìv sdud glfkr shulrgr | gho wlsr gh
lqwhuìv gho shulrgr dqwhulru=

+7, o| ' E�� 4� oJK| n 4 o|3�

vlhqgr f � 4 � � ho judgr gh dolvdplhqwr gh odv yduldflrqhv hq ho wlsr gh
lqwhuìv qrplqdo1

Frpr sxhgh revhuyduvh/ od irupxodflöq jhqhudo gh od uhjod gh Wd|oru
sursxhvwd hq od hfxdflöq +6, qrv shuplwh lqwurgxflu glvwlqwrv krul}rqwhv
whpsrudohv hq od irupdflöq gh h{shfwdwlydv vreuh lq dflöq | rxwsxw0jds/

:



plhqwudv txh od hfxdflöq +7, qrv shuplwh frqvlghudu ho dmxvwh judgxdo gh
orv wlsrv gh lqwhuìv1

Dvð/ frpelqdqgr odv hfxdflrqhv +6, | +7,/ rewhqhprv=

+8, o| ' E�� 4�
q�

oJK � qZJK
�
n q. dZ|n� m l|o n �.

k
q

+|n�m l|

lr
n4 o|3�

|/ hvfulelhqgr +8, hq wìuplqrv gh odv yduldeohv uhdol}dgdv=

+9, o| ' E�� 4�kn E�� 4� q Z|n� n E�� 4� �
q

+|n� n4 o|3� n �|

grqgh k �
�
oJK � qZJK

�
/ | ho wìuplqr gh huuru/ �|/ hv xqd frpelqdflöq olqhdo

gh orv huuruhv gh suhglfflöq gh od lq dflöq | gho rxwsxw jds1

�| � � E�� 4�
q
q EZ|n� �. dZ|n� m l|o� n �

�
q

+|n� �.
k
q

+|n�m l|

l�r

D od krud gh hvwlpdu od hfxdflöq +9, | d sduwlu gh hood rewhqhu ho ydoru
gh orv sduäphwurv Ekc qc �c 4� xwlol}duhprv ho Pìwrgr Jhqhudol}dgr gh orv
Prphqwrv +PJP, +yìdvh xqd sdqruäplfd hq Sìuh} Urguðjxh}/ 4<<7,1 Sdud
hoor/ frqvlghudprv ho yhfwru �| 5 l|/ gh yduldeohv lqvwuxphqwdohv ruwrjrqdohv
do wìuplqr gh huuru �|1 Hvwh yhfwru sxhgh lqfoxlu wdqwr ydoruhv uhwdugdgrv gh
odv yduldeohv h{solfdwlydv/ frpr fxdohvtxlhud rwurv ydoruhv frqwhpsruäqhrv
gh yduldeohv qr fruuhodflrqdgdv frq ho wìuplqr gh huuru/ gh irupd txh
. d�| m �|o ' f� Do hvwlpdu phgldqwh PJP khprv dsolfdgr od fruuhfflöq gh
orv huuruhv hvwäqgdu sursxhvwd sru Qhzh| | Zhvw +4<;:,/ sru or txh orv
hvwlpdgruhv rewhqlgrv uhvxowdq urexvwrv d sureohpdv gh fruuhodflöq vhuldo |
gh khwhurfhgdvwlflgdg1

Ilqdophqwh/ d sduwlu gh orv sduäphwurv hvwlpdgrv wdpelìq srguhprv
rewhqhu ho remhwlyr lpsoðflwr gh wdvd gh lq dflöq sdud xq shulrgr1 Dvð/ gdgr
txh k � oJK � qZJK/ hqwrqfhv=

+:, ZJK '
oJK � k

q

grqgh lqwurgxflprv ho vxsxhvwr dglflrqdo gh txh/ vl od pxhvwud hv or
vx�flhqwhphqwh dpsold/ srghprv xwlol}du od phgld pxhvwudo gho wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo frpr xqd hvwlpdflöq yäolgd gh oJK1

Hq od hvwlpdflöq khprv xwlol}dgr gdwrv wulphvwudohv gh odv vljxlhqwhv
yduldeohv +ixhqwhv/ hqwuh sduìqwhvlv,=

;



� Ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo hv ho gho phufdgr lqwhuedqfdulr d xq gðd
h{suhvdgr hq srufhqwdmh dqxdo +Pdlq Hfrqrplf Lqglfdfwruv/ RFGH,1

� Od lq dflöq vh kd fdofxodgr frpr od yduldflöq dqxdo gh odv phgldv
wulphvwudohv/ h{suhvdgdv hq srufhqwdmh/ d sduwlu gho Lqglfh Jhqhudo
gho Lqglfh gh Suhflrv gh Frqvxpr +LSF, +LQH,1 Od hohfflöq gho LSF/
iuhqwh d rwudv srvleohv phglgdv frpr ho gh dfwru gho SLE/ vh edvd hq
txh uhfrjh/ mxqwr d orv suhflrv qdflrqdohv/ orv h{wudqmhurv | ho wlsr gh
fdpelr> sru or txh uhvxowd päv dghfxdgd vx xwlol}dflöq hq hfrqrpðdv
delhuwdv +Vyhqvvrq/ 5333,1

� Ho rxwsxw jds vh kd fdofxodgr frpr odv ghvyldflrqhv gho SLE uhvshfwr d
vx whqghqfld olqhdo d odujr sod}r/ h{suhvdgdv wdpelìq hq srufhqwdmh
| frq gdwrv rewhqlgrv gh od Frqwdelolgdg Qdflrqdo wulphvwudol}dgd
+LQH,61

Hq odv hvwlpdflrqhv vh kdq xwlol}dgr frpr lqvwuxphqwrv fxdwur ghvidvhv
gh fdgd xqd gh odv yduldeohv h{solfdwlydv1

614 Hvshfl�fdflöq eävlfd

Sdud hvwlpdu od hfxdflöq +9,/ glylglprv ho shulrgr pxhvwudo hq grv
vxeshulrgrv1 Ho sulphur +4<:;=404<;<=5,/ fruuhvsrqgh d orv dôrv suhylrv d
od lqfrusrudflöq gh od shvhwd do phfdqlvpr gh fdpelrv gho VPH1 Gxudqwh
hvwh shulrgr vh vxfhghq xqd hwdsd gh frqwuro prqhwdulr sursld gh xqd
hfrqrpðd fhuudgd +D|xvr | Hvfulyä/ 4<<:,/ frq od hwdsd gh wudqvlflöq kdfld
od lqfrusrudflöq do VPH1 Sru hoor/ frphq}dprv wudedmdqgr frq gdwrv gh
4<:;/ dôr hq ho txh ho Edqfr gh Hvsdôd kdfh sýeolfr vx remhwlyr gh
frqwuro prqhwdulr/ rfxsdqgr xq sdsho fhqwudo ho surfhvr gh irupdflöq gh
h{shfwdwlydv vreuh orv suhflrv ixwxurv1

Gxudqwh ho vhjxqgr shulrgr +4<;<=604<<;=7,/ od sroðwlfd prqhwduld vh
fhqwud gh irupd päv h{soðflwd hq ho frqwuro gh od lq dflöq d wudyìv gh od
prgl�fdflöq gh od hvwuxfwxud gh wlsrv gh lqwhuìv gh od hfrqrpðd> do wlhpsr txh
vh surgxfh xqd dfhqwxdflöq gho judgr gh dshuwxud gh od hfrqrpðd hvsdôrod1
Hvwh shulrgr/ txh dedufd od wrwdolgdg gh od hwdsd gh shuwhqhqfld gh od shvhwd

6Vh fdofxodurq wdpelìq ghvyldflrqhv orjduðwplfdv uhvshfwr d xqd whqghqfld fxdguäwlfd |
d xqd whqghqfld fýelfd/ vlhqgr od ghvyldflöq gh od whqghqfld olqhdo od txh phmru vh dmxvwded
d orv gdwrv1
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do phfdqlvpr gh fdpelrv gho VPH/ frqfox|h frq od lqfrusrudflöq gh Hvsdôd/
hq hqhur gh 4<<</ d od XHP1

Hvwd glylvlöq gh od pxhvwud shuplwh frqwudvwdu ho prghor sursxhvwr hq
grv shulrgrv gh�qlgrv= ho sulphur/ hq ho txh ho hvtxhpd gh frqwuro prqhwdulr
dsolfdgr hv fdudfwhuðvwlfr gh xqd hfrqrpðd fhuudgd hq wudqvlflöq kdfld xq
qxhyr hvtxhpd gh frqwuro +D|xvr | Hvfulyä/ 4<<:,/ | ho vhjxqgr hq od txh od
sroðwlfd prqhwduld/ frqvlghudqgr od pd|ru dshuwxud gh od hfrqrpðd hvsdôrod
| od h{lvwhqfld gh frpsurplvrv fdpeldulrv/ vh glvhôd | duwlfxod whqlhqgr hq
fxhqwd vx frqglflöq gh hfrqrpðd delhuwd sohqdphqwh lqwhjudgd hq od hvfhqd
lqwhuqdflrqdo1 Hvwh wlsr gh dqäolvlv hvwä hq od oðqhd gho uhdol}dgr sru Fodulgd/
Jdoð | Jhuwohu +5333, txh frqwudvwdq xqd ixqflöq gh uhdfflöq gh od sroðwlfd
prqhwduld hvwdgrxqlghqvh/ dqwhv | ghvsxìv gho qrpeudplhqwr gh Yrofnhu sdud
od suhvlghqfld gh od Uhvhuyd Ihghudo1 Sdud ho fdvr gh Hvsdôd/ kxelhvh vlgr
lqwhuhvdqwh frqwudvwdu orv shulrgrv suhylr | srvwhulru d od Oh| gh Dxwrqrpðd
gho Edqfr gh Hvsdôd shur/ gdgr txh od dsuredflöq gh glfkd Oh| wxyr oxjdu
hq 4<<7/ hq ho vhjxqgr shulrgr vhuðd lqvx�flhqwh ho qýphur gh revhuydflrqhv
glvsrqleohv1 Sru hoor/ wrpdprv frpr uhihuhqfld whpsrudo od lqfrusrudflöq gh
od shvhwd do phfdqlvpr gh fdpelrv gho VPH1

Hq xqd sulphud dsur{lpdflöq/ hvwlpdprv phgldqwh pðqlprv fxdgudgrv
ruglqdulrv +PFR, od yhuvlöq päv vlpsoh gh od uhjod gh Wd|oru> grqgh hq
wìuplqrv gh od hfxdflöq +9, whqguðdprv= E4 ' fc � ' fc � ' f�1 D frqwlqxdflöq/
frqvlghudprv od srvlelolgdg gh lqwurgxflu frpr yduldeoh h{solfdwlyd ho wlsr
gh lqwhuìv uhwdugdgr sdud frqwudvwdu ho judgr gh lqhufld uhvshfwr do shulrgr
dqwhulru1 Ilqdophqwh/ hvwlpdprv od hvshfl�fdflöq gdgd sru od hfxdflöq
+9, phgldqwh ho pìwrgr jhqhudol}dgr gh orv prphqwrv +PJP, suhvhqwdqgr
orv uhvxowdgrv sdud wuhv gh odv srvleohv frpelqdflrqhv gh orv krul}rqwhv
whpsrudohv gh odv yduldeohv gh lq dflöq | rxwsxw jds E� ' ��c � ' f�/
E� ' fc � ' f�/ E� ' �c � ' f�1 Gh hvwd pdqhud/ srghprv frqwudvwdu od
hvshfl�fdflöq gh odv h{shfwdwlydv gh lq dflöq edfnzdug orrnlqj iuhqwh d od
iruzdug orrnlqj71

61414 Orv dôrv gh wudqvlflöq gh od sroðwlfd prqhwduld= 4<:;04<;<

Ghvgh sulqflslrv gh od gìfdgd gh orv vhwhqwd/ od sroðwlfd prqhwduld hvsdôrod
sdvö d hqwhqghuvh hq wìuplqrv gho frqwuro gh od fdqwlgdg gh glqhur h{lvwhqwh

7Vh frqwudvwdurq wdpelìq rwudv srvlelolgdghv +glvsrqleohv suhyld shwlflöq d orv dxwruhv,/
hq sduwlfxodu sdud ho rxwsxw jds/ vlhqgr odv prvwudgdv päv dedmr odv txh riuhfhq phmruhv
uhvxowdgrv1
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hq od hfrqrpðd +Duð}whjxl/ 4<<3,> vl elhq/ qr vhuðd kdvwd 4<:; fxdqgr vh
dqxqfldvh sýeolfdphqwh ho remhwlyr gh fuhflplhqwr gho djuhjdgr prqhwdulr
txh vh wrpö frpr uhihuhqwh1 Gh hvwd irupd/ ho shulrgr wudqvfxuulgr hqwuh
4<:; | 4<;< vh yd d fdudfwhul}du/ ghvgh ho sxqwr gh ylvwd gho glvhôr h
lqvwuxphqwdflöq gh od sroðwlfd prqhwduld/ sru od dsolfdflöq gh xq hvtxhpd
gh frqwuro prqhwdulr hq grv qlyhohv1 Hq hvwh hvtxhpd/ ho djuhjdgr prqhwdulr
P6 ixh ho vhohfflrqdgr lqlfldophqwh frpr remhwlyr lqwhuphglr/ plhqwudv
txh orv Dfwlyrv gh Fdmd gho Vlvwhpd Edqfdulr ghvhpshôdurq ho sdsho
gh yduldeoh lqvwuxphqwdo1 Od hohfflöq gh xq djuhjdgr prqhwdulr frpr
remhwlyr lqwhuphglr lpsolfded/ sru or wdqwr/ txh ho Edqfr gh Hvsdôd gheðd
dvxplu odv  xfwxdflrqhv hq orv wlsrv gh lqwhuìv | hq ho wlsr gh fdpelr txh
ixhvhq qhfhvduldv sdud shuplwlu txh wdqwr glfkr djuhjdgr frpr od yduldeoh
lqvwuxphqwdo vh pdqwxylhudq ghqwur gh orv päujhqhv suhylvwrv1 Dvlplvpr/
rwur dvshfwr fodyh txh dihfwded d od sroðwlfd prqhwduld gh glfkr shulrgr
hud od h{lvwhqfld gh lpsruwdqwhv frqwurohv gh fdslwdohv txh olplwdedq od
lqwhjudflöq gh orv phufdgrv prqhwdulrv | gh fdslwdohv hvsdôrohv frq orv gho
uhvwr gho pxqgr/ uhiru}dqgr/ dvð/ od dxwrqrpðd gh od sroðwlfd prqhwduld/
dxqtxh dihfwdqgr vljql�fdwlydphqwh do judgr gh dshuwxud gh od hfrqrpðd
+D|xvr | Hvfulyä/ 4<<:,1

Orv hohphqwrv fdudfwhuðvwlfrv gh od hfrqrpðd hvsdôrod gh hvwh shulrgr
shuplwhq ghgxflu txh xqd sroðwlfd prqhwduld dfwlyd rulhqwdgd d frqwurodu od
fdqwlgdg gh glqhur qr sxhgh fdudfwhul}duvh phgldqwh xqd uhjod gh Wd|oru1
Hq od Wdeod L vh uhfrjhq orv uhvxowdgrv rewhqlgrv sdud ho sulphu shulrgr
gh od pxhvwud +4<:;=404<;<=5,1 Odv hvwlpdflrqhv frplhq}dq hq 4<:<=4/ vdoyr
od hfxdflöq +L16, txh frplhq}d hq 4<;3=4 sdud hylwdu txh orv ydoruhv gh odv
yduldeohv uhwdugdgdv lqwurgx}fdq gdwrv gho shulrgr dqwhulru d 4<:;1

Hq sulphu oxjdu/ vh pxhvwudq orv sduäphwurv k/ q/ � | 4/ | �qdophqwh/ ho
remhwlyr gh lq dflöq lpsoðflwr/ �JK/ rewhqlgr d sduwlu gh +;,1 Hq hvwh ýowlpr
fäofxor/ frpr dsur{lpdflöq gho wlsr gh lqwhuìv +qrplqdo, gh htxloleulr khprv
xwlol}dgr od phgld gh orv wlsrv gh lqwhuìv h{ srvw gho shulrgr frqvlghudgr/
rewhqlhqgr oJK ' �e��1 Gh irupd vlplodu/ sdud rewhqhu ho remhwlyr gh lq dflöq
gh uhihuhqfld sdud wrgr ho shulrgr/ khprv fdofxodgr od phgld gho remhwlyr
dqxqfldgr dqxdophqwh/ txh vh uhfrjh hq od vhulh Lqiruph gh Fr|xqwxud
Hfrqöplfd sxeolfdgd sru ho Plqlvwhulr gh Hfrqrpðd | Kdflhqgd/ uhvxowdqgr
vhu glfkr ydoru phglr ZJK ' S�SH1

Odv hfxdflrqhv +L14, | +L15, vh kdq hvwlpdgr phgldqwh PFR | sdud
hoodv vh suhvhqwdq ho frh�flhqwh gh ghwhuplqdflöq dmxvwdgr | ho hvwdgðvwlfr
Gxuelq0Zdwvrq1 Odv hfxdflrqhv +L16,/ +L17, | +L18, vh kdq hvwlpdgr phgldqwh
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PJP grqgh/ mxqwr do frh�flhqwh gh ghwhuplqdflöq dmxvwdgr/ vh pxhvwudq ho
hvwdgðvwlfr a gho whvw gh uhvwulfflrqhv gh vreuhlghqwl�fdflöq | ho hvwdgðvwlfr
' gh Omxqj0Er{/ txh frqwudvwd od srvleoh h{lvwhqfld gh dxwrfruuhodflöq gh
fxduwr rughq1 Od hfxdflöq +L16, txh frqvlghud h{shfwdwlydv gh lq dflöq
edfnzdug orrnlqj/ pxhvwud frh�flhqwhv vljql�fdwlyrv | frq ho vljqr hvshudgr1
Vlq hpedujr/ ho ydoru gho frh�flhqwh gho rxwsxw jds hv ho ýqlfr dfrugh
frq or hvshudgr/ sxhv ho gh od lq dflöq uhvxowd vhu phqru txh xqr | ho
judgr gh dolvdplhqwr gho wlsr gh lqwhuìv wdpelìq hv px| edmr1 D shvdu
gh hoor/ ho remhwlyr gh lq dflöq lpsoðflwr rewhqlgr +:1:9, hv ho txh vh vlwýd
päv fhufd gho remhwlyr gh uhihuhqfld +9176,1 Od hfxdflöq +L17,/ frq ydoruhv
frqwhpsruäqhrv gh lq dflöq | rxwsxw jds/ riuhfh uhvxowdgrv hq od oðqhd gh
orv gh od hvshfl�fdflöq dqwhulru1 Xq uhvxowdgr vlplodu vh rewlhqh do dgplwlu
h{shfwdwlydv iruzdug orrnlqj sdud od lq dflöq hq od hfxdflöq +L18,/ vl elhq ho
frh�flhqwh gho rxwsxw jds ghmd gh vhu vljql�fdwlyr/ | ho remhwlyr gh lq dflöq
rewhqlgr +<174, vh dohmd päv gho gh uhihuhqfld1

Hq frqfoxvlöq/ od hvshfl�fdflöq ruljlqdo gh od uhjod gh Wd|oru dshqdv
ghvfuleh od hyroxflöq gho wlsr gh lqwhuìv/ ql vltxlhud fxdqgr vh wlhqh hq
fxhqwd od lqhufld gho plvpr1 Hq fxdqwr d odv srvlelolgdghv gh lqwurgxflu
ghvidvhv hq od lq dflöq/ orv uhvxowdgrv qr vrq qdgd vdwlvidfwrulrv1 Dxq fxdqgr
uhvxowdq vljql�fdwlydv/ orv ydoruhv txh vh rewlhqhq sdud orv sduäphwurv glvwdq
pxfkr gh orv uhfrjlgrv hq od olwhudwxud1 Or plvpr rfxuuh frq ho remhwlyr
gh lq dflöq lpsoðflwr txh rewhqhprv d sduwlu gho wìuplqr lqghshqglhqwh1
Wrgdv odv hvwlpdflrqhv suhvhqwdq dxwrfruuhodflöq gh fxduwr rughq/ shur orv
uhvxowdgrv qr phmrudq fxdolwdwlydphqwh do fruuhjlu glfkd dxwrfruuhodflöq81

Odv ud}rqhv txh h{solfdq hvwrv uhvxowdgrv/ mxqwr d odv vhôdodgdv päv
duuled/ vrq ho surgxfwr gh od vlwxdflöq sroðwlfd | hfrqöplfd txh dwudyhvö od
hfrqrpðd hvsdôrod gxudqwh hvwh shulrgr1 Hq hvwh vhqwlgr/ od khwhurjhqhlgdg
gho shulrgr hq wìuplqrv gho glvhôr gh od sroðwlfd prqhwduld | gh orv
lqvwuxphqwrv xwlol}dgrv sdud lpsohphqwduod srguðdq mxvwl�fdu or lqdghfxdgr
gh od uhjod gh Wd|oru sdud h{solfdu od hyroxflöq gh orv wlsrv gh lqwhuìv d fruwr
sod}r hq wìuplqrv gh odv yduldeohv txh dsduhfhq hq glfkd uhjod1

8Glfkrv uhvxowdgrv sxhghq vhu idflolwdgrv sru orv dxwruhv suhyld shwlflöq1
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Shulrgr pxhvwudo= :<=40;<=5/ Yduldeoh ghshqglhqwh= wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r

+i vwulfflrqhv hq od hvwlpdflöq gh od hfxdflöq +9,
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Qrwd= w0udwlrv hqwuh sduìqwhvlv
Hq od hfxdflöq +L16, ho shulrgr pxhvwudo kd vlgr ;3=40;<=5 | ZJK gh uhihuhqfld hv 9176

Sdud ho uhvwr gh odv uhjuhvlrqhv ZJK gh uhihuhqfld hv 919;
Orv ydoruhv fuðwlfrv gh M;�2H vrq 4617 do 43( | 4818 do 8(1

Orv ydoruhv fuðwlfrv gh T;�2e vrq :1:; do 43( | <17< do 8(

61415 Od sroðwlfd prqhwduld hq ho Vlvwhpd Prqhwdulr Hxurshr

Od uhvwulfflöq h{whulru txh vxsrqðd od lqfrusrudflöq gh od shvhwd do VPH/
frq od frqvljxlhqwh lpsruwdqfld txh dgrswded hqwrqfhv ho frpsurplvr gh
hvwdelolgdg fdpelduld/ lqwurgxfðd xq hohphqwr gh glvflsolqd h{whuqd kdvwd
hqwrqfhv dxvhqwh hq od sroðwlfd prqhwduld qdflrqdo/ do wlhpsr txh iru}ded
xqd rulhqwdflöq fodudphqwh dqwllq dflrqlvwd gh od plvpd | gh od sroðwlfd
hfrqöplfd hq jhqhudo/ hq oðqhd frq odv sroðwlfdv gh dtxhoorv sdðvhv gho VPH
txh suhvhqwdedq xqd pd|ru uhsxwdflöq do uhvshfwr/ frqfuhwdphqwh Dohpdqld1

Hq hvwh frqwh{wr/ | whqlhqgr hq fxhqwd ho surwdjrqlvpr txh sdvdq d
dgtxlulu orv wlsrv gh lqwhuìv gh fruwr sod}r hq ho hvtxhpd gh frqwuro prqhwdulr
gh hvwh shulrgr/ orv frh�flhqwhv gh od ixqflöq gh uhdfflöq gho Edqfr gh Hvsdôd
hvwlpdgrv sdud ho plvpr vh ydq d vlwxdu |d hq oðqhd frq orv txh od olwhudwxud
do uhvshfwr frqvlghud vdwlvidfwrulrv sdud h{solfdu od hyroxflöq gh xqrv wlsrv
gh lqwhuìv rulhqwdgrv sulrulwduldphqwh do frqwuro gh od lq dflöq1

Hq od Wdeod LL vh uhfrjhq orv uhvxowdgrv rewhqlgrv sdud ho vhjxqgr shulrgr
gh od pxhvwud +4<;<=604<<;=7,/ vl elhq sdud od hvshfl�fdflöq iruzdug orrnlqj/
hfxdflöq +LL18,/ frqfoxlprv hq 4<<:=7 sdud hylwdu lqwurgxflu gdwrv gh 4<<<
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fxdqgr vh xwlol}dq ydoruhv dghodqwdgrv gh odv yduldeohv1 Od hvwlpdflöq gho
wlsr gh lqwhuìv +qrplqdo, gh htxloleulr sdud ho shulrgr kd vlgr oJK ' b�bf |
ho remhwlyr gh lq dflöq gh uhihuhqfld ZJK ' e��H1 Gh od plvpd irupd txh hq
od Wdeod L/ wdpelìq vh pxhvwudq odv hvwlpdflrqhv sru PFR gh od uhjod gh
Wd|oru ruljlqdo hq odv hfxdflrqhv +LL14, | +LL15,1 Hq hvwh fdvr/ vh rewlhqhq
vljqrv | ydoruhv sdud orv frh�flhqwhv hvwlpdgrv dfrughv frq od olwhudwxud1 Ho
wlsr gh lqwhuìv pxhvwud xqd lqhufld gho ;3 sru flhqwr frq uhvshfwr do wlsr
gh lqwhuìv gho shulrgr dqwhulru1 Orv frh�flhqwhv gh od lq dflöq vrq ljxdohv r
vxshulruhv d 5/ | orv frh�flhqwhv gho rxwsxw jds vrq lqihulruhv d od xqlgdg>
qr revwdqwh/ hvwrv ýowlprv qr uhvxowdq vljql�fdwlyrv1 Wdpelìq fdeh ghvwdfdu
ho khfkr gh txh ho remhwlyr gh lq dflöq lpsoðflwr rewhqlgr d sduwlu gh odv
hfxdflrqhv LL14 | LL15 +71:6 | 8193/ uhvshfwlydphqwh, qr gl�huhq pxfkr gho
remhwlyr gh uhihuhqfld1

Fxdqgr hvwlpdprv phgldqwh PJP/ hq odv hfxdflrqhv +LL16,/ +LL17, |
+LL18, orv uhvxowdgrv vrq vhphmdqwhv hq orv wuhv fdvrv/ vl elhq uhvxowd vhu
od hvshfl�fdflöq edfnzdug orrnlqj sdud od lq dflöq/ hfxdflöq +LL16,/ od txh
phmru sduhfh ghvfulelu od hyroxflöq gho wlsr gh lqwhuìv hq ho shulrgr hq
fxhvwlöq> sxhvwr txh wrgdv odv yduldeohv gh od plvpd vrq vljql�fdwlydv/
suhvhqwd ho frh�flhqwh gh ghwhuplqdflöq dmxvwdgr päv hohydgr | qr pxhvwud
dxwrfruuhodflöq gh fxduwr rughq1 Dvð/ vhjýq hvwd hvshfl�fdflöq xq dxphqwr
hq xq xqr sru flhqwr gh od lq dflöq hq ho shulrgr suhfhghqwh/ lqgxfluðd d
odv dxwrulgdghv prqhwduldv d hohydu ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo hq xq 5163 sru
flhqwr> |/ gho plvpr prgr/ xq dxphqwr hq xq xqr sru flhqwr hq ho rxwsxw jds
gho shulrgr fruulhqwh/ lqgxfluðd d odv dxwrulgdghv prqhwduldv d hohydu ho wlsr
gh lqwhuìv qrplqdo hq xq 316< sru flhqwr1 Ho remhwlyr rewhqlgr gh lq dflöq
lpsoðflwd suhvhqwd xq ydoru gh 8168/ iuhqwh do 716; gh uhihuhqfld1 Hq fxdotxlhu
fdvr/ sduhfh fodur txh ho Edqfr gh Hvsdôd kdeuðd frqfhglgr pd|ru shvr do
remhwlyr gh frqwuro gh od lq dflöq txh do gh hvwdelol}dflöq gho rxwsxw1

Sru rwud sduwh/ orv frh�flhqwhv gh qxhvwud hvshfl�fdflöq eävlfd q ' 2��f/
� ' f��b | 4 ' f�S� vh vlwýdq hq od oðqhd gh orv rewhqlgrv hq orv wudedmrv
hpsðulfrv phflrqdgrv dqwhulruphqwh +q hqwuh ��D | 2/ � hqwuh f�f. | f�H |
4 hqwuh f��H | f�b�,/ vl elhq od pd|ruðd frqvlghud hvshfl�fdflrqhv iruzdug
orrnlqj | qr wrgrv orv shulrgrv pxhvwudohv vrq frlqflghqwhv frq ho qxhvwur1
Dvð/ sru hmhpsor/ vl frpsdudprv frq orv uhvxowdgrv gh od hvshfl�fdflöq
iruzdug orrnlqj gh Grpìqhfk/ Ohgr | Wdjxdv +5333,/ txh wudedmdq frq gdwrv
gh od XHP sdud ho shulrgr 4<;604<<< | rewlhqhq q ' ��S2/ � ' f�Hf |
4 ' f�HH / srguðdprv ghflu txh ho Edqfr gh Hvsdôd kdeuðd vhjxlgr xqd uhjod
gh sroðwlfd prqhwduld päv rulhqwdgd d frqwurodu od lq dflöq txh ho frqmxqwr
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gh sdðvhv hxurshrv hq surphglr1 Sru rwur odgr/ vl dwhqghprv d orv frh�flhqwhv
hvwlpdgrv sru Fodulgd/ Jdoð | Jhuwohu +5333,/ hq vx hvshfl�fdflöq edfnzdug
orrnlqj/ sdud od hud Yrofnhu0Juhhqvsdq +4<:<04<<9, gh od Uhvhuyd Ihghudo
yhprv txh vrq q ' ��.2/ � ' f��e | 4 ' f�.�/ ydoruhv txh vrq vlploduhv d orv
qxhvwurv dxqtxh gh qxhyr uhvxowd pd|ru ho hvixhu}r sru frqwurodu od lq dflöq
sru sduwh gho Edqfr gh Hvsdôd1

Frpr sxhgh dsuhflduvh d od ox} gh hvwrv uhvxowdgrv/ od sroðwlfd prqhwduld
hvsdôrod kdeuðd uhyhvwlgr gxudqwh hvwh shulrgr xq pdufdgr fduäfwhu
dqwllq dflrqlvwd1 Ìvwh vh sxvr gh pdql�hvwr ghvgh ho plvpr prphqwr gh
od hqwudgd gh od shvhwd hq ho VPH1 Hq dtxhoorv dôrv/ od lq dflöq hvsdôrod hud
vxshulru d od gh orv sdðvhv frpxqlwdulrv | od ghpdqgd lqwhuqd h{shulphqwded
xq ixhuwh fuhflplhqwr1 Hq xq frqwh{wr gh hohydgd prylolgdg lqwhuqdflrqdo gh
fdslwdohv/ d shvdu gh orv frqwurohv txh h{lvwðdq d od hqwudgd gh orv plvprv/
od sroðwlfd prqhwduld uhvwulfwlyd idyruhfðd od suhvlöq dsuhfldgrud vreuh od
shvhwd/ | uhvxowded lqvx�flhqwh sdud kdfhu frpsdwleohv orv remhwlyrv lqwhuqr
| h{whuqr1 Od sroðwlfd �vfdo wdpsrfr ixh od dghfxdgd/ sxhv hud gh fduäfwhu
surfðfolfr | ho gì�flw sýeolfr vhjxðd fuhflhqgr1

Srvwhulruphqwh/ wudv orv hslvrglrv gh lqhvwdelolgdg h{shulphqwdgrv sru
ho VPH hqwuh 4<<5 | 4<<6/ | od dpsoldflöq gh odv edqgdv gh  xfwxdflöq
gh ìvwh hq djrvwr gh 4<<6/ od sroðwlfd prqhwduld hvsdôrod/ do jr}du gh
xqd pd|ru  h{lelolgdg uhvshfwr d od uhvwulfflöq h{whuqd txh vxsrqðd vx
frpsurplvr fdpeldulr/ wxyr txh rswdu/ frpr irupd gh frqvrolgdu vx
uhsxwdflöq dqwllq dflrqlvwd/ sru xq frpsurplvr h{soðflwr frq od hvwdelolgdg
gh suhflrv1 Hq oðqhd frq hvwd ghflvlöq vh vlwýdq wdqwr od frqfhvlöq gh xq
hvwdwxwr gh lqghshqghqfld sdud ho Edqfr gh Hvsdôd/ frpr od prgl�fdflöq
gho hvtxhpd gh frqwuro prqhwdulr/ ho fxdo sdvd d ghvduurooduvh hq xq ýqlfr
qlyho phgldqwh od �mdflöq gh xq remhwlyr h{soðflwr hq wìuplqrv gh od wdvd gh
lq dflöq/ frq od �qdolgdg ýowlpd gh dofdq}du od hvwdelolgdg gh suhflrv d phglr
r odujr sod}r1
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Qrwd= w0udwlrv hqwuh sduìqwhvlv1
Hq od hfxdflöq +LL18, ho shulrgr pxhvwudo dqdol}dgr kd vlgr ;<=60<:=7 | ZJK gh uhihuhqfld hv 71961

Sdud ho uhvwr gh odv uhjuhvlrqhv ZJK gh uhihuhqfld hv 716;1
Orv ydoruhv fuðwlfrv gh M;�2H vrq 4617 do 43( | 4818 do 8(1

Orv ydoruhv fuðwlfrv gh T;�2e vrq :1:; do 43( | <17< do 8(
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615 Rwudv hvshfl�fdflrqhv

Frpr dpsoldflöq gho dqäolvlv dqwhulru/ suhvhqwdprv grv prgl�fdflrqhv
gh qxhvwud hvshfl�fdflöq eävlfd +hfxdflöq LL16,/ grqgh od irupdflöq gh
h{shfwdwlydv gh lq dflöq hv edfnzdug0orrnlqj1 Dpedv prgl�fdflrqhv vh kdq
uhdol}dgr sdud orv grv shulrgrv | ho pìwrgr gh hvwlpdflöq hpsohdgr kd vlgr
PJP1 Frpr lqvwuxphqwrv vh kdq xwlol}dgr gh qxhyr fxdwur ghvidvhv gh fdgd
xqd gh odv yduldeohv h{solfdwlydv1

Od sulphud +yìdqvh hfxdflrqhv LLL14 | LY14, frqvlvwh hq lqwurgxflu odv
h{shfwdwlydv gh lq dflöq/ vljxlhqgr d Ixkuhu |Prruh +4<<8,/ frpr xqd phgld
gh glfkd yduldeoh hydoxdgd xq shulrgr kdfld dwuäv | xq shulrgr kdfld dghodqwh1
Qxhvwud yduldeoh uhohydqwh vhuðd dkrud/ sru wdqwr= Z ' �

2
EZ|3� n Z|n��1

Od vhjxqgd prgl�fdflöq +yìdqvh hfxdflrqhv LLL15/ LLL16/ LY15 | LY16,/
frqvlvwh hq dôdglu d qxhvwud hvshfl�fdflöq eävlfd/ vljxlhqgr d Fodulgd/ Jdoð
| Jhuwohu +4<<;,/ rwudv yduldeohv h{solfdwlydv/ hqjoredgdv hq od yduldeoh 5|/
sru or txh hvwlpdprv=

+;, o| ' E�� 4�knE�� 4� q Z|n�nE�� 4� �
q

+|n� n4 o|3�nE�� 4� w5|n0|

txh qr hv päv txh xqd dpsoldflöq gh od hfxdflöq +9,/ vlhqgr w od uhvsxhvwd
gho wlsr gh lqwhuìv d od yduldeoh frqvlghudgd | 0| xq wìuplqr gh huuru1
Qrv fhqwuduhprv hq ho fdvr E� ' ��c � ' f� |d txh/ frpr khprv ylvwr
dqwhulruphqwh/ hv ho txh phmru ghvfuleh od hyroxflöq gho wlsr gh lqwhuìv |
or dgrswdprv frpr qxhvwud hvshfl�fdflöq eävlfd1

Frpr yduldeoh dglflrqdo lqwurgxflprv/ hq sulphu oxjdu/ od yduldeoh 6|

txh uhsuhvhqwd odv ghvyldflrqhv gh od hyroxflöq gh xq djuhjdgr prqhwdulr
uhvshfwr d vx remhwlyr1 D sduwlu gh 4<:;/ ho Edqfr gh Hvsdôd frphq}ö
d kdfhu sýeolfr frpr remhwlyr lqwhuphglr P6/ remhwlyr txh vh vxvwlwx|ö
srvwhulruphqwh +4<;6, sru orv DOS1 Sdud ho sulphu shulrgr gh qxhvwud
pxhvwud/ ho djuhjdgr prqhwdulr vh kd lqwurgxflgr frpr xqd ghvyldflöq
orjduðwplfd gh od fdqwlgdg gh glqhur uhvshfwr do remhwlyr dqxqfldgr +P6
kdvwd 4<;5 | orv DOS hq dghodqwh,1 Sdud ho vhjxqgr shulrgr/ od yduldeoh
xwlol}dgd kd vlgr ho fuhflplhqwr gh orv DOS/ do qr glvsrqhuvh sdud ho shulrgr
frpsohwr gh lqirupdflöq vreuh orv remhwlyrv dqxqfldgrv1 Od ixhqwh gh gdwrv
kd vlgr ho Erohwðq Hvwdgðvwlfr gho Edqfr gh Hvsdôd1

Frq remhwr gh whqhu hq fxhqwd od lpsruwdqfld fuhflhqwh txh/ ghvgh
frplhq}rv gh orv dôrv rfkhqwd/ ixh dgtxlulhqgr ho wlsr gh fdpelr hq ho
hvtxhpd gh frqwuro prqhwdulr gho Edqfr gh Hvsdôd/ od vhjxqgd yduldeoh
lqwurgxflgd/ e| / uhsuhvhqwd ho lqglfdgru gh wlsr gh fdpelr revhuydgr sru
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glfkd lqvwlwxflöq d or odujr gho shulrgr frqvlghudgr1 Kdvwd 4<;9 vh vljxlö
od hyroxflöq gho wlsr gh fdpelr hihfwlyr qrplqdo gh od shvhwd iuhqwh d orv
sdðvhv ghvduuroodgrv1 D sduwlu gh od lqfrusrudflöq gh Hvsdôd d od Frpxqlgdg
Hfrqöplfd Hxurshd/ od yduldeoh revhuydgd ixh ho wlsr gh fdpelr hihfwlyr
qrplqdo iuhqwh d orv sdðvhv frpxqlwdulrv +Hvfulyä | Vdqwrv/ 4<<4,> |d txh
od hvwdelolgdg fdpelduld vh frqvlghuded uhtxlvlwr sdud ho ì{lwr gho surfhvr
gh lqwhjudflöq1 Vlq hpedujr/ gdgr txh ho pdufr dohpäq hud od prqhgd
grplqdqwh hq ho VPH | od prqhgd gh uhihuhqfld sdud orv sdðvhv frpxqlwdulrv/
ghvgh 4<<;/ od yduldeoh uhohydqwh sdvö d vhu ho wlsr gh fdpelr qrplqdo elodwhudo
gh od shvhwd iuhqwh do pdufr dohpäq1 Sru wrgr hoor/ qxhvwud yduldeoh e| sdud
ho sulphu vxeshulrgr txh dqdol}dprv hv ho wlsr gh fdpelr hihfwlyr qrplqdo gh
od shvhwd iuhqwh d orv sdðvhv ghvduuroodgrv/ | sdud ho vhjxqgr shulrgr ho wlsr
gh fdpelr iuhqwh do pdufr1 Od ixhqwh gh gdwrv kd vlgr ho Erohwðq Hvwdgðvwlfr
gho Edqfr gh Hvsdôd1

Orv uhvxowdgrv gh odv prgl�fdflrqhv frphqwdgdv vh pxhvwudq hq odv Wdeodv
LLL | LY/ txh suhvhqwdq dghpäv ho ydoru gho frh�flhqwh w txh gd d frqrfhu
od uhvsxhvwd gho wlsr gh lqwhuìv d od qxhyd yduldeoh frqvlghudgd1 Sxhgh
revhuyduvh txh orv uhvxowdgrv hvwäq hq od oðqhd gh or rewhqlgr hq ho hsðjudih
dqwhulru +yìdqvh Wdeodv L | LL,1

Sdud ho sulphu shulrgr dqdol}dgr +Wdeod LLL, vh rewlhqhq vljqrv |
frh�flhqwhv edvwdqwh suö{lprv d orv hvshudgrv sdud od lq dflöq | ho rxwsxw
jds/ fxdqgr lqwurgxflprv od lq dflöq frpr xqd phgld gh odv yduldeohv
edfnzdug | iruzdug hq od hfxdflöq +LLL14,1 Vlq hpedujr/ ho judgr gh
dolvdplhqwr gho wlsr gh lqwhuìv uhvxowd vhu px| edmr E4 ' f��b�1 Shruhv
uhvxowdgrv vh rewlhqhq fxdqgr lqwurgxflprv ho djuhjdgr prqhwdulr hq +LLL15,
| ho wlsr gh fdpelr hq +LLL16,1 Hq ho sulphu fdvr/ od yduldeoh fruuhvsrqglhqwh
d od lq dflöq ghmd gh vhu vljql�fdwlyd | ho remhwlyr gh lq dflöq lpsoðflwr
rewhqlgr vh glvsdud +8:174 iuhqwh do 919; gh uhihuhqfld,1 Or txh vð hv flhuwr
hv txh od yduldeoh txh uhsuhvhqwd ho djuhjdgr prqhwdulr uhvxowd vljql�fdwlyd
| frq ho vljqr dghfxdgr/ or fxdo uhyhoduðd txh od hyroxflöq gho wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo srguðd yhqlu h{solfdgr hq ixqflöq gh yduldeohv prqhwduldv gxudqwh
ho sulphu shulrgr gh od pxhvwud dqdol}dgd1 Do lqwurgxflu ho wlsr gh fdpelr
frpr yduldeoh dglflrqdo wrgdv odv ydduldeohv uhvxowdq vljql�fdwlydv | frq ho
vljqr hvshudgr/ h{fhswr ho wlsr gh fdpelr txh ql hv vljql�fdwlyd ql wlhqh ho
vljqr dghfxdgr1 Wrgr hoor frqwulex|h d txh uhvxowh gliðflo fdudfwhul}du hvwh
shulrgr phgldqwh xqd uhjod gh Wd|oru1

Vlq hpedujr/ orv uhvxowdgrv rewhqlgrv sdud ho vhjxqgr shulrgr +Wdeod
LY, uhvsrqghq hq phmru phglgd d xqd hvshfl�fdflöq gho wlsr sursxhvwr
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sru Wd|oru1 Srghprv yhu hq +LY14, txh/ do lqwurgxflu od lq dflöq frpr
xqd phgld gh od revhuydgd hq ho shulrgr dqwhulru | od dqwlflsdgd sdud ho
vljxlhqwh/ orv uhvxowdgrv yxhoyhq d hvwdu hq od oðqhd gh orv hvshudgrv1 Hq od
hfxdflöq +LY15, fxdqgr lqwurgxflprv od yduldeoh fruuhvsrqglhqwh do djuhjdgr
prqhwdulr +dxq fxdqgr hvwd qr hv vljql�fdwlyd, vh rewlhqhq frh�flhqwhv
vljql�fdwlyrv | vljqrv dghfxdgrv sdud odv ghpäv yduldeohv/ vlq txh vh dowhuhq
fxdolwdwlydphqwh orv rewhqlgrv hq od hvshfl�fdflöq edfnzdug orrnlqj gh od
hfxdflöq gh od Wdeod LL1 Dojr vlplodu rfxuuh fxdqgr lqwurgxflprv ho wlsr
gh fdpelr hq od hfxdflöq +LY16,1 Dxqtxh ho wlsr gh fdpelr qr pxhvwud
ho vljqr fruuhfwr/ vx frh�flhqwh qr hv vljql�fdwlydphqwh glvwlqwr gh fhur/
plhqwudv txh ho uhvwr gh odv yduldeohv vrq vljql�fdwlydv | suhvhqwdq ho vljqr
dghfxdgr1 Päv dýq/ orv ydoruhv rewhqlgrv sdud q/ � | 4 +5146/ 3166 | 3194
uhvshfwlydphqwh, gl�huhq px| srfr gh orv rewhqlgrv hq od hfxdflöq +LL16,
+5163/ 316< | 3196 uhvshfwlydphqwh,1 Hq oðqhdv jhqhudohv/ od frqvlghudflöq
gh yduldeohv dglflrqdohv qr prgl�fd vxvwdqfldophqwh orv uhvxowdgrv rewhqlgrv
suhyldphqwh sdud ho vhjxqgr vxeshulrgr gh od pxhvwud dqdol}dgd/ or fxdo
srguðd dydodu od urexvwh} gh orv uhvxowdgrv gh qxhvwud hvshfl�fdflöq eävlfd
+LL16,1
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WDEOD LLL

Shulrgr pxhvwudo= ;3=40;<=5/ Yduldeoh ghshqglhqwh= wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r

Prgl�fdflrqhv hq od hvwlpdflöq gh od hfxdflöq +;,
| hvwdgðvwlfrv gh odv uhjuhvlrqhv � � � � � �JK

+LLL14,

�
E� ' fc � ' fc Z ' �

2
EZ|3� n Z|n���

U2 @ 3136 M @ 3148 Te @ <1:; 91:5
EH�f.�

<1<7
EH�b��

318;
ES�D��

314<
E��He�

0 ;139

+LLL15,

�
E� ' ��c � ' fc 5| ' 6|�
U2 @ 3183 M @ 315: Te @ 81<: 7187

E2�Hb�
314:
E���D�

316;
ES�fH�

316;
E�2�e2�

3195
Ee�eb�

8:174

+LLL16,

�
E� ' ��c � ' fc 5| ' e|�
U2 @ 314< M @ 3153 Te @ 46195 91<8

E���b�
31:5
Ee�e.�

317;
E��2��

3169
E��fS�

31335
E��2��

43153

Qrwdv= w0udwlrv hqwuh sduìqwhvlv1 Ho ydoru gh ZJK gh uhihuhqfld hv 91761
Hq od hfxdflöq +LLL14, orv ydoruhv fuðwlfrv gh M;�2H vrq 4617 do 43( | 4818 do 8(1

Hq odv hfxdflrqhv +LLL15, | +LLL16, orv ydoruhv fuðwlfrv gh M;�2�� vrq 4:16 do 43( | 4<1: do 8(1

Orv ydoruhv fuðwlfrv gh T;�2e vrq :1:; do 43( | <17< do 8(

WDEOD LY

Shulrgr pxhvwudo= ;<=60<;=7/ Yduldeoh ghshqglhqwh= wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d fruwr sod}r

Prgl�fdflrqhv hq od hvwlpdflöq gh od hfxdflöq +;,
| hvwdgðvwlfrv gh odv uhjuhvlrqhv � � � � � �JK

+LLL14,
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+LLL16,

�
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5146
E.�2e�
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E��.e�
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E�f�H��

031368
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61<:

Qrwdv= w0udwlrv hqwuh sduìqwhvlv1 Ho ydoru gh ZJK gh uhihuhqfld hv 716;1
Hq od hfxdflöq +LY14, orv ydoruhv fuðwlfrv gh M;�2H vrq 4617 do 43( | 4818 do 8(1

Hq odv hfxdflrqhv +LY15, | +LY16, orv ydoruhv fuðwlfrv gh M;�2�� vrq 4:16 do 43( | 4<1: do 8(1

Orv ydoruhv fuðwlfrv gh T;�2e vrq :1:; do 43( | <17< do 8(
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7 Frqfoxvlrqhv

Hq ho suhvhqwh wudedmr/ khprv lqwhqwdgr dqdol}du vl od hoderudflöq gh od
sroðwlfd prqhwduld sru sduwh gho Edqfr gh Hvsdôd/ gxudqwh orv dôrv 4<:;
d 4<<;/ vh kd dmxvwdgr d orv srvwxodgrv gh od uhjod gh Wd|oru r d dojxqd
ghulydflöq gh od plvpd/ whqlhqgr hq fxhqwd orv frqglflrqdqwhv gh od hfrqrpðd
delhuwd1 Sdud hoor/ hvwlpdprv xqd hfxdflöq sdud ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d
fruwr sod}r frpr ixqflöq gh od wdvd gh lq dflöq/ phglgd sru od yduldflöq
gho LSF/ | gho rxwsxw jds/ r or txh hv or plvpr/ gh od ghvyldflöq gh
od surgxfflöq uhvshfwr d vx vhqgd gh fuhflplhqwr d odujr sod}r1 Frpr
h{whqvlrqhv gho sodqwhdplhqwr ruljlqdo gh Wd|oru frqvlghudprv/ sru xq odgr/
glvwlqwdv srvlelolgdghv gh irupdflöq gh h{shfwdwlydv gh lq dflöq +edfnzdug0
orrnlqj/ iruzdug0orrnlqj | xqd phgld gh dpedv,> |/ sru rwur odgr/ ho dmxvwh
judgxdo gh orv wlsrv gh lqwhuìv r lqwhuhvw udwh vprrwklqj1 Sru ýowlpr/ wdpelìq
vh frqwhpsod od srvlelolgdg gh lqfoxlu dglflrqdophqwh/ hq od hfxdflöq d
hvwlpdu/ yduldeohv wdohv frpr xq djuhjdgr prqhwdulr | ho wlsr gh fdpelr1

Ho dqäolvlv vh kd uhdol}dgr glylglhqgr ho shulrgr pxhvwudo hq grv
vxeshulrgrv gholplwdgrv sru od ihfkd gh hqwudgd gh od shvhwd hq ho phfdqlvpr
gh fdpelrv gho VPH hq mxqlr gh 4<;<1 Hvwd ihfkd vxsrqh xq fdpelr hq ho
hvtxhpd gh od sroðwlfd prqhwduld hvsdôrod/ txh sdvd gh whqhu frpr remhwlyr
lqwhuphglr xq djuhjdgr gh oltxlgh} dpsolr/ frqgxflgr phgldqwh ho frqwuro
gh xqd yduldeoh lqvwuxphqwdo uhodflrqdgd frq glfkr remhwlyr/ d dgrswdu xqd
hvwudwhjld edvdgd hq ho frqwuro gh od lq dflöq d wudyìv gh od prgl�fdflöq gh
od hvwuxfwxud gh wlsrv gh lqwhuìv gh od hfrqrpðd1

Wudv hvwlpdu xqd ixqflöq gh uhdfflöq sdud od sroðwlfd prqhwduld gho Edqfr
gh Hvsdôd/ orv uhvxowdgrv rewhqlgrv dsduhfhq fodudphqwh glihuhqfldgrv1 Sdud
ho sulphu vxeshulrgr +4<:;=404<;<=5, orv frh�flhqwhv pxhvwudq orv vljqrv
dghfxdgrv shur ydoruhv txh glvwdq pxfkr gh orv uhfrjlgrv hq od olwhudwxud1
Sduwlfxoduphqwh/ ho frh�flhqwh gh od lq dflöq | ho judgr gh dolvdplhqwr gho
wlsr gh lqwhuìv uhvxowdq vhu px| edmrv> sru hoor/ ghgxflprv txh od hyroxflöq
gh orv wlsrv gh lqwhuìv hq Hvsdôd qr vh h{solfduðd dghfxdgdphqwh phgldqwh
xqd uhjod gh sroðwlfd prqhwduld/ hq od oðqhd gh od vxjhulgd sru Wd|oru1 Hv päv/
fxdqgr khprv h{whqglgr ho dqäolvlv frqvlghudqgr hvshfl�fdflrqhv dowhuqdwlydv
gh od ixqflöq gh uhdfflöq gho Edqfr gh Hvsdôd/ orv uhvxowdgrv qr kdqphmrudgr
vxvwdqfldophqwh1 Sru wdqwr/ vh srguðd frqfoxlu txh odv vxfhvlydv dpsoldflrqhv
gho remhwlyr lqwhuphglr txh fdudfwhul}ö od sroðwlfd prqhwduld gxudqwh glfkr
shulrgr/ gl�fxowdq od srvlelolgdg gh ghvfuleluor phgldqwh xqd uhjod vlpsoh gh
sroðwlfd prqhwduld1
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Vlq hpedujr/ orv uhvxowdgrv rewhqlgrv sdud ho vhjxqgr vxeshulrgr +4<;<=50
4<<;=7, sxhghq frqvlghuduvh päv vdwlvidfwrulrv1 Orv frh�flhqwhv hvwlpdgrv
uhvxowdq vljql�fdwlyrv/ | wdqwr orv ydoruhv frpr orv vljqrv gh orv plvprv
hvwduðdq hq od oðqhd gh orv rewhqlgrv hq rwurv wudedmrv do uhvshfwr= od uhvsxhvwd
gho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d od lq dflöq vh vlwxduðd hq wruqr do 5 sru flhqwr/
ho judgr gh hvwdelol}dflöq gho rxwsxw jds qr vxshuduðd hq surphglr ho 318
sru flhqwr/ | ho judgr gh dolvdplhqwr gh odv yduldflrqhv gho wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo dofdq}duðd xq ydoru hqwuh ho 319 | ho 31; sru flhqwr1 Qlqjxqd gh
odv prgl�fdflrqhv oohydgdv d fder d sduwlu gh qxhvwud hvshfl�fdflöq eävlfd/
dowhud vxvwdqfldophqwh orv uhvxowdgrv/ sru or txh wrgr hoor srguðd dydodu txh
qxhvwurv uhvxowdgrv vrq urexvwrv1 D od ox} gh orv plvprv/ | frpsdudqgr
frq rwurv hvwxglrv vlploduhv/ srguðd ghfluvh txh ho Edqfr gh Hvsdôd/ ghvgh
od lqfrusrudflöq gh od shvhwd do phfdqlvpr gh fdpelrv gho VPH/ kdeuðd
vhjxlgr xqd uhjod gh sroðwlfd prqhwduld/ hq od oðqhd gh od vxjhulgd sru Wd|oru/
uhodwlydphqwh päv rulhqwdgd d frqwurodu od lq dflöq txh od txh kdeuðdq
vhjxlgr rwurv sdðvhv1
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+,6,+,��W�5

Duð}whjxl/ I1M1 +4<<3,= �Od sroðwlfd prqhwduld hq Hvsdôd= xq shulrgr
fuxfldo�/ hq Jdufðd Ghojdgr/ M1 O1 +glu1,= Hfrqrpðd Hvsdôrod gh od wudqvlflöq
| od ghprfudfld/ Fhqwur gh Lqyhvwljdflrqhv Vrflroöjlfdv/ Pdgulg/ 63:06761

D|xvr/ M1 | Hvfulyä/ M1O1 +4<<:,= �Od hyroxflöq gh od hvwudwhjld gh frqwuro
prqhwdulr hq Hvsdôd�/ fdsðwxor 5 hq Od sroðwlfd prqhwduld | od lq dflöq
hq Hvsdôd/ Vhuylflr gh Hvwxglrv gho Edqfr gh Hvsdôd | Doldq}d Hglwruldo/
Pdgulg/ ;<04531

Edoo/ O1 +4<<<,= �Srolf| uxohv iru rshq hfrqrplhv�/ fdsðwxor 6 hq Wd|oru
M1E1+hg1,= Prqhwdu| Srolf| Uxohv/ Xqlyhuvlw| ri Fklfdjr Suhvv/ Fklfdjr/ 45:0
4891

Edoodeuljd/ I1F1 | Vhedvwläq/ P1 +4<<6,= �Gì�flw sýeolfr | wlsrv gh lqwhuìv
hq od hfrqrpðd hvsdôrod= Áh{lvwh hylghqfld gh fdxvdolgdgB�/ Uhylvwd Hvsdôrod
gh Hfrqrpðd 43/ 5;606391

Edwlql/ Q1 | Kdogdqh/ D1J1 +4<<<,= �Iruzdug0Orrnlqj uxohv iru prqhwdu|
srolf|�/ fdsðwxor 7 hq Wd|oru M1E1+hg1,= Prqhwdu| Srolf| Uxohv/ Xqlyhuvlw| ri
Fklfdjr Suhvv/ Fklfdjr/ 48:05341

Fodulgd/ U1> Jdoð/ M1 | Jhuwohu/ P1 +4<<;,= �Prqhwdu| srolf| uxohv lq
sudfwlfh= vrph lqwhuqdwlrqdo hylghqfh�/ Hxurshdq Hfrqrplf Uhylhz 75/ 43660
439:1

Fodulgd/ U1> Jdoð/ M1 | Jhuwohu/ P1 +4<<<,= �Wkh vflhqfh ri prqhwdu|
srolf|= d Qhz Nh|qhvldq shuvshfwlyh�/ Mrxuqdo ri Hfrqrplf Olwhudwxuh 6:/
499404:3:1

Fodulgd/ U1> Jdoð/ M1 | Jhuwohu/ P1 +5333,= �Prqhwdu| srolf| uxohv dqg
pdfurhfrqrplf vwdelolw|= hylghqfh dqg vrph wkhru|�/ Txduwhuo| Mrxuqdo ri
Hfrqrplfv 448/ 47:04;31

Grpìqhfk/ U1> Ohgr/ P1 | Wdjxdv/ G1 +5333,= �Vrph qhz uhvxowv rq
lqwhuhvw udwh uxohv lq HPX dqg lq wkh XV�/ plphr/ Xqlyhuvlgdg gh Ydohqfld
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| Vhuylflr gh Hvwxglrv gho Edqfr Eloedr Yl}fd|d Dujhqwduld/ glvsrqleoh hq
kwws=22ixvwhu1lhl1xy1hv2�ugrphqhfk2uxohv2uxohv1sgi

Huldv Uh|/ D1 | Väqfkh} Vdqwrv/ M1P1 +4<<;,= Sroðwlfd Prqhwduld |
Sroðwlfd Ilvfdo/ Hglwruldo Sluäplgh/ Pdgulg1

Hvfulyä/ M1O1 | Vdqwrv/ U1 +4<<4,= �Xq hvwxglr gho fdpelr gh uìjlphq hq
od yduldeoh lqvwuxphqwdo gho frqwuro prqhwdulr hq Hvsdôd�/ Grfxphqwr gh
Wudedmr <444/ Edqfr gh Hvsdôd/ Pdgulg1

Hvwhyh/ Y1 | Wdpdulw/ F1 +4<<7,= �Ghwhuplqdqwhv gh orv wlsrv gh lqwhuìv
uhdohv d odujr sod}r hq Hvsdôd�/ Uhylvwd gh Hfrqrpðd Dsolfdgd 5/ qJ8/ 5:0831

Hvwhyh/ Y1 | Wdpdulw/ F1 +4<<9,= �Gì�flw sýeolfrv/ h{shfwdwlydv
lq dflrqduldv | wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv hq od hfrqrpðd hvsdôrod�/ Prqhgd
| Fuìglwr 536/ 440741

Iulhgpdq/ P1 +4<8<,= D Surjudp iru Prqhwdu| Vwdelolw|/ Irugkdp
Xqlyhuvlw| Suhvv/ Qhz \run1

Ixkuhu/ M1F1 | Prruh/ J1U1 +4<<8,= �Lq dwlrq shuvlvwhqfh�/ Txduwhuo|
Mrxuqdo ri Hfrqrplfv 443/ 45:048<1

Jhuodfk/ V1 | Vfkqdeho/ J1 +5333,= �Wkh Wd|oru uxoh dqg lqwhuhvw udwhv lq
wkh HPX duhd�/ Hfrqrplfv Ohwwhuv 9:/ 49804:41

Mxgg/ M1S1 | Uxghexvfk/ J1G1 +4<<;,= �Wd|oru*v Uxoh dqg wkh Ihg= 4<:30
4<<:�/ Ihghudo Uhvhuyh Edqn ri Vdq Iudqflvfr Hfrqrplf Uhylhz 6/ 60491

Nr}lfnl/ V1 +4<<<,= �Krz xvhixo duh Wd|oru uxohv iru prqhwdu| srolf|�/
Ihghudo Uhvhuyh Edqn ri Ndqvdv Flw| Hfrqrplf Uhylhz/ vhjxqgr wulphvwuh/
40661

Qhovrq/ H1 +5333,= �XN prqhwdu| srolf| 4<:504<<:= d jxlgh xvlqj Wd|oru
uxohv�/ Zrunlqj Sdshu 453/ Edqn ri Hqjodqg/ Orqgrq1

Qhzh|/ Z1N1 | Zhvw/ N1G1 +4<;:,= �D vlpsoh/ srvlwlyh/ vhpl0
gh�qlwh khwhurvnhgdvwlflw| dqg dxwrfruuhodwlrq frqvlvwhqw fryduldqfh pdwul{�/
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Hfrqrphwulfd 88/ :360:3;1

Ruskdqlghv/ D1 +4<<:,= �Prqhwdu| Srolf| Uxohv Edvhg rq Uhdo0Wlph
Gdwd�/ plphr/ Erdug ri Jryhuqruv ri wkh Ihghudo Uhvhuyh V|vwhp/ glvsrqleoh
hq kwws=22zzz1ihghudouhvhuyh1jry2sxev2ihgv24<<;24<<;3624<<;36sds1sgi

Sìuh} Urguðjxh}/ M1Y1 +4<<7,= �Ho pìwrgr jhqhudol}dgr gh orv prphqwrv1
Xq vxuyh|�/ Fxdghuqrv gh Hfrqrpðd 55/ 6<<07471

Ud|prqg/ M1O1 | Sdohw/ M1 +4<<3,= �Idfwruhv ghwhuplqdqwhv gh orv wlsrv
gh lqwhuìv hq Hvsdôd�/ Sdshohv gh Hfrqrpðd Hvsdôrod 76/ 47704931

Vyhqvvrq/ O1H1R1 +4<<:,= �Lq dwlrq wdujhwlqj= vrph h{whqvlrqv�/
Zrunlqj Sdshu 8<95/ Qdwlrqdo Exuhdx ri Hfrqrplf Uhvhdufk/ Fdpeulgjh/
PD1

Vyhqvvrq/ O1H1R1 +5333,= �Rshq0hfrqrp| lq dwlrq wdujhwlqj�/ Mrxuqdo
ri Lqwhuqdwlrqdo Hfrqrplfv 83/ 48804;61

Wd|oru/ M1E1 +4<<6,= �Glvfuhwlrq yhuvxv srolf| uxohv lq sudfwlfh�/ Fduqhjlh0
Urfkhvwhu Frqihuhqfh Vhulhv rq Sxeolf Srolf| 6</ 4<805471
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